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Ensimmidiinen vuosipuolisko 2015

Vuoden 2015 ensimmaisen puoliskon tuloskehi-
tys oli suotuisa asiakkaittemme ja néin ollen myds
ODINin kannalta. ODINin osakerahastojen osuu-
denomistajille kertyi per 30.6. keskimaarin 11,5
prosentin tuotto (NOK). Korkorahastojen kausi-
tuotto oli 0,9 prosenttia.

Ensimmaisen vuosipuoliskon tuottotulokset ovat hyvii. Ajan-
jakso on kuitenkin lyhyt, ja tiedimme toimivamme markki-
noilla, jotka vuoroin nousevat ja vuoroin laskevat. Siksi olem-
me varautuneet siithen, ettei markkinoiden viimeistd laskua
ole vield koettu. TAmai on osa sijoittajan arkipaivaa.

Tyytyviiset asiakkaat ovat olemassaolomme kulmakivi. Me
ODINissa emme ole kuitenkaan koskaan téysin tyytyviisii.
Meidan tehtidvinimme on aina pyrkii vieldkin parempaan
lopputulokseen!

Tempoilevat markkinat ovat opettaneet meille, ettd pitki-
janteisyys kannattaa. Toivomme myds asiakkaittemme tie-
dostavan saman asian. ODINin rahastoihin tehtyjen uus-
merkintéjen mairi oli ensimmdiisen vuosipuoliskon aikana
historiallisen suuri, mika ilahduttaa meita suuresti. Kiitimme
meitd kohtaan osoitetusta luottamuksesta! Eniten arvostam-
me kuitenkin asiakkaittemme tekemien siistgsopimusten
maidrissi tapahtunutta kehitysti. Naiden siistésopimusten
voimassaoloaika on nyt huomattavasti pidempi kuin kaksi
vuotta sitten eli keskimairin yli seitseman vuotta. Toivomme
tdman olevan osoitus siiti, ettid yhi useammat asiakkaat suh-
tautuvat rahastosiistimisessiin pitkijanteisesti.

Miksi pidimme pitkajanteisti rahastosidistimistd niin tar-
kedni? Rahastosdiastamiseen liittyy riski, etteiviat siistetyt
varat kerrytd tyydyttivii tuottoa. Kaiken kokemuksen mu-
kaan timi riski pienenee kuitenkin huomattavasti silloin,
kun saistimistd jatketaan riittivian pitkidin. Tuottoon vai-
kuttaa se ajankohta, jolloin siistaminen aloitetaan ja jolloin
se lopetetaan. Jos saastohorisontti on yksi vuosi, lopputulos
riippuu osto- ja myyntiajankohdasta. Jos sidstéhorisontti on

kymmenen vuotta, osto- ja myyntiajankohdan merkitys on
huomattavasti pienempi. Senkaltainen ajallinen horisontti
tarjoaa osuudenomistajalle mahdollisuuden paisti osalliseksi
ODINin sijoituskohteina olevien yhtiéiden tuottamasta lisiar-
vosta.

Hyvia sijoitusmahdollisuuksia etsiessimme pidimme ensiar-
voisen tirkeind nimenomaan pitkin aikavilin lisdarvoa.

Toivomme sinunkin pysyvin mukana pitkijinteisyyteen pa-
nostavalla matkallamme.

Toivotan sinulle suotuisen siistimisen merkeissi jatkuvaa

vuotta.
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Rune Selmar

toimitusjohtaja, ODIN Forvaltning AS

OSAVUOSIKATSAUS 2015



Tuottokatselmus ODINin osakerahastot

Rahastot Aloituspalva Tuotto Tuotto Tuotto Tuotto Tuotto  Keskimé&arainen
vuoden alusta 12 kk 3vuotta Svuotta  10vuotta  vuosituotto
aloituksesta
ODIN Norden 01.06.1990 16,7 24,9 234 131 75 12,7
Indeksi 10,9 20,1 26,2 16,6 10,6 9,9
Yli-/alituotto 5,8 4,8 -2,8 -3,5 3,1 2,8
ODIN Finland 2712.1990 12,7 15,6 249 13,0 9,4 18,9
Indeksi 8,5 19,3 30,0 13,9 9,5 10,4
Yli-/alituotto 4,2 -3,7 5,1 -0,9 -0,1 8,5
ODIN Norge 26.06.1992 91 13,2 13,8 7,0 4,8 15,0
Indeksi 8,0 3,3 16,5 14,1 7,9 11,0
Yli-/alituotto 11 9,9 -2,7 71 3,1 4,0
ODIN Sverige 31.10.1994 10,7 14,2 28,1 18,7 13,5 17,8
Indeksi 7,9 20,0 24,4 16,3 12,1 12,6
Yli-/alituotto 2,8 -5,8 37 2,4 1,4 52
ODIN Europa 15.11.1999 12,0 21,9 26,4 17,7 7,5 3,4
Indeksi 9,4 18,0 234 14,2 6,9 3,7
Yli-/alituotto 2,6 3,9 3,0 SiS 0,6 -0,3
ODIN Global 15.11.1999 9,8 25,7 22,6 15,2 6,8 4,2
Indeksi 75 29,6 255 17,4 8,3 3,6
Yli-/alituotto 23 -3,9 -2,9 2,2 -1,5 0,6
ODIN Emerging Markets |15.11.1999 7,4 171 15,3 89 7.9 6,1
Indeksi 8,8 21,2 13,8 7,7 10,1 8,0
Yli-/alituotto -1,4 -4,1 15 12 2,2 -1,9
ODIN Maritim 31.10.1994 10,3 1,2 12,0 19 1,7 11,0
Indeksi 7,9 141 22,6 57 35 35
Yli-/alituotto 2,4 -12,9 -10,6 -3,8 -1,8 7,5
ODIN Offshore 18.08.2000 -9,0 -32,9 21 -0,7 19 37
Indeksi -0,2 -18,0 9,4 8,0 5,0 1,6
Yli-/alituotto -8,8 -14,9 -11,5 -8,7 -3,1 21
ODIN Eiendom | (Kiinteisto) | 06.10.2010 -0,2 11,9 20,2 9,9
Indeksi 0,3 18,8 253 13,9
Yli-/alituotto -0,5 -6,9 51 -4,0

Kaikki yli 12kk tuotot vuositasolla
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Tuotto vuoden alusta| + 16,7 %
Tuotto 3 vuotta | +234%
Tuotto 5 vuotta | +131%

Jarle Sjo Truls Haugen Vegard Sgraunet

ODIN Norden tuotti 16,7 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 10,9 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Novo Nordisk B 3,29 % Novo Nordisk B 7,56 %
Protector Forsikring 2,07 % Autoliv 5,99 %
Huhtamaki 0,97 % Hennes & Mauritz B 5,10 %
Amer Sports 0,97 % Atlas Copco AB ser. B 4,39 %
Autoliv 0,93 % DNB 4,18 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Marine Harvest -0,16 % 25
Subsea 7 -0,10 %
20
Kone B -0,08 %
Sweco B -0,06 % 15—
Metso -0,04 %
10—
5
0 \‘{\WAN
= 02.01 18.02 09.04 29.05
I ODIN Norden I Indeksi
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ODIN Norden

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015 Kehitys viimeisen 5 vuoden aikana (EUR)
Osakerahasto Aloituspalva Rahasto Indeksi 1) Erotus 14

120
ODIN Norden 1.6.1990 1 910,98 968,06% 942,92%

100

80
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015 60—
40—
Osakerahasto Aloituspéalva Rahasto Indeksi 1) Erotus 207 m
L oY
i .

ODIN Norden 1.6.1990 12,71% 9,90% 2,81% 20—

-40

08.2010 12.2011 04.2013 08.2014
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015
I ODIN Norden B Indeksi
Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Norden 16,68% 10,94% 5,75%
Vuotuinen tuotto %
ODIN Norden Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 7,49% 10,62% -3,13%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 13,10% 16,58% -3,48%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 23,41% 26,16% -2,76%
12 kk 24.87% 20,06% 4,80%
1) Vertailuindeksi
VINX Benchmark Cap NOK NI Norjan kruunuina
ODIN Norden rahaston vertailuindeksi on 31.12.2000 alkaen VINX
Benchmark Cap NOK NI. Ajanjaksolla 31.12.1993 - 30.12.2000 oli
vertailuindeksina Carnegie Total Index Nordic ja 1.6.1990 -
JuotEP92 Alfred Berg Nordic Index.
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ODIN Norden

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maara 4949 478
Aloituspélva 1.6.1990
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 10 042 8 005
Hallinnoitavien varojen muutos % 17,51 % 2,24 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 2028,88 1624,81
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 212211 1638,71
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 1722,20 1505,28
Perustamisajankohtana sijoitetun 2010982
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 9404521
Pankkitalletukset 817 253
Nettosaatavat/velat 59 010
Kertyneet hallinnointipalkkiot -16 919
Kertyneet korot/osingot -195
Muut lyhytaikaiset velat -221 762
Rahaston kokonaisarvo 10 041 908

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

12 ]3] 45 [6]7

Pienempi riski
i

Suurempi riski

T,
Tyypillisesti pienemmat tuotot

Tyypillisesti suuremmat tuot«

Salkku Inc
Volatiliteetti (3 vuotta) 9,31
Aktiiviosuus 0,64

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskia. Huomaa, etté matalin arvo asteikolla ei ole riskiton
sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myds tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennéakdisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiintea, vaan se saattaa vaihdella
ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, ettd rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niitd valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, ettd aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkil6std voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantdon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiota voidaan pitda vastuussa vain tdman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Norden

ODIN Norden - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet
Autoliv SEK Stockholm 649 636 967,50 249 424 595 023 300 959 59 0,74
Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 1675626 319,60 354 415 506 986 114 222 5,0 0,10
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1 055 589 28,14 231514 260 299 10373 2,6 0,79

K yodykkeet 835 353 1362 307 425 554 13,6
Kulutustavarat
Carlsberg B DKK Kgbenhavn 461 578 606,50 274 409 328 854 25651 33 0,30
Marine Harvest NOK Oslo 4174 132 89,90 396 069 375 254 -20 814 3,7 0,93
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 1537 518 211,40 201 437 307 707 96 370 31 0,22
Salkku Kulutustavarat 871914 1011 815 101 207 10,1
Rahoitus ja kiinteisté
DNB NOK Oslo 3174148 130,80 269 528 415179 145 651 4,1 0,19
Investor B SEK Stockholm 1281434 310,00 221 587 376 071 132 643 37 0,22
Nordea (Sek) SEK Stockholm 3104 909 103,60 191 620 304 524 93901 3,0 0,08
Protector Forsikring NOK Oslo 4427 243 67,75 33193 299 946 266 753 3,0 514
Sampo A EUR Helsinki 1051 889 42,23 132 038 389 264 232048 3,9 0,19
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3028520 65,50 129 344 198 368 69 024 2,0 2,33
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2304 597 121,20 234 609 264 430 16 305 2,6 0,12
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 1211 919 2247781 956 325 224
Terveydenhuolto
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 1751829 364,30 419 800 749 683 282 364 75 0,07
Salkku Terveydenhuolto 419 800 749 683 282 364 7,5
Teollisuustuotteet- ja palvelut
ABB (SEK) SEK Stockholm 2451 499 174,90 344 968 405914 39130 4,0 0,11
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 2078074 156,60 227 478 308 081 65231 31 0,19
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 2228372 206,80 340 957 436 265 77 956 43 0,57
Y DKK Kgbenhavn 1093831 217,00 221 006 278 828 46 953 2,8 0,63
Indutrade SEK Stockholm 936 420 383,00 252 858 339533 71527 3,4 2,34
Intrum Justisia SEK Stockholm 1373384 252,30 273591 328 036 42 758 33 1,87
Kone B EUR Helsinki 921 193 36,46 240 607 294 320 36 760 29 0,18
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1881176 146,50 131 796 275592 143 796 2,7 1,57
Metso EUR Helsinki 1266 498 24,60 211 980 273019 46 149 2,7 0,84
Securitas B SEK Stockholm 2947 372 109,70 165 651 306 093 117 058 3,0 0,81
Sweco B SEK Stockholm 792 672 108,50 86 703 81421 -6 497 0,8 0,85
Salkku Teollisuustuotteet- ja 2 497 594 3327103 681 821 331
Perusteollisuus
Huhtamaki EUR Helsinki 1616 059 27,81 140 581 393832 223001 39 1,50
Yara International NOK Oslo 763 955 408,40 199 667 311999 112 332 31 0,28
Salkku Perusteollisuus 340 249 705 831 336 333 7,0
Salkku yhteensa 6176 829 9 404 521 2 782 605 93,7

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta| + 12,7 %
Tuotto 3 vuotta | +249%
Tuotto 5 vuotta | +13,0%

Truls Haugen

ODIN Finland tuotti 12,7 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 8,5 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Huhtamaki 2,05 % Sampo A 8,59 %
Amer Sports 2,02 % Huhtamaki 8,30 %
Cramo 1,80 % Kone B 7,25 %
Nokian Renkaat/Tyres 1,54 % Nokia 6,20 %
Stora Enso R 1,09 % Cramo 5,54 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Kone B -0,27 % 25
Metso -0,13 %
. 20
Citycon -0,09 %
Citycon tegningsretter -0,07 % 15—
SSAB B - Finnish line -0,06 %
10
5
0 \"'\VAV
® 7 0201 ' 1802 " 09.04 " 29.05
I ODIN Finland I Indeksi
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ODIN Finland

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspalva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Finland 27.12.1990 6 892,25 101433% 5877,92%
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015
Osakerahasto Aloituspalva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Finland 27.12.1990 18,92% 10,34% 8,59%
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Finland 12,68% 8,51% 4,17%
Vuotuinen tuotto %

ODIN Finland Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 9,44% 9,47% -0,03%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 13,04% 13,94% -0,90%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 24,89% 30,00% -5,10%
12 kk 15,64% 19,31% -3,67%

1) Vertailuindeksi

OMX Helsinki Cap Gl Norjan kruunuina

ODIN Finland rahaston vertailuindeksi on 03.06.1996 alkaen OMX

Helsinki Cap Gl. Ajanjaksolla 27.12.1990 - 31.05.1996 oli
vertailuindeksina OMX Helsinki Cap.

Tuotto
60

36.33
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ODIN Finland

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maara 310 736
Aloituspalva 27.12.1990
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 2190 2136
Hallinnoitavien varojen muutos % 6,43 % 10,38 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 7 046,79 6 093,95
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 7 447,78 6 170,82
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 6141,24 5509,12
Perustamisajankohtana sijoitetun 6992 250
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 2061619
Pankkitalletukset 132 761
Nettosaatavat/velat 6914
Kertyneet hallinnointipalkkiot -3682
Kertyneet korot/osingot -113
Muut lyhytaikaiset velat -7811
Rahaston kokonaisarvo 2 189 689

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

1] 2]3]4]

5 [ 6] 7 |

Pienempi riski Suurempi riski
e b
T -

Tyypillisesti pienemmat tuotot

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 11,77 11,05
Aktiiviosuus 0,50

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskid. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskiton

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myds tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakoisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttamatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niitad valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin sekd kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkildst6 voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin

henkildstd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin

arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkiléstd noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitda vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Finland

ODIN Finland - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushy6dykkeet
Amer Sports EUR Helsinki 505 775 23,51 45077 104 199 51 889 4.8 0,43
Marimekko EUR Helsinki 344 251 9,65 24 997 29111 1768 1,3 4,26
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 383917 28,14 49 601 94 670 39657 4,3 0,29
Rapala EUR Helsinki 1 326 869 531 56 456 61741 15 2,8 3,40
K yodykkeet 176 131 289 721 93 328 13,2
Kulutustavarat
Olvi A EUR Helsinki 142 796 26,35 4279 32972 26 854 15 0,69
Salkku Kulutustavarat 4279 32972 26 854 1,5
Rahoitus ja kiinteistd
Citycon EUR Helsinki 2280472 2,25 32400 44 884 8 061 2,0 0,26
Nordea (Eur) EUR Helsinki 1 004 099 11,21 61 877 98 636 25693 4,5 0,02
Sampo A EUR Helsinki 508 256 42,23 97 132 188 086 78672 8,6 0,09
Technopolis EUR Helsinki 1119944 3,63 28 300 35625 4730 16 1,05
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 219 710 367 230 117 157 16,8
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Caverion Corp EUR Helsinki 526 311 8,94 11185 41 232 26 967 19 0,42
Cramo EUR Helsinki 802 965 17,23 95187 121 237 17 463 55 1,80
Kone B EUR Helsinki 497 008 36,46 127 624 158 794 23373 73 0,09
Metso EUR Helsinki 435 348 24,60 83596 93 848 4532 43 0,29
Outotec EUR Helsinki 739738 5,80 36 210 37 565 -982 1,7 0,40
PKC Group EUR Helsinki 536 201 19,92 68 890 93 599 20 257 4.3 2,23
Valmet EUR Helsinki 234 239 10,07 11 549 20670 7 357 0,9 0,16
Wartsila EUR Helsinki 230238 42,12 28 811 84 980 49 236 39 0,12
Salkku Teollisuustuotteet- ja 463 053 651 924 148 203 29,8
Informaatioteknologia
Nokia EUR Helsinki 2527628 6,13 57 680 135 666 56 620 6,2 0,07
Infor ioteknologia 57 680 135 666 56 620 6,2
Perusteollisuus
Huhtamaki EUR Helsinki 745 485 27,81 82 694 181 674 87 436 83 0,69
Metsa Board EUR Helsinki 1501 209 5,567 72138 73274 432 33 0,42
Stora Enso R EUR Helsinki 1210888 9,31 54 541 98 789 36 636 45 0,15
Tikkurila EUR Helsinki 649 617 17,75 94 154 101 044 1589 4.6 1,47
Salkku Perusteollisuus 303 527 454 780 126 094 20,8
Tietoliikennepalvelut
Elisa EUR Helsinki 196 101 28,47 34 002 48 924 12 495 2,2 0,12
TeliaSonera (EUR) EUR Helsinki 1 690 558 5,30 58 552 78 442 15275 3,6 0,04
Tietoliik 92 554 127 366 27770 58
Salkku yhteensa 1316 934 2 059 660 596 026 94,1

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, naytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] +9,1 %
Tuotto 3 vuotta | +13.8%
Tuotto 5 vuotta | +70%

Jarle Sjo

ODIN Norge tuotti 9,1 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 8,0 %.
5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta
yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Yara International 2,55 % Yara International 9,41 %
DNB 1,80 % DNB 9,08 %
Telenor 1,49 % Marine Harvest 6,06 %
Tomra Systems 1,15 % Borregaard 5,89 %
Det Norske Oljeselskap 1,02 % Telenor 5,38 %
5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta
yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Opera Software -0,67 % 16
BW Offshore -0,66 % 147
Akastor -0,52 % 12—
Marine Harvest -0,51 % 107
Electromagnetic Geoservices -0,32 % 87
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ODIN Norge

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Norge 26.6.1992 2 410,77 997,46% 1413,31%
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015
Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Norge 26.6.1992 15,04% 10,97% 4,06%
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Norge 9,11% 7,97% 1,14%
Vuotuinen tuotto %

ODIN Norge Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 4,84% 7,94% -3,10%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 7,04% 14,10% -7,06%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 13,79% 16,48% -2,70%
12 kk 13,16% 3,27% 9,89%

1) Vertailuindeksi

Oslo Exchange Mutual Fund Index Norjan kruunuina

ODIN Norge rahaston vertailuindeksi on 31.12.1995 alkaen Oslo
Bérs Fondindex. Ajanjaksolla 26.06.1992-31.12.1995 oli
vertailuindeksina Oslo Boérs Yhteensa Index.
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ODIN Norge

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maéara 2096 871
Aloituspalva 26.6.1992
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 5 265 4924
Hallinnoitavien varojen muutos % 8,00 % 2,78 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
Perustamisajankohtana sijoitetun 2510770
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015
NOK 1000
Markkina-arvo 4 841 853
Pankkitalletukset 412 156
Nettosaatavat/velat 85151
Kertyneet hallinnointipalkkiot -8 788
Kertyneet korot/osingot 1678
Muut lyhytaikaiset velat -67 286
Rahaston kokonaisarvo 5264 765

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

123 [ 4

5 [ 6] 7

Pienempi riski
e

Suurempi riski
b

)
Tyypillisesti pienemmét tuotot

-
Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 7,52 8,563
Aktiiviosuus 0,48

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskia. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskiton

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myds tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakdisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistédan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilsto voi kdayda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin

henkildstd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin

arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkiléstd noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantéon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitéda vastuussa vain tdman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Norge

ODIN Norge - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Ekornes NOK Oslo 1540 211 95,00 130 276 146 320 16 044 28 4,18
Schibsted NOK Oslo 476 825 243,80 44 161 116 250 72089 2,2 0,22
Schibsted B NOK Oslo 330039 237,00 30567 78 219 47 652 15 0,15
K yodykkeet 205 004 340 789 135 785 6,5
Kulutustavarat
Marine Harvest NOK Oslo 3546 250 89,90 305974 318 808 12 834 6,1 0,79
SalMar NOK Oslo 2084 372 115,00 107 432 239703 132271 4,6 1,84
Salkku Kulutustavarat 413 406 558 511 145 105 10,6
Energia
Akastor NOK Oslo 4 476 690 13,90 72 305 62 226 -10 079 1,2 1,63
BW Offshore NOK Oslo 16 765 628 5,05 188 898 84 666 -104 232 16 2,44
Electromagnetic Geoservices NOK Oslo 7 522 609 1,83 42 696 13 766 -28 929 0,3 3,77
Petroleum Geo-Services NOK Oslo 1741331 42,19 93 207 73 467 -19 741 14 0,80
Statoil NOK Oslo 425 329 140,10 59 964 59 589 -375 11 0,01
Subsea 7 NOK Oslo 2656 034 76,75 280 554 203851 -76 703 39 0,80
Salkku Energia 737 624 497 565 -240 059 9,5
Rahoitus ja kiinteisté
DNB NOK Oslo 3654473 130,80 411 842 478 005 66 163 91 0,22
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1593 360 126,40 137 191 201 401 64 209 3,8 0,32
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 950 628 142,50 100 006 135 464 35458 2,6 0,89
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3718725 65,50 154 655 243576 88 922 4,6 2,86
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 4574677 52,25 227 576 239 027 11 451 45 1,79
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 1031 270 1297 474 266 203 246
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Hexagon Composites NOK Oslo 574 102 25,90 14713 14 869 157 0,3 0,43
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1294 817 146,50 85 061 189 691 104 630 3,6 1,08
Multiconsult NOK Oslo 877 949 95,50 68 480 83844 15 364 1,6 3,34
Tomra Systems NOK Oslo 3403478 71,75 162 834 244 200 81 365 4,6 2,30
Veidekke NOK Oslo 1449 015 87,50 59 854 126 789 66 935 24 1,08
Wilh. Wilhelmsen Holding B NOK Oslo 157 289 170,00 11 860 26 739 14 879 0,5 0,34
Salkku Teollisuustuotteet- ja 402 802 686 132 283 330 13,0
Informaatioteknologia
Atea NOK Oslo 2379116 70,00 161 344 166 538 5195 3,2 2,26
Infor i logi 161 344 166 538 51956 3,2
Perusteollisuus
Borregaard NOK Oslo 5588 745 55,50 253 666 310175 56 510 59 5,59
Norsk Hydro NOK Oslo 6 235 386 33,05 222 038 206 080 -15 958 3,9 0,30
Yara International NOK Oslo 1212 840 408,40 373831 495 324 121 492 9,4 0,44
Salkku Perusteollisuus 849 535 1011 579 162 044 19,2
Tietoliikennepalvelut
Telenor NOK Oslo 1648817 171,80 211 296 283 267 71971 54 0,11
Tietoliik lut 211 296 283 267 71971 54
Salkku yhteensa 4012 280 4 841 853 829573 92,0

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaén salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta| + 10,7 %
Tuotto 3 vuotta | +28,1%
Tuotto 5 vuotta | +18,7%

Vegard Sgraunet

ODIN Sverige tuotti 10,7 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 7,9 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Indutrade 1,19 % Beijer Alma B 6,63 %
Beijer Ref 1,03 % Addtech B 6,47 %
Addtech B 1,00 % Sweco B 6,42 %
Lifco 0,96 % Autoliv 514 %
Autoliv 0,77 % Atlas Copco AB ser. B 4,80 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
AF B 0,26 % 17.5
Modern Times Group MTG AB -0,20 % 15
Hennes & Mauritz B -0,02 % 12.5
Duni 0,02 % 10—
Elekta AB ser. B 0,05 % 7.5
5—
2.5
0 ?M‘
2.5 v
I 02.01 19.02 13.04 03.06
I ODIN Sverige I Indeksi
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ODIN Sverige

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Sverige 31.10.1994 281545 1061,62% 1753,83%

Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Sverige 31.10.1994 17,73% 12,60% 5,13%

Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Sverige 10,65% 7,89% 2,76%

Vuotuinen tuotto %

ODIN Sverige Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 13,53% 12,11% 1,41%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 18,68% 16,28% 2,40%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 28,12% 24,37% 3,76%
12 kk 14,22% 20,01% -5,78%

1) Vertailuindeksi
OMXSB Cap Gl Norjan kruunuina
ODIN Sverige rahaston vertailuindeksi on 31.12.1995 alkaen

OMXSB Cap GlI. Ajanjaksolla 31.10.1994-31.12.1995 oli
vertailuindeksina Tukholmas Fondbdrs General Index.

Kehitys viimeisen 5 vuoden aikana (EUR)
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ODIN Sverige

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maara 1139126
Aloituspélva 31.10.1994
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 3341 4 590
Hallinnoitavien varojen muutos % -11,45 % 0,93 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 293294 2567,72
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 3049,26 2567,72
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 2 593,89 2 326,63
Perustamisajankohtana sijoitetun 2915 447
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 3331699
Pankkitalletukset 22 810
Nettosaatavat/velat 11 651
Kertyneet hallinnointipalkkiot -5 630
Kertyneet korot/osingot -30
Muut lyhytaikaiset velat -19 514
Rahaston kokonaisarvo 3 340987

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

it 2345 [6]7

Pienempi riski
e

Suurempi riski

.

<
Tyypillisesti pienemmat tuotot

-

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 11,47 11,02
Aktiiviosuus 0,79

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskid. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskitén
sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myos tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakdisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttamattad anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiintea, vaan se saattaa vaihdella
ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etté rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niitd valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkil0sté voi kayda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkilostd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, sekd osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantdon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitda vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.

OSAVUOSIKATSAUS 2015

1191



ODIN Sverige

ODIN Sverige - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Autoliv SEK Stockholm 187 320 967,50 74431 171572 85 041 51 0,21
Duni SEK Stockholm 930 451 113,50 41 261 99 977 49 027 3,0 1,98
Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 297 951 319,60 87 597 90 150 2502 2,7 0,02
Modern Times Group MTG AB ser. BSEK Stockholm 418 158 222,50 109 595 88 081 -25 051 2,6 0,62
K ySdykkeet 312 885 449 781 111 6518 13,5
Kulutustavarat
AarhusKarlshamn SEK Stockholm 206 061 492,70 78 088 96 115 17 002 29 0,49
Cloetta B SEK Stockholm 4384176 2510 68 625 104 178 28 273 31 1,52
Oriflame Holding SEK Stockholm 944 838 132,00 145 153 118 071 -29 746 3,5 1,70
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 508 300 211,40 77783 101 727 19 020 3,0 0,07
Salkku Kulutustavarat 369 649 420 091 34 550 12,6
Rahoitus ja kiinteistd
Latour B SEK Stockholm 436 928 227,20 77 676 93 979 13 448 2,8 0,27
Nordea (Sek) SEK Stockholm 370598 103,60 31793 36 348 3063 11 0,01
Svenska Handelsbhanken ser. A SEK Stockholm 824802 121,20 67 361 94 638 21966 2,8 0,04
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 176 830 224 964 38 477 6,7
Terveydenhuolto
Getinge B SEK Stockholm 451 743 199,20 81 856 85191 -888 25 0,20
Lifco SEK Stockholm 919 726 167,20 109 067 145 582 34 369 44 1,09
Salkku Terveydenhuolto 190 923 230 773 33482 6,9
Teollisuustuotteet- ja palvelut
ABB (SEK) SEK Stockholm 650 775 174,90 77 950 107 754 20678 3,2 0,03
Addtech B SEK Stockholm 1810 308 126,00 72745 215941 124 422 6,5 2,65
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 817 969 206,80 124 607 160 140 28998 4,8 0,21
Beijer Alma B SEK Stockholm 1302 903 179,50 145 526 221 406 62198 6,6 4,32
Beijer Ref SEK Stockholm 662 722 171,50 74 076 107 599 31 360 3,2 1,56
Indutrade SEK Stockholm 367 061 383,00 90 433 133091 41074 4,0 0,92
Intrum Justisia SEK Stockholm 444 901 252,30 37 347 106 266 59417 3,2 0,61
Lindab International SEK Stockholm 1629413 70,25 108 526 108 365 -1 692 3,2 2,07
Nolato B SEK Stockholm 607 481 188,50 54748 108 407 47 790 3,2 2,31
Sweco B SEK Stockholm 2084673 108,50 119 577 214131 82938 6,4 2,25
Systemair SEK Stockholm 981 527 122,00 74 070 113 364 30 261 34 1,89
Trelleborg B SEK Stockholm 656 642 153,40 36 318 95 360 52 070 29 0,24
AFB SEK Stockholm 822 825 112,75 36178 87 829 43181 2,6 1,04
Salkku Teollisuustuotteet- ja 1062 100 1779 652 622 694 53,3
Informaatioteknologia
Hexagon B SEK Stockholm 354526 301,50 80934 101192 19071 3,0 0,10
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 780 517 169,50 22722 125 246 91291 3,7 3,37
Infor i logi 103 656 226 439 110 361 6,8
Salkku yhteensa 2206 042 3331699 951 083 99,7

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] + 12,0 %
Tuotto 3 vuotta | +26,4%
Tuotto 5 vuotta | +17,7%

Havard Opland Harald Nissen

ODIN Europa tuotti 12,0 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 9,4 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Novo Nordisk B 1,51 % SAP SE 5,99 %
Syngenta 1,41 % Bureau Veritas 492 %
Prysmian 1,17 % Prysmian 473 %
Smurfit Kappa 1,05 % Amec Foster Wheeler 4,59 %
Austriamicrosystems 0,89 % Unilever Nv Cert 4,55 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Aryzta -1,37 % 2
C&C Group -0,09 % 17.57]
IMI -0,05 % 15—
HUGO BOSS -0,05 % 12.57]
Dixons Carphone -0,03 % 107
7.5
5—
2.5 A
0 '\:ﬂv‘
2.5
0201 " 19.02 " 13.04 " 03.06
I ODIN Europa I Indeksi
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ODIN Europa

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015 Kehitys viimeisen 5 vuoden aikana (EUR)
Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus 16
140
ODIN Europa 15.11.1999 68,02% 76,83% -8,81% 120
100
. . . 80
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 20.6.2015
60—
40
Osakerahasto Aloituspalva Rahasto Indeksi 1) Erotus 20— m
S
ODIN Europa 15.11.1999 3,38% 3,72% -0,34%
-20]
-40
08.2010 122011 04.2013 08.2014
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015
I ODIN Europa I Indeksi
Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Europa 12,01% 9,40% 2,62%

Vuotuinen tuotto %

ODIN Europa Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 7,47% 6,94% 0,53%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 17,75% 14,23% 3,52%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 26,40% 23,37% 3,03%
12 kk 21,94% 17,96% 3,98%

1) Vertailuindeksi
MSCI Europe net Index USD Norjan kruunuina.
15.11.1999 - 24.11.2004 ODIN Europa oli rahasto-osuusrahasto,

joka sijoitti kaikki varansa Robur Europa-rahastoon.

Tuotto
50

40—

30

13.98
14.83

20—

-10]
-20]
-30—]
[
©
-40— Q
423
-50 © ™~ 1) o [S) — I ™ <+
o =) o o o o o « -
S =) S o o o o o o
N N N N N N N N N

I ODIN Europa I Indeksi
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ODIN Europa

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien méara 31469 693
Aloituspéalva 15.11.1999
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 5288 4437
Hallinnoitavien varojen muutos % 11,08 % 165,60 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 168,02 137,79
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 175,65 138,65
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 148,61 127,71
Perustamisajankohtana sijoitetun 168 020
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 4842077
Pankkitalletukset 268 848
Nettosaatavat/velat 201673
Kertyneet hallinnointipalkkiot -8 844
Kertyneet korot/osingot 212
Muut lyhytaikaiset velat -16 307
Rahaston kokonaisarvo 5 287 660

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

L1 ]2 ]3[4

5 6] 7 |

Pienempi riski
-

Suurempi riski
b

-
Tyypillisesti pienemmat tuotot

-
Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 9,93 7,44
Aktiiviosuus 0,94

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskid. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskitdon

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myos tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakdisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiintea, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkil6std voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin

henkildstd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin

arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkildstdé noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsaadantéon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Europa

ODIN Europa - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Continental EUR Frankfurt 124 566 212,95 203 292 232450 34 460 4,4 0,06
Dignity GBP London 358 076 2 159,00 60 880 95 462 20128 18 0,72
HUGO BOSS EUR Frankfurt 223 299 100,60 164 475 196 851 19148 37 0,32
Leoni EUR Frankfurt 356 463 56,90 94 053 177 738 69 647 34 1,09
Publicis Groupe EUR Paris 382 950 66,75 193 824 223 999 18 980 42 0,17
SEB EUR Paris 190 396 83,77 83164 139 765 38311 2,6 0,38
Tui GBP London 550 497 1 034,00 57 982 70 288 -854 13 0,09
K yodykkeet 857 670 1136 553 199 820 215
Kulutustavarat
Aryzta CHF Zirich Six 377 139 46,13 213670 146 552 -92 924 2,8 0,41
C&C Group EUR Dublin 4319 093 3,54 132 582 133907 -11 940 25 1,27
Diageo GBP London 1012 159 1 846,00 182 978 230 719 7 432 4,4 0,04
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 734124 37,40 184 185 240 567 46 248 45 0,02
Salkku Kulutustavarat 713 415 751 746 -51 184 14,2
Energia
Amec Foster Wheeler GBP London 2317 176 820,50 254 041 234 769 -55 710 44 0,59
Salkku Energia 254 041 234 769 -55 710 44
Rahoitus ja kiinteisto
Arrow Global Group GBP London 4818 514 264,75 124 454 157 526 11 082 30 2,76
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 124 454 157 526 11 082 3,0
Terveydenhuolto
Fresenius EUR Frankfurt 303 568 57,80 108 553 153 758 40823 2,9 0,06
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 355623 364,30 89413 152 186 54 254 2,9 0,01
Salkku Terveydenhuolto 197 966 305 944 95 076 58
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Berendsen GBP London 1111681 1 017,00 59 200 139 606 43 878 2,6 0,64
Bunzl GBP London 764 837 1 750,00 126 310 165 276 16 796 31 0,23
Bureau Veritas EUR Paris 1428 609 20,73 230 612 259 454 16 373 4,9 0,32
IMI GBP London 1248 546 1 125,00 166 811 173 445 -20 510 33 0,46
Mitie Group GBP London 4 320 600 315,90 166 058 168 538 -173 3,2 1,19
Prysmian EUR Milano 1453 190 19,68 161 181 249 338 71525 4,7 0,67
Teleperformance EUR Paris 283 404 63,88 67 673 158 644 84118 3,0 0,50
Ultra Electronics Hidgs GBP London 699 543 1 775,00 107 340 153 326 7232 29 1,00
Salkku Teollisuustuotteet- ja 1 085 186 1 467 627 219 238 27.8
Informaatioteknologia
Austriamicrosystems CHF Ziirich Se 411 386 41,00 53624 142 083 62 736 2,7 0,56
SAP SE EUR Frankfurt 574 275 62,73 252 027 315681 43136 6,0 0,05
Spectris GBP London 735 884 2113,00 140 513 192 005 9609 3,6 0,62
Infor i logi 446 163 649 768 115 481 12,3
Perusteollisuus
Smurfit Kappa EUR Dublin 633 106 24,90 52 862 138 143 75041 2,6 0,27
Salkku Perusteollisuus 52 862 138 143 75041 2,6
Salkku yhteensa 3731757 4 842 077 608 844 91,6

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaén salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] +9,8 %
Tuotto 3 vuotta | +22,6%
Tuotto 5 vuotta | +152%

Oddbjgrn Dybvad Harald Nissen

ODIN Global C tuotti 9,8 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 7,5 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Syngenta 1,76 % Kerry Group 6,57 %
Kongsberg Gruppen 0,89 % Oracle 5,84 %
Lifco 0,86 % Accenture A 5,80 %
DCC (GB) 0,84 % Bidvest 5,14 %
Halma 0,74 % Henkel 5,01 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Oracle -0,41 % 18.5
Grainger WW -0,09 % 16—
Agilent Technologies -0,06 % 13.5
Weir Group -0,05 % 11—
Google C -0,01 % 8.5
6—
3.5
A
1.5
* 7 0201 " 19.02 " 13.04 " 03.06
EEm ODIN Global C B Indeksi
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ODIN Global

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

...... == 21 w2 Ve

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus 160
140
ODIN Global C 15.11.1999 90,75% 74,63% 16,12% 120—
100
80—
Keskim, vuosituotto aloituksesta (NOK) 30,6,2015
60—
40—
Osakerahasto Aloituspalva Rahasto Indeksi 1) Erotus 20—
O—M
ODIN Global C 15.11.1999 4,22% 3,63% 0,59%
-20]
-40
08.2010 12.2011 04.2013 08.2014
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015
I ODIN Global C I Indeksi
Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Global C 9,83% 7,54% 2,30%
Vuotui tuotto % Laskettu tuotto osuusluokille
uotuinen tuotto » . .
ODIN Global A, B ja D prosenteissa*
ODIN Global
ODIN Global C Tuotto Indeksi 1) Erotus A 5 b
Viimeiset 10 vuotta 6,79% 8,31% -1,52% Vuoden alusta 010 010 011
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 15,18% 17,42% -2,23% 12 kk 0,27 0,27 0,28
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 22,60% 25,46% -2,86% Viimeiset 3 023 024 024
12 kk 25,68% 29,56% 3,87% limeiset 3 vuotta (p-a.) * * *
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 0,16 0,16 0,17
A . Viimeiset 10 vuotta (p.a. 0,08 0,08 0,08
1) Vertailuindeksi iimeiset 10 vuotta (p.a.) , : ,

MSCI World Net Index Norjan kruunuina.

15.11.1999 - 12.06.2007 ODIN Global oli rahasto-osuusrahasto,
joka sijoitti kaikki varansa Templeton Global Fund A.

Tuotto
507

40—
30
20

107

* Osuusluokat ODIN Global A, B, D. Aloituspéivé 10.06.2015.

2006
2007
2008
2009

2010

I ODIN Global C

2011
2012
2013
2014

I Indeksi
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ODIN Global

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien méaéara 13635 712
Aloituspalva 15.11.1999
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 2601 1864
Hallinnoitavien varojen muutos % 12,40 % 12,94 %
1.1-30.6
Tletoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 190,75 151,77
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 197,00 153,48
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 171,57 136,92
Perustamisajankohtana sijoitetun 190 750
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 2 651540
Pankkitalletukset 84970
Nettosaatavat/velat 10 232
Kertyneet hallinnointipalkkiot -4 464
Kertyneet korot/osingot 121
Muut lyhytaikaiset velat -1 698
Rahaston kokonaisarvo 2 600 994

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

12 ]3]+

51617

Pienempi riski
e

Suurempi riski
b .

)
Tyypillisesti pienemmat tuotot

F
Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 8,36 7,99
Aktiiviosuus 0,98

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskid. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskiton

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti my0s tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakéisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatté anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niitd valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilostd voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkildstd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsaadantéon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitda vastuussa vain tdman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Global

ODIN Global - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015
Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kulutustavarat
Henkel EUR Frankfurt 182 703 85,43 73633 136 776 48 708 5,0 0,07
Kerry Group EUR Dublin 309 031 66,51 104178 180112 62 482 6,6 0,18
Reckitt Benckiser Group GBP London 146 038 5 490,00 71984 99 002 9997 3,6 0,02
Salkku Kulutustavarat 249 795 415 889 121 188 15,2
Energia
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 342 869 183,10 66 525 62779 -3746 2,3 0,33
Salkku Energia 66 525 62779 -3746 2,3
Terveydenhuolto
Lifco SEK Stockholm 592 742 167,20 73925 93 824 17 970 34 0,70
Medtronic usb New York 129174 73,78 74715 74702 -2 366 2,7 0,01
Varian Medical Systems usb New York 105 895 84,16 41 214 69 855 10 965 25 0,11
Salkku Terveydenhuolto 189 853 238 381 26 569 8,7
Teollisuustuotteet- ja palvelut
3M usp New York 95177 154,50 50 463 115 260 33121 4,2 0,01
ALS AUD Sydney 2324976 5,85 117 387 82118 -38 557 3,0 0,57
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 458 945 206,80 74778 89 851 12 626 33 0,12
Bidvest ZAR Johannesburg 710485 30687,00 128 948 140 802 1997 51 0,21
DCC (GB) GBP London 181 234 5 025,00 92 261 112 455 18 327 41 0,22
Diploma GBP London 841 015 811,50 57 890 84274 13 808 31 0,74
Grainger WW usp New York 50 339 236,93 96 111 93483 -2 354 34 0,07
Illinois Tool Works usD New York 101 593 91,85 37925 73141 17 533 2,7 0,03
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 662 500 146,50 76 529 97 056 20528 3,5 0,55
Mitie Group GBP London 2188 800 315,90 84124 85381 -88 31 0,60
Nordson Corp usb Nasdaq 175 415 78,71 60 506 108 221 22441 3,9 0,28
Weir Group GBP London 237 343 1 701,00 39281 49 852 185 1,8 0,11
Salkku Teollisuustuotteet- ja 916 203 1131 894 99 567 41,3
Informaatioteknologia
Accenture A usb New York 209 025 97,00 121 842 158 923 18472 58 0,03
Google C usb Nasdaq Ngs 20160 523,39 83077 82 705 -1481 3,0 0,01
Halma GBP London 1083919 766,00 61 850 102 525 20 622 3,7 0,29
Oracle usb New York 507 701 40,19 101 516 159 935 18 011 58 0,01
SAP SE EUR Frankfurt 191 444 62,73 90 147 105 237 11 207 3,8 0,02
Infon i logi 458 431 609 325 66 831 22,2
Perusteollisuus
Ball Corp usp New York 200 717 70,93 57 531 111591 25459 41 0,15
Salkku Perusteollisuus 57 531 111 591 25 459 41
Tietoliikennepalvelut
MTN Group ZAR Johannesburg 553575 22 848,00 58 852 81681 28 272 3,0 0,03
Tietoliil velut 58 852 81 681 28 272 30
Salkku yhteensé 1997 191 2 651 540 364 140 96,7

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella

Jos

on naytetaan sall kaikki luokat yhdi yna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] + 7,4 %
Tuotto 3 vuotta | +153%
Tuotto 5 vuotta | +89%

Oddbjgrn Dybvad Vegard Sgraunet Harald Nissen

ODIN Emerging Markets tuotti 7,4 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 8,8 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Syngenta 1,90 % MTN Group 7,25 %
Samsonite International 1,13 % Bidvest 6,95 %
Hartalega Holdings 0,90 % Henkel 6,01 %
Cia Cervecerias Unidas Adr. 0,82 % Samsonite International 5,53 %
Premier Marketing 0,68 % Hartalega Holdings 4,96 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Nampak -0,90 % 22,5
Turkiye Garanti Bankasi -0,49 % 20
Kenya Commercial Bank -0,20 % 17.51
Mahindra & Mahindra Financial -0,19 % 15
Chevron Lubricants Lanka 0,13 % 12.5—
10—
7.5
5—
2.5
0 02.01 19.02 13.04 03.06

I ODIN Emerging Markets M Indeksi
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ODIN Emerging Markets

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015 Kehitys viimeisen 5 vuoden aikana (EUR)
Osakerahasto Aloituspéalva Rahasto Indeksi 1) Erotus 70
60—
ODIN Emerging Markets 15.11.1999 150,37% 232,34% -81,97% 50—
40—
. . . 30
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015 s
10
Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus o
-10—
ODIN Emerging Markets 15.11.1999 6,05% 7,99% -1,94% 20—
-30
08.2010 122011 03.2013 07.2014

Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015
I ODIN Emerging Markets I Indeksi

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Emerging Markets 7,42% 8,78% -1,36%

Vuotuinen tuotto %

ODIN Emerging Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 7,91% 10,07% -2,16%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 8,94% 7,65% 1,29%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 15,33% 13,82% 1,51%
12 kk 17,06% 21,19% -4,12%

1) Vertailuindeksi

MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD Norjan kruunuina

15.11.1999-01.12.2010 ODIN Emerging Markets oli rahasto-
osuus-rahasto, joka sijoitti kaikki varansa Templeton Emerging
Markets Fund-rahastoon.
Tuotto
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ODIN Emerging Markets

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maaré 3415058
Aloituspalva 15.11.1999
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 855 604
Hallinnoitavien varojen muutos % 10,88 % 29,90 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 250,37 213,88
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 263,22 213,88
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 233,73 183,42
Perustamisajankohtana sijoitetun 250 370
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 809 526
Pankkitalletukset 50 211
Nettosaatavat/velat 29620
Kertyneet hallinnointipalkkiot -1 382
Kertyneet korot/osingot 133
Muut lyhytaikaiset velat -33 097
Rahaston kokonaisarvo 855 012

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

Lt 23 [4f5 6|7 ]
Pienempi riski Suurempi riski
- b .
- -

Tyypillisesti pienemmat tuotot

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 9,39 9,92
Aktiiviosuus 0,99

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskia. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskiton

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myos tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakoisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sitd, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiintea, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, ettd rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroéity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkil6sto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkilostd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsaadantdon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitaa vastuussa vain tdman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Emerging Markets

ODIN Emerging Markets - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Samsonite International HKD Hongkong 1745435 26,80 30997 47 269 7438 55 0,12
K yodykkeet 30997 47 269 7438 55
Kulutustavarat
Alicorp PEN Lima 1619 132 6,10 24 480 24 330 986 2,8 0,19
Ambev BRL Sao Paulo 624 000 19,14 29 322 30145 691 35 0,00
Cia Cervecerias Unidas Adr. usbD New York 243 226 21,23 36 736 40 474 -4 104 4,7 0,13
Henkel EUR Frankfurt 68 442 85,43 36 032 51237 10 602 6,0 0,03
Premier Marketing THB Bangkok 13 299 520 10,30 22 384 31767 4618 3,7 2,22
Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 180 000 113 000,00 6331 7284 -568 0,9 0,02
Salkku Kulutustavarat 155 285 185 237 12 224 217
Energia
Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 1256 947 367,70 20164 27 068 2 456 3,2 1,05
Salkku Energia 20 164 27 068 2 456 3,2
Rahoitus ja kiinteisto
Guaranty Trust Bank NGN Lagos 22 351 864 27,01 18 749 23787 3275 2,8 0,08
Kenya Commercial Bank KES Nairobi 5553 128 55,00 15185 24 098 6 394 2,8 0,19
MCB Group MUR Mauritius 591 308 217,00 21094 28774 3457 34 0,25
Mahindra & Mahindra Financial INR Mumbai 922 116 280,30 22403 31843 6242 3,7 0,16
Turkiye Garanti Bankasi TRY Istanbul 753 741 8,36 19138 18 442 1240 2,2 0,02
Salkku Rahoitus ja kiinteistd 96 569 126 944 20 607 14,8
Terveydenhuolto
Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 2394 930 8,51 33376 42411 6273 5,0 0,30
Salkku Terveydenhuolto 33376 42 411 6273 50
Teollisuustuotteet- ja palvelut
3M usb New York 21772 154,50 15241 26 366 5809 31 0,00
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 199 032 206,80 34 203 38 966 4012 4,6 0,05
Bidvest ZAR Johannesburg 299776 30687,00 47 648 59 409 10901 6,9 0,09
Globaltrans Investment GDR usb London 476 708 4,76 29 251 17 786 -15 115 21 0,27
Nordson Corp usb Nasdaq 42135 78,71 17 761 25995 2876 3,0 0,07
Salkku Teollisuustuotteet- ja 144 103 168 521 8 483 19,7
Informaatioteknologia
Oracle Financial Services INR Mumbai 82 996 3780,10 33355 38 652 2907 4,5 0,10
Totvs BRL Sao Paulo 276 900 38,97 26 526 27 236 2252 3,2 0,47
Infor i logi 59 880 65 888 5160 7,7
Perusteollisuus
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1070 150 48,50 18 147 25962 4420 3,0 0,12
Nampak ZAR Johannesburg 1421028 3389,00 33997 31101 -5212 3,6 0,20
Salkku Perusteollisuus 52 144 57 062 -792 6,7
Tietoliikennepalvelut
MTN Group ZAR Johannesburg 419957 22 848,00 51 827 61 966 10 898 7,2 0,02
Telekomunikasi Indonesia IDR Jakarta 15 791 556 2 930,00 19578 27 160 7454 3,2 0,02
Tietoliik lut 71 405 89 126 18 352 10,4
Salkku yhteensa 663 922 809 526 80 202 94,7

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaén salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] +10,3 %
Tuotto 3 vuotta | +12,0%
Tuotto 5 vuotta | +19%

Lars Mohagen

ODIN Maritim tuotti 10,3 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 7,9 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Héegh LNG Holdings 2,49 % A.P. Mdller - Maersk B 8,15 %
Frontline 2012 Ltd 2,29 % Frontline 2012 Ltd 7,27 %
Golar LNG 2,21 % Hdéegh LNG Holdings 6,85 %
Tanker Investments 1,48 % Tanker Investments 6,64 %
DHT Holdings 1,34 % Wilh. Wilhelmsen Holding B 4,71 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Solstad Offshore -1,78 % 3
Awilco LNG -0,98 % 25—
Odfjell B -0,61 % 20—
Pacific Basin Shipping -0,38 %
Western Bulk -0,37 % 1571
10—
5—
o—Y A
o
10 0201 " 18.02 " 09.04 " 29.05
B ODIN Maritim Il Indeksi
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ODIN Maritim

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Maritim 31.10.1994 755,96% 104,64% 651,31%

Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Maritim 31.10.1994 10,95% 3,53% 7,42%

Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus

ODIN Maritim 10,26% 7,94% 2,33%

Vuotuinen tuotto %

ODIN Maritim Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 1,71% 3,51% -1,80%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) 1,90% 5,68% -3,78%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 12,03% 22,61% -10,58%
12 kk 1,17% 14,11% -12,93%
1) Vertailuindeksi

MSCI World Gross Marine Index Norjan kruunuina

ODIN Maritim rahaston vertailuindeksi on 31.12.1998 alkaen
MSCI World Gross Marine Index. Ajanjaksolla 31.10.1994-
31.12.1998 oli vertailuindeksina Orkla Enskildas Shipping Index.

Tuotto
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ODIN Maritim

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maara 724 669
Aloituspalva 31.10.1994
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 621 754
Hallinnoitavien varojen muutos % -0,69 % -1512 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 856,47 846,53
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 874,54 919,27
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 737,88 808,03
Perustamisajankohtana sijoitetun 855 956
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 554 785
Pankkitalletukset 66 654
Nettosaatavat/velat 4061
Kertyneet hallinnointipalkkiot -1 042
Kertyneet korot/osingot 195
Muut lyhytaikaiset velat -3996
Rahaston kokonaisarvo 620 658

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

Lt 2345 [6]7

Pienempi riski
e

Suurempi riski

.

-
Tyypillisesti pienemméat tuotot

-

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi
Volatiliteetti (3 vuotta) 13,41 15,51
Aktiiviosuus 0,92

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskid. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskitdon
sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myds tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakéisyydelld,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella
ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilost6 voi kayda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkilostd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkildésté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantdon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitda vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Maritim

ODIN Maritim - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi | intahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist

voitto/ tappio yrityksesta (%)

k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Energia
Aurora LPG Holding NOK Oslo 347 103 66,00 14231 22909 8678 37 1,17
Awilco LNG NOK Oslo 2198 074 7,20 29 427 15 826 -13 600 25 3,24
DHT Holdings usb New York 425 000 7,84 12 886 26 100 7614 4,2 0,46
Euronav EUR Brussel 120 320 13,21 8783 13928 4 552 2,2 0,08
Frontline 2012 Ltd NOK Oslo (U) 1100 000 41,00 32886 45100 12 214 7,3 0,44
Golar LNG usb New York 70 719 47,11 17 717 26114 7471 4,2 0,08
Hoéegh LNG Holdings NOK Oslo 340 000 125,00 19 066 42 500 23434 6,8 0,49
Navigator Holdings usb New York 170 000 18,94 23347 25237 -1733 41 0,31
Navios Maritime Acquisition usb New York 1 000 000 3,60 18234 28 218 3314 4,5 0,66
Scorpio Tankers usb New York 250 000 10,07 11 885 19733 2682 3,2 0,15
Solstad Offshore NOK Oslo 227 591 33,70 22375 7670 -14 705 1,2 0,59
Tanker Investments NOK Oslo 400 000 103,00 26170 41 200 15030 6,6 1,04
Salkku Energia 237 007 314 534 54 950 50,7
Teollisuustuotteet- ja palvelut
8% TTS Group 11/16 NOK Oslo (V) 6 500 000 90,54 6370 5992 -485 1,0 0,00
A.P. Moller - Maersk B DKK Kgbenhavn 3500 12 110,00 45 663 49 790 2627 8,0 0,02
D/S Norden DKK Kgbenhavn 100 000 166,50 22021 19 559 -4 361 3,2 0,24
DSV DKK Kgbenhavn 100 000 217,00 26 237 25491 -1 857 41 0,06
Golden Ocean Group Ltd NOK Oslo 342231 30,50 7714 10 438 2724 1,7 0,20
Odfjell B NOK Oslo 900 000 22,10 50 337 19 890 -30 447 3,2 1,04
Pacific Basin Shipping HKD Hongkong 7 000 000 2,61 27 699 18 462 -13 152 3,0 0,36
Stolt Nielsen NOK Oslo 207 836 133,00 26 086 27 642 1556 45 0,32
TTS Group NOK Oslo 2158443 4,75 50 344 10 253 -40 091 1,7 2,49
Western Bulk NOK Oslo 1896 272 3,45 22807 6 542 -16 265 11 1,20
Wilh. Wilhelmsen Holding A NOK Oslo 100 000 170,50 12611 17 050 4439 2,7 0,22
Wilh. Wilhelmsen Holding B NOK Oslo 172 058 170,00 26 829 29 250 2421 4,7 0,37
Salkku Teollisuustuotteet- ja 324 717 240 358 -92 891 38,7
Salkku yhteensa 561 725 554 892 -37 941 89,4

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, haytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Tuotto vuoden alusta] -9,0%
Tuotto 3 vuotta | -21%
Tuotto 5 vuotta | -0,7%

Lars Mohagen

ODIN Offshore laski 9,0 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi laski 0,2 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Baker Hughes 1,29 % Baker Hughes 9,51 %
Halliburton 1,28 % Schlumberger 9,51 %
Kongsberg Gruppen 0,97 % Halliburton 9,48 %
TGS Nopec Geophysical 0,58 % Superior Energy Services 5,59 %
Weatherford Intl. (USD) 0,51 % Cameron International 4,92 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Solstad Offshore -2,80 % 125
Havila Shipping 2,07 % 107
DOF -1,91% 7.5
Electromagnetic Geoservices -1,58 % 57
BW Offsh 1,31 % 257 /\
shore ° o) ) A\M .
-2.5
-5
-7.57]
-10]
125 0001 " 19.02 " 13.04 " 03.06
I ODIN Offshore I Indeksi
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ODIN Offshore

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

(INUN

Kehitys viimeisen 5 vuoden aikana (EUR)

Osakerahasto Aloituspéalva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Offshore 18.8.2000 72,23% 25,70% 46,53%
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015
Osakerahasto Aloituspéalva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Offshore 18.8.2000 3,73% 1,55% 2,17%
-10—
-20
08.2010 12.2011 03.2013 07.2014
Tuotto 1.1.2015 - 30.6.2015
I ODIN Offshore I Indeksi
Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Offshore -9,02% -0,16% -8,86%
Vuotuinen tuotto %
ODIN Offshore Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 10 vuotta 1,91% 5,03% -3,13%
Viimeiset 5 vuotta (p.a.) -0,67% 7.97% -8,64%
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) -2,09% 9,40% -11,48%
12 kk -32,91% -18,02% -14,88%
1) Vertailuindeksi
Philadelphia Stock Exchange Qil Service Sector Index (0OSX) Norjan
kruunuina
Vertailuindekseissa ei ole huomioitu osingot.
Tuotto
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ODIN Offshore

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maéara 6 578 837
Aloituspélva 18.8.2000
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 1133 2067
Hallinnoitavien varojen muutos % -15,59 % -4,44 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 172,23 256,70
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 195,70 257,59
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 172,23 226,50
Perustamisajankohtana sijoitetun 172 230
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 1028 632
Pankkitalletukset 107 267
Nettosaatavat/velat 738
Kertyneet hallinnointipalkkiot -1 965
Kertyneet korot/osingot -8
Muut lyhytaikaiset velat -1618
Rahaston kokonaisarvo 1133 046

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

r ]2 ]3] 4

5 [ 6] 7 |

Pienempi riski
i

Suurempi riski
b .

)
Tyypillisesti pienemmat tuotot

-
Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi

Volatiliteetti (3 vuotta) 15,86 15,97

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskia. Huomaa, etta matalin arvo asteikolla ei ole riskiton
sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti myos tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakéisyydelld,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sitd, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttdmattd anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella
ajan mittaan.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niitd valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin seka kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkil6st6 voi kayda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin
henkilostd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin
arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkiléstd noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantoéon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6éta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Offshore

ODIN Offshore - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015
Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi Hankintahinta Markkina-arvo Reali Osuus (o]
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Energia
Atlantica Tender Drilling NOK Oslo (U) 5 336 645 4,50 47 489 24015 -23474 21 4,34
BW Offshore NOK Oslo 9 000 000 5,05 129 749 45 450 -84 299 4,0 1,31
Badger Explorer NOK Oslo 616 483 3,57 11574 2201 -9 373 0,2 3,33
Baker Hughes usb New York 229 000 61,42 76 664 110 246 3380 9,7 0,05
Cameron International usb New York 137 000 51,82 41 759 55 646 -1301 4,9 0,07
Core Laboratories usb New York 35 000 115,02 28 443 31553 3459 2,8 0,08
DOF NOK Oslo 2 750 000 5,83 80 186 16 033 -64 153 1,4 2,48
EMAS Offshore SGD Singapore 6776618 0,35 84842 13 799 -72 365 1,2 1,54
Electromagnetic Geoservices NOK Oslo 9 651 299 1,83 76 696 17 662 -59 034 16 4,83
FMC Technologies usb New York 50 000 40,95 15124 16 047 809 14 0,02
Farstad Shipping NOK Oslo 450 000 24,00 37898 10 800 -27 098 1,0 1,15
Halliburton usp New York 318 000 43,00 63180 107 180 17 641 9,5 0,04
Havila Shipping NOK Oslo 2551378 8,75 106 117 22325 -83792 2,0 8,45
National Oilwell Varco Inc usb New York 20 000 48,20 10 593 7 556 -4 622 0,7 0,00
North Energy NOK Oslo 8 750 000 1,40 35000 12 250 -22 750 11 7,35
Pacific Drilling usp New York 850 000 2,84 50 599 18 921 -36 335 1,7 0,39
Petroleum Geo-Services NOK Oslo 1100 000 42,19 73205 46 409 -26 796 41 0,51
Prosafe NOK Oslo 1041128 27,20 46 599 28 319 -18 280 25 0,44
Rector Marinus Invest NOK Oslo (U) 1 838 000 3,25 18 380 5974 -12 407 0,5 9,561
Rowan Companies usb New York 300 000 21,04 60 407 49 475 -23129 44 0,24
Schlumberger usb New York 161 000 85,22 74 420 107 543 6 355 9,5 0,01
Solstad Offshore NOK Oslo 856 625 33,70 83162 28868 -54 293 25 2,21
Subsea 7 NOK Oslo 430 000 76,75 44 707 33003 -11 705 2,9 0,13
Superior Energy Services usb New York 385 000 20,94 59 851 63191 -11 219 56 0,26
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 275 000 183,10 40 555 50 353 9797 4,4 0,27
Weatherford Intl. (USD) usb New York 518 800 12,20 50 666 49 611 -15 047 4,4 0,07
Salkku Energia 1447 864 974 427 -620 031 86,0
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 370 000 146,50 16 144 54 205 38061 4,8 0,31
Salkku Teollisuustuotteet- ja 16 144 54 205 38 061 48
Salkku yhteensa 1 464 008 1 028 632 -581 970 90,8

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella

1ol h

Jos rahastolla on

U) Noteeraamaton arvopaperi

kaikki

yhdistettyna.
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Tuotto vuoden alusta] -0,2%
Tuotto 3 vuotta | +20,2%
Tuotto 5 vuotta | +109%

Thomas Nielsen

ODIN Eiendom I (Kiinteist6 I) laski 0,2 % ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Rahaston vertailuindeksi nousi 0,3 %.

5 rahaston arvoon eniten vaikuttanutta

yhtiéta vuoden alusta 5 suurinta omistusta 30.06.2015
Olav Thon Eiendomsselskap 1,45 % Wihlborgs 9,51 %
Klévern B 0,53 % Sagax B 9,40 %
Balder B 0,53 % Balder B 9,37 %
Fabege 0,52 % Castellum 9,36 %
Hemfosa Fastigheter 0,16 % Sponda 4,59 %

5 rahaston arvoon vahiten vaikuttanutta

yhtiota vuoden alusta Vuoden alusta % NOK
Klbvern Pref -0,43 % 2
Wihlborgs -0,41 % 17.57]
Castellum -0,28 % 15—
Wallenstam B -0,27 % 12 5
Norwegian Property -0,26 % 10
7.5
5—
2.5
0
250201 " 19.02 ' 13.04 " 03.06
B ODIN Eiendom | I Indeksi
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ODIN Eiendom |

Tuotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015

Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Eiendom | 6.10.2010 67,84% 84,63% -16,79%
Keskim. vuosituotto aloituksesta (NOK) 30.6.2015
Osakerahasto Aloituspélva Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Eiendom | 6.10.2010 11,57% 13,84% -2,27%
Tuotto 1.1.2015- 30.6.2015

Osakerahasto Rahasto Indeksi 1) Erotus
ODIN Eiendom | -0,18% 0,34% -0,52%
Vuotuinen tuotto %

ODIN Eiendom | Tuotto Indeksi 1) Erotus
Viimeiset 3 vuotta (p.a.) 20,24% 25,33% -5,09%
12 kk 11,90% 18,85% -6,95%
1) Vertailuindeksi

Carnegie Sweden Real Estate Index Norjan kruunuina
Vertailuindekseissa ei ole huomioitu osingot.

Aloitusvuoden tuotto on laskettu rahaston aloituspaivasta seka
rahaston etta indeksin osalta.
Tuotto
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ODIN Eiendom |

Avainlukuja NOK

Rahaston tiedot 2015 2014
Rahasto-osuuksien maara 1968 364
Aloituspélva 6.10.2010
Hallinnointipalkkio 2,00 % 2,00 %
Hallinnoitavat varat 30.06 milj. NOK 294 204
Hallinnoitavien varojen muutos % 22,94 % 44,14 %
1.1-30.6
Tietoja osuudesta NOK 2015 2014
NAV 30.06 149,11 137,23
Ylin NAV 1. puolivuotiskausi 180,49 140,73
Alin NAV 1. puolivuotiskausi 149,11 125,41
Perustamisajankohtana sijoitetun 167 838
100.000 Norjan kruunun arvo *)
Taseen yhteenveto 30.6.2015 2015

NOK 1000
Markkina-arvo 260 236
Pankkitalletukset 35 366
Nettosaatavat/velat 287
Kertyneet hallinnointipalkkiot -505
Kertyneet korot/osingot 4
Muut lyhytaikaiset velat -1881
Rahaston kokonaisarvo 293 508

*) NAV mukaan

Riskimittarit 30.6.2015

2 ]3[4 [6] 7 |
Pienempi riski Suurempi riski
e b
- -

Tyypillisesti pienemméat tuotot

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Indeksi

Volatiliteetti (3 vuotta)

12,49 15,67

Asteikko ilmaisee riskin ja tuottomahdollisuuksien suhdetta
sijoitettaessa arvopaperirahastoon. Matala arvo asteikolla
ilmaisee vahaista riskia, ja korkea arvo ilmaisee suurta
riskia. Huomaa, ettd matalin arvo asteikolla ei ole riskiton

sijoitus.

Asteikko perustuu arvopaperirahaston historiallisten
tuottojen kurssivaihteluihin per vuodenvaihde. Vaihtelut
mitataan viikoittaisen tuoton perusteella historiallisesti
viimeisten viiden vuoden tuottohistoriasta. Jos vaihtelut
historiallisesti tarkasteltuina ovat suuret, sijoituksen arvo
voi vaihdella runsaasti my0s tulevaisuudessa. Sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea suuremmalla todennakdisyydella,
jos historialliset vaihtelut ovat suuret. Suuret vaihtelut voivat
merkita sita, etta kurssi alittaa sijoituksen alkuperaisen
arvon, jolloin tuotto jaa negatiiviseksi kurssitappion vuoksi.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Historialliset
kurssivaihtelut eivat siksi valttamatta anna oikeaa kuvaa
rahaston tulevaisuuden riskiprofiilista. Arvopaperirahaston
sijoitus asteikolla ei ole kiinted, vaan se saattaa vaihdella

ajan mittaan.

Aktiiviosuus on avainluku, joka ilmaisee, kuinka paljon rahaston
salkku poikkeaa vertailuindeksistaan. Esimerkiksi 60 prosentin
aktiiviosuus tarkoittaa, etta rahaston salkku poikkeaa 60
prosenttisesti vertailuindeksin koostumuksesta.

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niité valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan
taitavuuden, rahaston riskin sekd kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton

negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkildsté voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin

henkilostd voi omistaa sellaisten yritysten osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seké osuuksia ODINin

arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkil6sté noudattaa ODIN Forvaltning AS:n sisaisia ohjeita, jotka
perustuvat arvopaperilainsdadantéon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai

rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista tiedoista.
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ODIN Eiendom |

ODIN Eiendom | - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2015

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi ahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus a Omist

voitto/ tappio yrityksesta (%)

k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rahoitus ja kiinteistd
Atrium Ljungberg AB ser. B SEK Stockholm 124 677 108,70 12 835 12 830 -570 4,4 0,09
Balder B SEK Stockholm 226 564 128,10 23776 27 476 3423 9,4 0,13
Castellum SEK Stockholm 248 840 116,50 26 144 27 445 133 9,4 0,14
D. Carnegie & Co SEK Stockholm 185 636 52,25 9348 9182 -139 31 0,26
Dids Fastigheter SEK Stockholm 238 452 53,50 10 410 12 077 1 050 4,1 0,32
Entra NOK Oslo 180 004 73,00 13 469 13 140 -329 45 0,10
Fabege SEK Stockholm 123114 113,00 9608 13170 2949 45 0,07
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 159 182 84,00 9 356 12 659 2908 4,3 0,12
Hufvudstaden A SEK Stockholm 124 762 101,30 10635 11 965 890 41 0,06
Klévern Pref SEK Stockholm 44 891 296,00 14 449 12579 -1917 4,3 0,00
Kungsleden SEK Stockholm 228 669 57,00 10 769 12 339 1153 4,2 0,13
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 98 526 142,50 11543 14 040 2 497 48 0,09
Sagax B SEK Stockholm 549 104 53,00 27 358 27 551 -817 94 0,36
Sponda EUR Helsinki 463 560 3,32 14 887 13470 -2022 4,6 0,16
Technopolis EUR Helsinki 391 020 3,63 12 746 12438 -913 4,2 0,37
Wihlborgs SEK Stockholm 218 498 134,75 26 328 27873 331 9,5 0,28
Salkku Rahoitus ja kiinteist6 243 661 260 236 8626 88,7
Salkku yhteensa 243 661 260 236 8626 88,7

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu FIFO periaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, néytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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ODIN

ODIN Rahastot Mannerheimintie 14 A, 8. krs 00100 Helsinki
Puhelin: +358 (0) 9 4735 5100

Fax: +358 (0) 9 4735 5101

info@odin.fi www.odin.fi



