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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, Cja U

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Elokuu oli rahastolle hyvé kuukausi. Rahaston arvo nousi ja tuotto ylitti vertailuindeksin
selvésti. Markkinat alkoivat siten aiempaa paremmin huomioida salkkuyhtididen vahvan
fundamentaalisen kehityksen, joka on tullut esiin tuloskauden aikana.

Heindkuun osittain vaikeasti selitettdvien kurssiliikkeiden ja kesdlomakauden hiljaisemman
kaupankdynnin jélkeen useiden omistustemme kurssikehitys vastasi elokuussa paremmin
yhtididen vahvaa operatiivista kehitystd. Vuoden alusta pienyhtidindeksi on noussut hieman,
kun taas rahaston tuotto on jadnyt vertailuindeksista.

Muutokset salkussa

Kuukauden aikana pienensimme ennen kaikkea MedCap-omistustamme erittdin vahvan
kurssikehityksen jalkeen. Muutoin kaupankiynti koostui padasiassa pienemmisté salkun
painotusten muutoksista muun muassa rahastosta tehtyjen lunastusten hallitsemiseksi.

Salkussamme on télld hetkelld tilaa vield yhdelle uudelle sijoitukselle, ja arvioimme jatkuvasti
vahvaa joukkoa potentiaalisia sijoituskohteita.

Yritysvierailut ja markkinanfikemykset

Elokuun alussa Harvia raportoi analyytikoiden odotusten mukaisen tuloksen, mutta sijoittajien
huomio kiinnittyi erityisesti Pohjois-Amerikan erittdin vahvaan kasvuun, minka seurauksena
markkinat ottivat raportin myonteisesti vastaan.

Medistimin kuukauden loppupuolella julkaisema raportti oli erittdin vahva ja ylitti odotukset
selvisti. Kehitystéd vauhdittivat ennen kaikkea Amerikan markkinat mutta myds Aasian ja
Tyynenmeren alue. Orgaaninen kasvu oli periti 27,5 prosenttia.

Myos kuukauden viimeinen tulosraportti, cBrainilta, ylitti markkinoiden odotukset selvésti.
Tanskan liiketoiminta kasvoi 24,2 prosenttia, ja pdivad ennen tulosjulkistusta yhtio ilmoitti
lisdksi uudesta tilauksesta Yhdysvalloissa. Yhtié vaikuttaakin olevan padsemassd yli viime
aikoina sen liiketoimintaa leimanneesta erittdin haastavasta ajanjaksosta.

Salkun 34 yhtiostd 33 on nyt raportoinut tuloksensa. Ainoastaan Sectran raportti on vield
tulossa syyskuussa.

Tahén mennessd julkaistut tulokset muodostavat kokonaisuutena erittdin vahvan kuvan.
Raportoineista 33 yhtidsté 16 ylitti odotukset, 14 raportoi odotusten mukaisesti ja vain kolme
jéi odotuksista. Yhtd vahvaa kokonaisuutta salkkuyhtidiltimme on viimeksi nédhty vuoden
2022 toisella vuosineljannekselld. Fundamentaalisen kehityksen paranemisen pitdisi
mielestimme tukea osakekursseja myos jatkossa, kuten jo elokuun aikana alkoi nékya.

Elokuuhun mahtui my®ds runsaasti hyodyllisid yritysvierailuja ja tapaamisia yhtididen johdon
kanssa. Tapasimme muun muassa Bravidan, VBG, Inwidon, Limen, engconin, HMS
Networksin, Absolentin, Mycronicin, Alimakin, SLP ja Nolaton edustajia. Liséksi
kuuntelimme Dynavoxin, Wihlborgsin ja MedCapin esityksid sekd tutustuimme useisiin
muihin kiinnostaviin pienyhti6ihin.

Kuukauden viimeisena péivédnd osallistuimme my6s Mycronicin padomamarkkinapiivéain.
Yhti6 esitteli paivitetyt taloudelliset tavoitteensa seka kaksi uutta edistyksellistd tuotetta, jotka
vahvistavat entisestdén sen teknologista tarjontaa ja markkina-asemaa.

Hyd6dynsimme liséksi tilaisuuden kiertdé Eteld-Ruotsissa tutustumassa useisiin
kuluttajasektorin yhtidihin, kuten RVRC, Ellokseen, WeSportsiin ja Electrolux
Professionaliin. Nama yhtiot eivit kuulu rahaston sijoituksiin, mutta tapaamiset tarjosivat
arvokasta tietoa kuluttajamarkkinoiden kehityksesta.

Kuukauden vahvimmat ja heikoimmat osakkeet

Kuukauden parhaiten kehittyneet osakkeet olivat cBrain, CTT Systems ja Lime, kun taas
Asker, Thule ja Wallenstam kuuluivat heikoimpiin.
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