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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, C,D jaU

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Helmikuusta tuli neutraali kuukausi rahastolle, mutta vertailuindeksi kehittyi
vahvemmin

Kuukautta leimasi erityisesti tuloskausi, mutta myos geopoliittiset tapahtumat ja
yhtidkohtaiset uutiset vaikuttivat markkinaan. Téh&n mennessa rahasto ei ole kehittynyt
yhtd hyvin kuin indeksi, mikd on turhauttavaa, mutta samalla luonnollinen osa pitk&aikaista
sijoitusmatkaa.

Muutokset salkussa

Helmikuun aikana véhensimme Mycronic-positiota, silla osake on kehittynyt erittdin
vahvasti siita lahtien, kun otimme sen salkkuun vuoden 2023 lopussa. Yhtié on saanut
suuren méaarén tilauksia pitkan ajan kuluessa ja kasvanut erittdin hyvin, mika on ollut
ilahduttavaa. Tdstéd johtuen osakkeesta on tullut yksi salkun suurimmista omistuksista. Se on
kuitenkin edelleen yksi 10 suurimmasta salkkuosuudesta, joten kyseessé on vain pieni
tasapainotus.

Muuten emme tehneet merkittavid muutoksia salkkuun raportointikauden aikana, sill&
markkinoiden reaktiot yhtididen tuloksiin olivat melko vaihtelevia.

Yhtiétapaamiset ja markkinanédkemykset

Helmikuussa keskittyminen oli jalleen tuloskaudessa. Seurasimme tarkasti raportteja ja
k&vimme my®0s useita suoria keskusteluja yhtididen johdon kanssa.

Tuloskausi on nyt lahes paatoksessa, ja ainoastaan Sectra raportoi maaliskuussa. 13 yhtiota
raportoi odotuksia paremman tuloksen, 10 yhtién luvut vastasivat markkinaodotuksia, ja 11
raportoi odotuksia heikomman tuloksen. Parhaat tulosraportit saivat Avanza, HMS
Networks, Lime ja Tomra, kun taas CTT Systems sai heikoimman vastaanoton. CTT
Systems raportoi odotusten mukaisen tuloksen, mutta yhti6é antoi heikon ohjeistuksen
jalkimarkkinayksikoidensa myynnisté. Jakelijoiden varastot ovat hyvin tdynnd, miké painaa
volyymeja Q1- ja Q2-jaksoilla. Jalkimarkkinatoiminta on erittdin kannattavaa, joten tdméa
vaikuttaa lyhyella aikavélilla tulokseen, mutta yhtio on pitkalla aikavalilla luottavainen
kehitykseensé. Lime raportoi vahvan kasvun, jossa ARR (Annual Recurring Revenue)
kasvoi 30 % vuodessa, ja yhtio saavutti 25,6 %:n liikevoittomarginaalin hyvan
kustannustehokkuuden ansiosta. cBrainin ohjeistus oli erittéin heikko, ja osakekurssi laski
jyrkasti sen seurauksena. Vierailimme myds datanhallintakeskuksessa Falunissa, joka on
ensimmaéinen Euroopassa, joka hyddynt&a Nvidian uusia prosessoreita. Lisdksi kdvimme
CTT Systemsin yritysvierailulla Nykopingissa.

Kuukauden vahvimmat ja heikoimmat osakkeet

Parhaiten kehittyneet osakkeet helmikuussa olivat Alimak, Lime ja OEM International.
Alimakin ja Limen vahva tulosraportti oli keskeinen syy niiden hyvaan kurssikehitykseen.

Heikoimmin kehittyneet osakkeet olivat cBrain, NCAB ja CTT Systems.
Paatos: Viisi vuotta arvonluontia pitk&jénteisessa sijoitusmaratonissa

Vuosi on alkanut haastavasti, ja tuloskausi ei sujunut rahastolle optimaalisesti.
Sijoittamisessa on kuitenkin valill4 vastoinkdymisia, ja tarkeinta on pitkajanteinen
arvonluonti. Keskitymme Odin-malliin ja yhtididen arvonluontiin, ja tasapainotamme
salkkua tdman mukaisesti.

Pienyhtiot eivat ole vield tdysin saavuttaneet suurten yhtididen kehitysta, mutta kiinnostus
niitd kohtaan kasvaa. Uskomme, etté tulevaisuudessa pienyhtidille avautuu uusia
mahdollisuuksia, ja jatkamme maératietoista tydtdmme rahasto-osuudenomistajien hyvaksi.

Kiitos luottamuksesta!
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Miksi kannattaa sijoittaa ODIN
Small Cap -rahastoon?

ODIN Small Cap -rahaston valintaan
sijoituskohteeksi on useita
perusteluja. Erityisesti uskomme,
ettd pohjoismaisilla, ja erityisesti
ruotsalaisilla, pienyrityksilla on suuri
potentiaali. Viime vuosikymmenina
ruotsalaiset pienyritykset ovat
pérjanneet paremmin kuin niiden
vastineet Yhdysvalloissa sekd muissa
Euroopan maissa ja Pohjoismaissa,
ja uskomme td&man suuntauksen
jatkuvan. Toimimalla aktiivisena
omistajana naissa yrityksissd, ODIN
Small Cap -rahastolla on suuri
vaikutusvalta niiden toimintaan, mika
mahdollistaa tarvittavien muutosten
lapiviemisen.

Millaisiin yrityksiin ODIN Small Cap
on sijoittanut?

ODIN Small Cap on sijoittanut
padasiassa ruotsalaisiin
pienyrityksiin. Tama johtuu siita, etta
suurin osa potentiaalisista
pienyrityssijoituskohteista on
ruotsalaisia (noin 350 yhteensa 675
yrityksesta). Kaikki ODIN Small Cap
-rahaston sijoituskohteet vastaavat
sijoitusfilosofiaamme, eli ne tayttavat
QOdin-mallin vaatimukset. Rahasto
sijoittaa yrityksiin, jotka omaavat
vahvan kulttuurin ja joita kehitetdan
jatkuvasti. Tama kehittdminen
tapahtuu muun muassa panostamalla
tuotemerkkeihin, tehostamalla
toimintaa, tekemalla yrityskauppoja
ja erikoistumalla tietyille aloille. Tama
strategia varmistaa, etta rahaston
sijoituskohteet ovat jatkuvasti
kehittyvid ja innovatiivisia toimijoita,
mika puolestaan lisaa sijoituksen
tuottopotentiaalia.

Lue lisdd Odin-menetelmasta
tasta >>
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