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Rahastossa on osuusluokkia - A. Bia C

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

ODIN Sustainable Corporate Bond tuotti huhtikuussa positiivista tuottoa, mutta jéi
vertailuindeksistién jédlkeen.

Markkinakommentti

Liahi-idén tilanteeseen ja Hormuzinsalmen sulkemiseen liittyva epavarmuus jatkui
huhtikuussa. Saksalaiset ja yhdysvaltalaiset pitkdt korot nousivat edelleen korkeiden
energiahintojen ja kasvaneiden inflaatio-odotusten seurauksena.

Lyhyiden korkojen osalta sekd Fed ettd EKP pitivdt ohjauskorot ennallaan viime
kuussa. Norjassa keskuspankki on viestinyt mahdollisesta koronnostosta ennen keséa,
mutta makrotaloustieteilijit ja markkinaosapuolet ovat epdvarmoja siité, tapahtuuko
koronnosto touko- vai kesidkuun kokouksessa. Myds Ruotsissa odotetaan
koronnostoa joko ennen keséa tai sen jélkeen.

Aktiviteetti luottomarkkinoilla lisddntyi kuukauden aikana. Pohjoismaiset ja
eurooppalaiset luottomarginaalit laskivat takaisin suunnilleen samalle tasolle kuin
ennen L&hi-iddn sodan puhkeamista, mikd vaikuttaa hieman yllattavélta tilanteen
ollessa edelleen ratkaisematta.

Korkomarkkinat ndyttavit hinnoittelevan talousnakymiin liittyvad epdvarmuutta
huomattavasti enemmén kuin osake- ja luottomarkkinat.

Kaksi uutta sijoitusta huhtikuussa

ODIN Sustainable Corporate Bond sijoitti huhtikuussa kahteen uuteen
joukkovelkakirjalainaan aikana, jolloin uusien emissioiden mééra markkinoilla oli
maltillinen.

Toinen sijoituksista oli saksalaisen Commerzbankin liikkeeseen laskema vihred
joukkovelkakirjalaina. Kyseessd on rahastolle uusi sijoituskohde. Pankilla on pitka
historia vihreiden hankkeiden rahoittajana, ja se oli muun muassa ensimmaéinen
saksalainen pankki, jonka ilmastotavoitteet hyviaksyttiin Science Based Targets
initiative (SBT1) -aloitteen toimesta.

Pankin vihreédn viitekehyksen mukaisesti varat kohdistetaan uusiutuvan energian
hankkeisiin sekd energiatehokkaisiin asuntolainoihin rahaston vastuullisuustavoitteen
”Uusiutuva energia ja energiatehokkuus” mukaisesti.

Rahasto tiydensi liséksi salkkua British Telecommunicationsin
joukkovelkakirjalainalla, jolloin yhtié on nyt edustettuna salkussa kahdella
perinteiselld joukkovelkakirjalainalla.

British Telecommunications on Ison-Britannian suurin telekommunikaatio- ja
verkkopalveluiden tarjoaja, jossa vastuullisuus on keskeinen osa liiketoimintaa.
Yhti6lld on selked tavoite saavuttaa nettonollapaédstdt omassa toiminnassaan vuoteen
2031 menness4, ja se on jo vihentinyt operatiivisia paastdjaan yli 50 prosenttia
vuodesta 2017 lahtien.

Selkedn siirtymastrategiansa ja vahvan ESG-raportointinsa ansiosta yhtié sopii hyvin
rahaston sijoituskriteereihin. Sijoitus tukee myos rahaston vastuullisuustavoitetta
”Kestavit liikenne- ja infrastruktuuriratkaisut™.
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