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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, CjaF

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

ODIN Sustainable Equities kehittyi tdssd kuussa globaalia vertailuindeksid heikommin.

Huhtikuuta leimasivat jatkuva geopoliittinen epavarmuus, korkeat energiahinnat seké epéselvit
korkondkymait. Nama tekijét vaikuttivat erityisesti yhtioihin, joiden liiketoiminta on vahvasti
sidoksissa reaalitalouteen, teolliseen aktiviteettiin sekd rakennus- ja infrastruktuuri-
investointeihin.

Yhti6t kuten Deere & Co, A.O. Smith, Bravida ja AFRY, jotka ovat altistuneet
investointivetoisille segmenteille, kehittyivit heikommin markkinoiden kyseenalaistaessa
uusien projektien kdynnistymisen vauhtia korkeiden energiahintojen ja epdvarmojen
korkondkymien seurauksena. Tdmaé tapahtui siitd huolimatta, ettd yhtididen tilauskannat ja
pitkén aikavélin kysyntétrendit ndyttavit edelleen vahvoilta.

Samaan aikaan ndimme positiivisia tuottoja yhtioilté, jotka tarjoavat yhteiskunnalle ja
kuluttajille valttdmattomii tuotteita ja palveluita.

Infrastruktuuri ja sihkdistyminen keskiossi

Nexans ja Prysmian toimittavat kriittistd infrastruktuuria, jota tarvitaan sdhkdistymiseen,
uusiutuvan energian rakentamiseen ja energiakapasiteetin kasvattamiseen. Nama sektorit
hy6tyvit edelleen vahvoista pitkén aikavélin investointitrendeistd, joita tukevat
energiasiirtymi, kasvava sahkonkulutus seké tarve vahvistaa energiaturvallisuutta.

Nexans raportoi huhtikuussa vahvaa kehityst, ja yhtion viestit vahvistivat, ettd investoinnit
kriittiseen energiainfrastruktuuriin pysyvit korkealla tasolla haastavammasta
makrotaloudellisesta ympaéristdstd huolimatta.

Myds Prysmian kehittyi hyvin vahvan kaapeli- ja verkkoratkaisujen kysynnén sekd
kurinalaisen pddomankéyton tukemana.

Yhdessd ndmé yhtiot tarjoavat salkulle altistusta rakenteelliseen kasvuun, joka liittyy vihredén
siirtymaan.

Vesi-, jite- ja ympiristopalvelut tuovat vakautta

Rahaston altistus vedenjakeluun, jatehuoltoon ja ympéristopalveluihin vakautti salkun kehitysté
kuukauden aikana. Kyseessd ovat sektorit, joiden kysynté on pitkalti riippumatonta
suhdannevaihteluista ja joissa sdéntelylld sek julkisilla investoinneilla on merkittévé rooli.

Veolia ja Waste Management tarjoavat yhteiskunnan toiminnan kannalta vélttiméttomia
palveluita ja ovat historiallisesti osoittaneet suhteellista vakautta taloudellisen epdvarmuuden
aikana.

Clean Harbors, joka keskittyy vaarallisen jitteen kisittelyyn ja ympéristosaneeraukseen, on
hyvin asemoitunut ympéristossi, jossa ymparistovaatimukset kiristyvét jatkuvasti ja
saastumisen hallintaan kiinnitetd&in yhd enemmén huomiota.

Tama osa salkusta tukee samalla selkedsti rahaston vastuullisuustavoitteita ymparistonsuojelun
ja resurssienhallinnan osalta.

Muutokset salkussa

Huhtikuun aikana painopisteend oli salkun mukauttaminen rahaston péivitetyn
sijoitusmandaatin mukaiseksi.

Tadmaén seurauksena luovuimme kokonaan useista omistuksista, mukaan lukien: Trane
Technologies, Carlisle, Enphase, Veralto, Molina Healthcare ja Danaher.

Samalla otimme uusia positioita seuraaviin yhtiéihin: Tomra, Roche Holdings, Iberdrola ja
Waste Management.
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