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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, C ja F

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Elokuuta leimasivat puolivuotis- ja toisen vuosineljanneksen tulosraportit, ja salkun yhtididen
omat tulokset ja ndkymaét vaikuttivat pitkédlti osakekurssien kehitykseen.

Vestas Wind Systems oli selvisti kuukauden suurin positiivinen tuottoajuri. Yhtion toisen
vuosineljanneksen tulos ylitti odotukset selvisti sekd liikevaihdon ettd tilauskertyméin
kasvaessa voimakkaasti. Lisdksi yhtion johto nosti merkittavésti koko vuoden
marginaalitavoitettaan ja ilmoitti uudesta omien osakkeiden takaisinosto-ohjelmasta. Kehitys
merkitsee selvdd kdannekohtaa tuulivoimajitin kannattavuudessa.

My6s NIBE Industrier vaikutti tuottoon selvisti positiivisesti vahvan osavuosikatsauksen
jélkeen. Yhtion orgaaninen kasvu kiihtyi, liikevoittomarginaali parani selvésti ja kassavirta
vahvistui merkittdvésti. Raportti tukee odotuksia ldampdpumppumarkkinoiden elpymisesta
pitkéén jatkuneen heikon kysynnin jilkeen.

Nexans ja Volution Group kuuluivat niin ikdén kuukauden voittajiin. Nexansin vahva kehitys
jatkui puolivuotisraportin jalkeen, kun yhti6 nosti tulosohjeistustaan ja keskittyy entisté
selkedmmin sahkdoistymiseen ja sahkoverkkoinfrastruktuuriin. Volutionin osakekurssia
puolestaan tukivat ilmanvaihtoalan yritysosto sekd myonteinen analyytikkokommentti.

Laajemmin tarkasteltuna useat salkun kaapeli-, sahkoverkko-, asennus- ja
mittausteknologiayhtiot vaikuttivat tuottoon positiivisesti. Tekodlyyn ja datakeskusten
rakentamiseen liittyvien investointien jatkuminen tuki edelleen kysyntéd néissé arvoketjuissa.

Rahaston tuottoa heikensiviit seuraavat yhtiot:

ResMed kuului kuukauden heikoimpiin tuottoajureihin. Yhtion tulos oli lahtdkohtaisesti vahva,
mutta hengityslaitteisiin liittyva turvallisuusperusteinen varaus seka jatkuva epavarmuus GLP-
1-ladkkeiden vaikutuksesta uniapneamarkkinoihin painoivat osakekurssia.

Myds Beijer Ref vaikutti tuottoon negatiivisesti yhtion toimitusjohtajan jétettyd tehtdvénsa ja
omistusrakenteen muututtua. Tamé tapahtui siitd huolimatta, ettd yhtio jatkoi kuukauden aikana
yritysostoihin perustuvaa kasvustrategiaansa.

AstraZenecan osakekurssi vaihteli voimakkaasti elokuun aikana. Kuukauden alussa osake laski
selvésti mediassa esitettyjen tietojen vuoksi, joiden mukaan yhtio olisi kdynyt
fuusioneuvotteluja yhdysvaltalaisen lddkeyhtion kanssa. Tiedot kiistettiin myohemmin. Vaikka
yhtion neljannesvuositulos oli hyvi ja se raportoi myos myonteisia tutkimustuloksia yhdesté
ladkkeestddn, osake ei onnistunut kuromaan kokonaan umpeen kuukauden alun laskua.

Prysmian puolestaan antoi takaisin osan vuoden aikana ndhdystd voimakkaasta kurssinoususta.
Kehitys vaikuttaa pikemminkin normaalilta konsolidoitumiselta erittdin vahvan, tekodlyyn ja
valokuituihin liittyvan kysynnén vauhdittaman kurssinousun jélkeen kuin seuraukselta mistdan
yhtidkohtaisesta negatiivisesta uutisesta.
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