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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, C,D ja F

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Odin Sustainable Equities laski helmikuussa 2025, kuukaudessa, jolloin Trumpin
politiikka oli jatkuvasti esilla uutisissa. Donald Trump uhkaa asettaa 25 %:n tullin EU-
tuonnille, kun taas EU on ilmoittanut vastaavansa nopeasti ja kohdennetusti
epaoikeudenmukaisiin kaupan esteisiin. Warren Buffett totesi askettdisesséa
haastattelussa: "Tullit ovat jossain madrin sotatoimi." Kauppasota voi tuoda
lyhytaikaisia hyotyja tietyille sektoreille, mutta pitkélla aikavalilla se hidastaa
maailmanlaajuista talouskasvua, liséa inflaatiota ja vahvistaa geopoliittisia jannitteita.

Kaksi salkkuyhtiota, jotka ovat viime aikoina karsineet vallitsevasta politiikasta, ovat
ympaéristokonsultointiyritys Tetra Tech ja terveysvakuutusyhtié Molina Healthcare.
Tetra Techin osakekurssi laski helmikuussa, silla sijoittajat ovat huolissaan Trumpin
hallinnon mahdollisista leikkauksista liittovaltion hankkeisiin, erityisesti USAID-
toimintaan. Tama luo epavarmuutta yhtién sopimuksille vesi-, ymparistd- ja kestavan
kehityksen projekteissa. Hyddynsimme kurssilaskua kasvattamalla hieman
positiotamme.

Hallinnon terveyspolitiikka on myds lisénnyt epdvarmuutta Medicaidin tulevasta
rahoituksesta, mika vaikuttaa Molina Healthcareen, joka on riippuvainen vakaista
valtion ohjelmista palvellakseen asiakkaitaan. Naiden huolien vuoksi Molina
Healthcare hinnoitellaan tall& hetkelld matalasti suhteessa sen historialliseen tulokseen.

Kaapelivalmistaja Nexans on edennyt hyvin tavoitteessaan tulla globaaliksi johtajaksi
séhkoistdmisessd, ja arvostustaso vaikuttaa houkuttelevalta. Sen sijaan EDP
Renovaveis, uusiutuvan energian kehittaja ja operaattori, petti markkinoiden odotukset
heikommilla luvuilla sekd suurella alaskirjauksella merituulivoimaprojektissa. Trumpin
maarays, joka pyséytti uusien liittovaltion lupien myontamisen kehitteilla oleville
hankkeille Yhdysvalloissa, on vaikuttanut yhtién nakymiin. Liséksi uuden kapasiteetin
kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan tulevaisuudessa. Osake laski yli 10 % tulosraportin
jalkeen, ja ndemme edelleen haasteita uusiutuvan energian rakentamisessa.

Kuukauden aikana olemme rakentaneet pienen position ruotsalaisessa Beijer Ref -
yhtidssa.

Beijer Ref

Beijer Ref on yksi maailman suurimmista jadhdytysteknologian ja HVAC-tuotteiden
(lammitys, ilmanvaihto ja ilmastointi) tukkureista. Yritys toimii hajautetun
liiketoimintamallin mukaisesti, mika vahvistaa paikallisten johtajien
paatoksentekokykya. Beijer Refilla on vahvat kumppanuudet johtavien toimittajien,
kuten Toshiban, Carrierin, Mitsubishi Heavy Industriesin, Danfossin ja Bitzerin,
kanssa. Yrityskaupat ovat keskeinen osa sen kasvustrategiaa, ja esimerkiksi
amerikkalaisen HVAC-jakelijan Heritagen osto on vahvistanut Beijer Refin asemaa
Yhdysvaltain markkinoilla.

Tiukentuva sadntely, joka ohjaa siirtymistéd luonnollisiin kylmaaineisiin (pois
haitallisista F-kaasuista), edistaa tulevaisuuden kasvua. Samoin rakennusten ja
teollisuuden energiatehokkuuden parantamiseen kohdistuva huomio lisad kysyntaa.
Beijer Ref edistéa kestévad kehitysté toimittamalla energiatehokkaita
jadhdytysjarjestelmid, jotka perustuvat ympéristoystévéllisiin kylmaaineisiin, seka
uusia HVAC-tuotteita, jotka vahentévét kasvihuonekaasupéastoja ja energiankulutusta
rakennuksissa ja teollisuudessa.
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Miksi sijoittaa ODIN Sustainable
Equities -rahastoon?

ODIN Sustainable Equities on
rahasto, joka pyrkii tekemaén kestavia
sijoituksia. Se tarkoittaa, ettd rahasto
sijoittaa yrityksiin, jotka ovat sitoutuneet
saavuttamaan valitut kestavan
kehityksen tavoitteet. Rahaston
kestavan kehityksen tavoitteet
pohjautuvat EU:n ymparisto- ja
sosiaalisiin tavoitteisiin. Etsimme
vahvoja yrityksig, jotka tukevat
siirtymaa parempaan ilmasto- ja
ympdéristtjalanjalkeen seké parantavat
terveytta ja elaménlaatua.

Mihin rahasto sijoittaa?

ODIN Sustainable Equities sijoittaa
huolellisesti valittuihin yrityksiin, jotka
tukevat siirtymista kestavampéén
yhteiskuntaan ja hyotyvat siita.
Rahasto sijoittaa yrityksiin, jotka
edistéavat suoraan méaérittelemiamme
kestavan kehityksen tavoitteita
tuotteidensa, palveluidensa ja
teknologiansa kautta. Se sijoittaa myos
ns. konversioyrityksiin, jotka tekevat
merkittavia muutoksia
toimintakulttuurissaan kestavampaan
suuntaan. Rahastolla on globaali
sijoitusmandaatti ja se sijoittaa
vakiintuneisiin yrityksiin useilta eri
toimialoilta, jotka ovat osoittaneet
vahvan taloudellisen historian.

Lue lisdd Odin-menetelmasta
tasta >>
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