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Rahastossa on osuusluokkia - A, Bja C

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Maailman osakemarkkinoiden lasku jatkui maaliskuussa, ja sama koski myds
Pohjoismaiden markkinoita. Maiden vélilld ndhtiin suuria eroja: Norja nousi noin 9
prosenttia, kun taas Ruotsi oli heikoin markkina noin 8 prosentin laskulla. Pohjoismainen
markkina laski maaliskuussa noin 4 %, ja ODIN Norden laski hieman tétd enemmaén.
Rahaston hieman heikompaa kehitystd selittdvit suurempi osuus pienisté ja keskisuurista
yhtidistd sekd vahdinen 6ljysektorin painotus.

Sektoreittain energia, yhdyskuntapalvelut ja televiestinti olivat viime kuussa parhaiten
menestyneet sektorit, kun taas teknologia, teollisuus ja kestokulutustavarat olivat
heikoimmat sektorit.

Yhdysvaltojen ja Israelin Irania vastaan 28. helmikuuta tekemdt sotilaalliset iskut ovat
johtaneet osakemarkkinoiden laskuun. Hormuzinsalmen osittainen sulkeminen, jonka
kautta kulkee yli 20 prosenttia maailman 6ljykuljetuksista, on nostanut 6ljyn hintaa noin
75 prosenttia. Presidentti Trump on esittinyt toistuvasti uhkauksia Iranille, ja markkinat
pelkédvit ajoittain, ettd sota voi kestdd pidempiin ja ettd korkeat 6ljynhinnat voivat
jatkua.

Korkeat energiahinnat johtavat tulevaisuudessa korkeampaan inflaatioon, ja pitkit korot
ovat nousseet sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Norjan kruunu jatkaa vahvistumistaan
euroa vastaan.

Monet salkkuyhtidistimme jatkavat yritysostoja. AddLife, Assa Abloy, Atlas Copco,
Mowi ja Sweco raportoivat yritysostoista maaliskuussa. Liséksi monet yhtiot jatkavat
omien osakkeidensa takaisinostoja. Useilla yhti6illd on kdynnissd takaisinosto-ohjelmia, ja
alhaisemmat osakekurssit tekevit takaisinostoista yhtidille entistd kannattavampia.
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