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SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Huhtikuussa Pohjoismaiden osakemarkkinoilla néhtiin voimakkaita kurssivaihteluita.
Kokonaisuutena kuukausi oli positiivinen, ja kehitys oli Eurooppaa yleisesti vahvempaa. Maiden ja
sektorien vililla oli kuitenkin suuria eroja.

Pohjoismaiden vahvimmat sektorit olivat telekommunikaatio, terveydenhuolto ja teknologia, kun
taas energia, materiaalit ja kestokulutushyddykkeet olivat heikoimpia sektoreita. Markkinoilla
néhtiin myds selvé painotus arvo-osakkeisiin laatuyhtididen kustannuksella. Pienet ja keskisuuret
yhti6t ovat vuoden aikana kehittyneet heikommin kuin suuret yhtiot.

Rahaston suurempi painotus laatuyhtiéihin seké pieniin ja keskisuuriin yhti6ihin on osaltaan
vaikuttanut siihen, ettd rahaston kehitys on viimeisen kuukauden aikana ja vuoden alusta jaanyt
vertailuindeksisté jidlkeen.

Ensimmiisen kvartaalin tulokset

Noin 70 prosenttia salkun yhtidistd on raportoinut ensimmadisen kvartaalin tuloksensa. Verrattuna
vuoden takaiseen:

liikkevaihto oli kokonaisuutena ennallaan
orgaaninen kasvu oli 3 prosenttia
liikketulos laski 2 prosenttia
osakekohtainen tulos pysyi vakaana
kassavirrat kasvoivat 2 prosenttia

Valuuttavaikutukset heikensivit raportoitua kehitysti suhteessa viime vuoden ensimmaéiseen
kvartaalin, mutta paikallisissa valuutoissa nihtiin sekd liikevaihdon ettd tuloksen kasvua.
Liikevaihdon kasvun jatkuessa edellytykset tuloskasvun vahvistumiselle ovat edelleen hyvit.

Osakekurssien reaktiot tulosraportteihin ovat olleet poikkeuksellisen voimakkaita. Kurssivaihtelut
ovat olleet aiempaa suurempia, miké heijastaa kasvaneita taloudellisia epdvarmuuksia,
algoritmikaupankdynnin vaikutuksia seki joidenkin osakkeiden matalampaa likviditeettia.

Hexagonin pddomamarkkinapiivi

Hexagonin padomamarkkinapéivin keskeinen teema oli hajautettu toimintamalli yhdistettynd
vahvempaan konserniohjaukseen, ldpindkyvyyteen ja vastuullisuuteen.

Yhti6 esitteli vuosien 20262030 tavoitteensa, jotka sisaltavét:

4-6 prosentin orgaanisen kasvun
e  kannattavuuden paranemisen
e  kassakonversion nostamisen 90—100 prosenttiin

Kannattavuustavoitteet olivat linjassa markkinoiden odotusten kanssa. Ndkemyksemme mukaan
vahvempi ohjaus ja selkedmmait tavoitteet voivat tukea yhtion kykya saavuttaa korkeampi kasvu ja
parempi kannattavuus.

Qdin Rahastot Sihksposti: info@odin.fi
Antinkatu 3 D 7. kerros, 00100 Helsinki Y-tunnus: 1628289-0
Puhelin: 09 4735 5100

Yritys on Odin Forvaltning AS:n kokonaan omistama tytéryhtis www.odin.fi
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