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Rahastossa on osuusluokkia - A, B ja C

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Vuoden 2026 erittdin vahvan alun jélkeen Oslon p6rssi liikkui huhtikuussa enemmén
sivuttaissuunnassa. Markkinoilla nédhtiin hieman aiempaa matalampaa volatiliteettia Lahi-iddn
konfliktiin liittyen, ja sijoittajien keskuudessa vallitsi kasvava optimismi tilanteen ratkeamisesta
kohtuullisessa ajassa.

Kuukauden aikana julkaistiin useita vuoden 2026 ensimmaiisen neljinneksen osavuosikatsauksia.
Vend Marketplaces julkaisi ennen raporttia ennakkovaroituksen, jossa se kertoi seké vahvasta
ensimmadisestd kvartaalista ettd odotettua heikommasta kasvusta vuoden 2026 aikana
kansainvilisessd Mobility-segmentissd. Ndakemyksemme mukaan kyse on viliaikaisesta ilmidsta,
ja osake kuuluu edelleen rahaston suurimpiin omistuksiin.

AutoStore raportoi vahvat luvut, ja nikemyksemme mukaan yhtion kilpailuasema vaikuttaa
edelleen erittdin vahvalta. Erityisen positiivista oli havaita merkkejd kasvun kiihtymisesta
Yhdysvaltain markkinoilla, jotka ovat yhtiolle strategisesti tirkeit.

Myos Nordic Semiconductor julkaisi vahvan raportin seké liikevaihdon kasvun etta
kannattavuuden osalta. Yhtié hy6tyy voimakkaista Internet of Things -trendeist, ja
markkinatilanne néyttdd edelleen vahvalta useimmissa segmenteissé, joissa yhtié toimii.

Rahastolla on altistusta eurooppalaiseen panttimarkkinaan Tomra Systemin ja Envipco Holdingin
kautta. Molemmille yhtidille odotetaan vahvaa kasvua vuosina 2026—2027 uusien markkinoiden
avautumisen myo6td, mutta yhtididen tulee samalla osoittaa vahvaa operatiivista toteutuskykya
kasvuvaiheen aikana. Osakekurssit ovat kuitenkin pysyneet suhteellisen heikkoina, mika viittaa
sithen, ettd markkinat hinnoittelevat edelleen epdvarmuutta yhtididen ympérille.

Muutokset salkussa

Kuukauden aikana myimme koko omistuksemme Maésegval AS sekd lisdsimme sijoituksia Ateassa
ja Vend Marketplacesissa.

Irtautuminen Mésevalista

Jotkin sijoitukset ovat luonteeltaan erityisid — esimerkiksi silloin, kun rahasto on merkittéavé
omistaja yhtiossd. Maseval, Keski- ja Lansi-Norjassa toimiva kalanviljely-yhtid, oli téllainen
sijoitus.

Sijoitimme yhtiéon vuonna 2021, ja alkuvaiheessa sijoitus tuotti erittdin hyvin. Vuosina 2023—
2025 toimintaympéristd kuitenkin vaikeutui merkittavésti lohiveron kayttoonoton seka Keski-
Norjan biologisten haasteiden vuoksi, mika aiheutti ongelmia erityisesti pienemmille toimijoille.

Heikoimmillaan osakekurssi laski noin 60 prosenttia huipputasoistaan, mutta
fundamenttianalyysimme perusteella luottamuksemme yhtion taustalla oleviin arvoihin séilyi
vahvana, minké vuoksi pysyimme sijoituksessa karsivallisesti mukana.

Tilanne muuttui, kun Mésevalin perhe ilmoitti strategisesta arvioinnista koskien 70 prosentin
omistusosuuttaan, miké nosti osakekurssia noin 35 prosenttia. Hyodynsimme tdmén positiivisen
momentumin toteuttaaksemme hallitun ja strategisen myyntiprosessin oman omistuksemme osalta.

Huhtikuussa myimme koko omistuksemme, ja sijoitus paéttyi lopulta voitollisena.

Myynti toteutettiin noin 15 prosenttia markkinahinnan yldpuolella. Tdmé lisdarvo vastasi noin 50
miljoonaa Norjan kruunua rahaston osuudenomistajille, mihin voimme olla erittdin tyytyvéisid.
Tavoitteemme on, ettd asiakkaamme hyotyvit siité, ettd Odin Forvaltning hallinnoi heidédn
varojaan aktiivisesti ja pitkédjanteisesti.

Qdin Rahastot Sihksposti: info@odin.fi
Antinkatu 3 D 7. kerros, 00100 Helsinki Y-tunnus: 1628289-0
Puhelin: 09 4735 5100

Yritys on Odin Forvaltning AS:n kokonaan omistama tytéryhtis www.odin.fi
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