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Rahastossa on osuusluokkia - A, B, C ja D

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Helmikuu oli hieman heikompi kuukausi ODIN Globalille. Téhédn mennessa vuonna
2025 ODIN Global on kuitenkin edelleen edell& vertailuindeksiaan.

Helmikuuta leimasivat uudet ulostulot presidentti Donald Trumpilta, ja erityisesti hanen
ehdotuksensa korkeammista tullitariffeista heikensivat markkinatunnelmaa.
Yhdysvaltain osakemarkkinat laskivat kuukauden aikana, kun taas eurooppalaiset
osakkeet kehittyivat paremmin ja paattivat kuukauden plussalla. Naimme myds, etta
Yhdysvaltain valtionlainojen korot laskivat merkittavasti, mika viittaa siihen, etta
markkinat ovat yhé huolestuneempia talouskehityksen suunnasta. Teknologiaosakkeet
kehittyivat erityisen heikosti.

On todenndkadistd, ettd suuret vaihtelut osake-, korko- ja valuuttamarkkinoilla jatkuvat,
koska uusi Yhdysvaltain presidentti luo epdvarmuutta taloudellisista ja geopoliittisista
olosuhteista, joihin olemme tottuneet viime vuosikymmenina. Yksi tapa navigoida
epévarmuuden ja suurten muutosten keskelld on omistaa hajautettu salkku vakaita ja
taloudellisesti vahvoja yrityksid, jotka pystyvét sopeutumaan muuttuvaan maailmaan.

Helmikuun parhaimpiin salkkutuottojen tuottajiin kuuluivat Visa, Judges Scientific ja
Verisign. Visa jarjesti hiljattain sijoittajapéivan, jossa se kuvasi kasvunakymiaéan. Yhtio
arvioi voivansa kasvaa 9-12 prosenttia vuodessa, osittain maksutapahtumien kasvun
ansiosta, mutta vield enemman uusien maksutapojen ja muiden Visan verkoston
kayttdjille tarjottavien palvelujen kautta.

Amerikkalainen Verisign, joka vastaa .com-verkkotunnusten hallinnasta ja myynnista,
raportoi hyvét luvut vuoden 2024 viimeiselta neljannekselta. Uusien verkkotunnusten
madran kasvu yhdistettynd kevyeseen pddomarakenteeseen nosti vapaata kassavirtaa 12
prosenttia, ja yhtio saavutti korkean 56 prosentin kassavirtamarginaalin.

Heikommin kehittyneiden yritysten joukossa olivat Alphabet, Wolters Kluwer ja
Interpump.

Italialainen Interpump kamppailee edelleen heikon kysynnan kanssa
hydrauliratkaisuilleen, joita kdytet&én traktoreissa, kaivinkoneissa ja muissa raskaissa
koneissa. Téssa tapauksessa tarvitaan liséa karsivéllisyyttd, mutta hyddynnamme
tilannetta ostamalla liséa osakkeita, koska piddmme nykyista arvostustasoa erittéin
houkuttelevana.

Hollantilainen Wolters Kluwer raportoi vahvat luvut vuoden viimeiseltd neljannekseltd,
mutta ennakoi vuoden 2025 kasvun hidastuvan hieman, mika johti osakekurssin laskuun.

Alphabet, samoin kuin muut suuret teknologiayhtiét Amazon ja Microsoft, raportoi
sindnsa hyvét luvut, mutta tulokset jaivat hieman jalkeen korkeista odotuksista, minka
vuoksi ne olivat salkun heikommasta paasta helmikuussa.

Luovuimme ruotsalaisesta Lifco-yhtidsta. Lifco on ollut meille erittdin hyva sijoitus
pitkalla aikavalilla. Ostimme osaketta ensimmaisen kerran tammikuussa 2015 hintaan 26
Ruotsin kruunua (osakeantien ja splittien jalkeen laskettuna). Viimeiset osakkeemme
myimme hintaan 362 kruunua.

Pa&tos myyda Lifco ja sijoittaa varat muihin kohteisiin perustuu huolelliseen arvioon
yrityksen tulevaisuudennékymisté suhteessa arvostukseen. Lifco on kasvattanut tulostaan
18 prosenttia vuodessa porssilistautumisestaan vuonna 2014 l&htien. Samalla sen
hinta/tulos-multippeli on noussut noin 18-kertaisesta lahes 50-kertaiseen, miké rajoittaa
tulevaa tuottopotentiaalia.

Toivomme saavamme mahdollisuuden ostaa Lifco takaisin salkkuun, jos arvostus laskee
tasolle, joka mahdollistaa jélleen hyvén tuloskasvun realisoitumisen vahvana
osakekurssikehityksend.
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Miksi sijoittaa ODIN Global -
rahastoon?

Téassé joitakin syitd, miksi sijoittami-
nen ODIN Gilobal -rahastoon voi olla
houkutteleva vaihtoehto:

ODIN Giobal ei ole rajoittunut
sijoituksissaan tiettyyn
maantieteelliseen alueeseen,
toimialaan tai yrityksen kokoon.

Rahasto pyrkii tunnistamaan ja
sijoittamaan yrityksiin, joilla on
laadukas liiketoimintamalli, vahva
kilpailuasema ja hyva johto.

ODIN Gilobal noudattaa kurinalaista ja
hyvéksi havaittua sijoitusfilosofiaa, joka
keskittyy yritysten pitkan aikavélin
arvonluontiin.

Rahasto tekee suurempia sijoituksia
vahdisempéadn maaraan yrityksia, mika
voi parantaa tuottoja, kun nama
yritykset menestyvat hyvin.

Historiallisesti ODIN Global on ylittanyt
vertailuindeksins&, mika on osoitus sen
sijoitusstrategian tehokkuudesta ja
hallintotiimin kyvysta tunnistaa
laadukkaita sijoituskohteita.

Rahasto sijoittaa seké pieniin
laatuyhtigihin, joilla on mahdollisuuksia
arvonliséykseen, ettd suurempiin
yhti6ihin, joilla on ainutlaatuinen
globaali markkina-asema
ennustettavissa olevan kasvun
markkinoilla.

Nama tekijat tekevat ODIN Global -
rahastosta houkuttelevan vaihtoehdon
monenlaisille sijoittajille, jotka etsivat
pitkén aikavélin kasvua, laadukkaita
sijoituksia tai laajaa hajautusta
kansainvalisille markkinoille.

Lue lisdd Odin-menetelmasta
tastd >>
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