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Rahastossa on osuusluokkia - A, BjaC

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Huhtikuu oli erittdin vahva kuukausi Odin Emerging Markets -rahastolle seké sen
vertailuindeksille. Erityisesti tekodlyyn liittyvien yhtididen kehitys oli vahvaa. Makrotaloudellista
kuvaa hallitsee edelleen Hormuzinsalmen ympérilld jatkuva konflikti, joka on kirjoitushetkelld
nostanut 6ljyn hinnan yli 110 dollariin barrelilta. Tdma luo huomattavaa painetta 6ljyé tuoville
maille. Useista diplomaattisista yrityksistd huolimatta tilanteeseen ei ole vield 16ytynyt ratkaisua,
mika ylldpitdd geopoliittista epdvarmuutta.

Vuoden alusta ldhtien Odin Emerging Markets on hy6tynyt laajasta altistuksestaan tekoédlyn
arvoketjuun. Ndemme vahvaa kehitystéd koko sektorilla, erityisesti suurten teknologiayhtididen
jatkaessa massiivisia investointejaan tekoélyinfrastruktuuriin.

Kuukauden aikana teimme kuitenkin myds strategisia muutoksia salkkuun. Vahvan
kurssikehityksen jédlkeen kotiutimme osittain voittoja esimerkiksi Aspeedissa ja Chromassa.
Séilyttadksemme halutun altistuksen sektorille lisisimme salkkuun C Sunin ja King Yuan
Electronicsin (KYEC). C Sun toimittaa edistyksellisid tuotantolaitteita puolijohde- ja
piirilevyteollisuudelle, kun taas KYEC on johtava toimija puolijohteiden testauksessa ja
pakkaamisessa. Ndemme molemmat yhtiot keskeisind osina tekodlyn arvoketjua ja arvioimme
niiden tarjoavan houkuttelevan pitkén aikavélin potentiaalin.

Heikommin kehittyivét brasilialainen GPS seké puolalainen Dino Polska. GPS osalta ei julkaistu
merkittidvid yhtidkohtaisia uutisia, kun taas Dino Polska jatkoi heikkoa kurssikehitystdédn edellisen
kuukauden odotuksia heikomman osavuosikatsauksen jélkeen.

Hiljattain salkkuun lisitty HD Hyundai Marine Solutions kehittyi erittdin vahvasti huhtikuussa.
Datakeskusten kasvava energiantarve ja sihkoverkon kapasiteettiongelmat ovat johtaneet siihen,
ettd osa toimijoista tarkastelee nyt merimoottoreita vaihtoehtoisina energiaratkaisuina. HD
Hyundai Heavy Industries ilmoitti hiljattain useista suurista moottoritilauksista, joita kdytetddn
maalla sijaitsevien datakeskusten energiantuotantoon.

Datakeskusten jatkuva ja korkea energiankulutus tarkoittaa, ettd moottoreita kiytetddn erittdin
korkealla kéyttdasteella, mika luo merkittévén ja pitkdaikaisen kysynnén huollolle ja varaosille —
juuri sille jalkimarkkinalle, jossa HD Hyundai Marine Solutions toimii vahvasti. Timéa uusi ja
epitavanomainen kysynté oli yksi tarkeimmisté syistd yhtion vahvaan kurssikehitykseen, yhdessa
nykyisten huoltosopimusten vahvan operatiivisen kehityksen kanssa.

My6s akkuyhtio CATL kehittyi vahvasti huhtikuussa. Maailman johtava akkuteknologiayhti
raportoi ensimmaisen kvartaalin tuloksen, joka osoitti vahvaa volyymikasvua ja vakaata
kannattavuutta. Sailytdmme positiivisen nakemyksemme yhtiostd sen vahvan markkina-aseman ja
edelleen kohtuullisen arvostustason vuoksi.

Rahaston kehitys heijastaa laajemmin sitd, mitd ndemme markkinoilla yleisesti. Rahaston kaksi
tarkeintd pitkén aikavélin kasvutekijad ovat:

e  kasvava keskiluokka ja sen tukema kulutuskysynté
e teknologinen kehitys, erityisesti energiatehokkuus ja tekodly

Vuonna 2026 jalkimmaéinen tekijd on ollut selvésti merkittdvin tuoton ajuri erityisesti tekodlyyn
liittyvien teknologiayhtididen kautta.

Lahi-idén konfliktin aiheuttama 6ljyn hinnan nousu on kuitenkin luonut painetta perinteiselle
kulutuskasvulle, silld monet kehittyvét markkinat ovat nettoenergiantuojia. Uskomme kuitenkin
tdmén paineen vihitellen hellittdvin ja energiahintojen nousun vaikutusten tasaantuvan ajan
myGtéa.

Kun markkinatilanne normalisoituu, kasvavaan keskiluokkaan ja vaurastumiseen liittyvét yhtiot
tulevat jélleen hyotymaéén vahvasta pitkan aikavilin kysynnéstd. Siksi uskomme edelleen vahvasti
hyvin asemoitujen laatuyhtididen merkitykseen kehittyvilla markkinoilla osana pitkin aikavélin
sijoitussalkkua.
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