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Rahastossa on osuusluokkia - A, B ja C

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Kesdkuukaudet heini- ja elokuu olivat kehittyvilld markkinoilla tavanomaista volatiilimpia, ja
markkinoilla ndhtiin voimakasta sektorirotaatiota. Ajanjaksoa leimasivat geopoliittiset jannitteet,
raaka-ainehintojen liikkkeet sekd globaalin tekoédlyteeman merkittdva uudelleenhinnoittelu.

Raaka-ainemarkkinoihin vaikutti geopoliittinen epdvarmuus. Hormuzinsalmeen liittyvien
jénnitteiden uusi kiristyminen lisdsi epdvarmuutta 6ljyn saatavuudesta, miké nosti 6ljyn hintaa
heindkuussa ja tuki energiasektoria. Samalla epdvarmuus Yhdysvaltojen Kiinalle asettamista
tulleista lisddntyi jélleen.

Kaikkein merkittdvin markkinatapahtuma oli kuitenkin tekodlyteemaan liittyvin kurssinousun
kadntyminen heindkuussa. Pitkéddn jatkuneen nousun jélkeen markkinoilla alettiin yhd enemmén
kyseenalaistaa yhdysvaltalaisten teknologiajéttien valtavien infrastruktuuri-investointien tuotto-
odotuksia. Epiilyksid ldnsimaiden teknologisesta etumatkasta lisdsivét Kiinan teknologinen
kehitys, kuten Kimi-tekodlymallin lanseeraus ja Kiinan edistyminen omien DUV-
litografialaitteiden kehittdmisessé, miké haastaa yhdysvaltalaisten hallitsemaa arvoketjua.

Taiwanin ja Eteld-Korean osakemarkkinat olivat nousseet titd ennen voimakkaasti, ja monet
eteldkorealaiset yksityissijoittajat olivat ottaneet huomattavasti velkavipua. Markkinatunnelman
muutos johti siksi nopeaan myyntiaaltoon, jota velkavivutettujen positioiden pakkomyynnit
entisestddn voimistivat.

Taiwanin ja Eteld-Korean kurssilasku kdynnisti merkittdvin pddomien uudelleenallokoinnin
kehittyvilld markkinoilla. Tekodlyteemasta vapautunutta pasomaa siirtyi suurelta osin kiinalaisiin
osakkeisiin, joiden arvostustasot olivat tuolloin erittdin matalat. Kiinan osakemarkkinat nousivat
tdmén seurauksena, ja erityisesti Hongkongin markkinat hy6tyivit pddomavirroista. Hongkongin
indeksissd pankki-, kulutus- ja teollisuusyhtididen paino on suhteellisen suuri.

Keskittymisriski on kasvanut

Tiettyjen teknologiayhtididen — erityisesti kriittisié ja niukasti saatavilla olevia komponentteja
toimittavien yhtididen — voimakas kurssinousu on kasvattanut kehittyvien markkinoiden indeksien
keskittyneisyyttd merkittdvésti. Eteld-Korean ja Taiwanin yhteenlaskettu osuus MSCI Emerging
Markets -indeksistd on noussut aiemmasta noin 10—15 prosentista ldhes 50 prosenttiin, ja kolme
suurinta yhtiotd muodostavat jo noin 30 prosenttia indeksist.

Keskittyneisyys alkaa muistuttaa Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla nahtyé kehitystd. Samalla
kehittyvien markkinoiden indeksin korrelaatio lansimaisten osakemarkkinoiden kanssa on kasvanut
huomattavasti, silld tekoélyyn liittyvistd investoinneista on tullut keskeinen markkinoita ohjaava
teema.

Téllaisessa markkinaympéristossa sijoittajan on térkeda tiedostaa keskittymisriski. Samalla tilanne
tarjoaa aktiivisesti hoidetuille rahastoille mahdollisuuden hajauttaa sijoituksiaan ja véihentda
yksittdisiin maihin, yhtioihin ja tekodlyteemaan liittyvid riskeja.

Laaja hajautus eri kasvutrendeihin

ODIN Emerging Markets on pitkdén sijoittanut laajasti teknologiayhtiéihin mutta myds muihin
pitkén aikavilin kasvutrendeistd hyotyviin yhtidihin esimerkiksi terveydenhuollon, kulutuksen,
teollisuuden ja automaation aloilla.

Tavoitteenamme on rakentaa hyvin hajautettu rahasto, joka tarjoaa sijoittajalle mahdollisuuden
hy6tyé kehittyvien markkinoiden pitkén aikavélin rakenteellisesta kasvusta. Keskeisid ajureita ovat
vieston ostovoiman kasvu, sen mukanaan tuoma kulutuksen lisdantyminen ja kulutustottumusten
muuttuminen sekd universaalimmat globaalit trendit, kuten teknologinen kehitys.

Qdin Rahastot Sahkoposti: info@odin.fi
Antinkatu 3 D 7. kerros, 00100 Helsinki Y-tunnus: 1628289-0
Puhelin: 09 4735 5100

Yritys on Odin Forvaltning AS:n kokonaan omistama tytéryhtid www.odin.fi



https://odin.fi/nain-sijoitamme/odin-malli/
https://odin.fi/nain-sijoitamme/odin-malli/

