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De fonder som presenteras i denna drsrapport ér de fonder som marknadsfors inom Sverige. Denna rapport ér baserad pd och dr
en dversatt version av den norska drsredovisningen undertecknad den 19 mars 2024. Uppgifter i rapporten som inte avser de 12
fonder som marknadsfors i Sverige dr undantagna frdn rapporten.

Originalversionen av denna drsrapport dr skriven pd norska. Detta dr féljaktligen en éversatt och anpassad version som public-
eras med reservation for eventuella fel eller oklarheter som kan ha uppstdtt i samband med oversittningen. Det anges dndd att
inga siffror i rapporten har dndrats i samband med éversdttningen av rapporten. Originalversionen av drsrapporten kan bestillas
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Uttalanden i denna drsrapport reflekterar ODINs marknadssyn vid tidpunkten dé drsrapporten framstdlldes.
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kapitalet. Viirdet for fonden ODIN Eiendom (Fastighet) kan variera kraftigt pd grund av dess sammansdttning och de
forvaltningsmetoder som ODIN anviinder sig av.

Faktablad och informationsbroschyr for samtliga fonder finns pd www.odinfonder.se/véira-fonder/
Alla avkastningstal redovisas i NOK, ddr inget annat anges.

I Sverige marknadsférs ODIN Eiendom under namnet ODIN Fastighet, och ODIN Beerekraft marknadsfors under
namnet ODIN Sustainable Equities.
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Vid férra arsskiftet var vi nog manga som hoppades pa att det
geopolitiska liget skulle forbattras under 2023. Nir aret nu
dr 6ver maste vi tyvirr konstatera att det inte blev si. Kriget
i Ukraina har om méjligt blivit 4nnu virre, och vi har en si-
tuation i Mellanéstern som 4r den allvarligaste pa decennier
— kanske sedan Israel bildades 1948. Det finns nu en verklig
radsla for att situationen kommer att sprida sig i hela regio-
nen, badde med tanke pd det manskliga lidande som det kom-
mer att innebira och effekterna pa viarldsekonomin.

Trots detta har 2023 varit ett mycket bra &r f6r vara fondkun-
der. Vira andelsigare i aktiefonderna har fitt en avkastning
pa mellan 13 och 28 procent och vira andelsigare i rinte-
fonderna har fatt en avkastning pa mellan 5 och 10 procent.
Bada ir mycket battre 4n vad avkastningen brukar bli under
ett sd kallat "normalar”. Vardeskningen har varit sarskilt stor
for globala aktier, sirskilt de amerikanska. Aven om manga
var negativa i bérjan av 2023, efter en svag marknad 2022, &r
det lyckligtvis sillsynt med flera ar i rad med negativ avkast-
ning. Det sammanfaller ofta med 6kad ekonomisk turbulens,
"bubblor” och kriser. P4 den amerikanska aktiemarknaden
har endast fyra perioder gett flera r i rad med negativ avkast-

ning fran 1928 fram till idag. Av den anledningen 4r det inte
alltid sa bra att anvianda férra arets utveckling pd marknaden
som riktlinje fér nista ar.

Aven om 2023 gir till historien som ett mycket bra aktiedr
har det varit utmanande fér oss som aktiva férvaltare att sla
index fér vira globala mandat. Det beror pa att avkastning-
en har drivits av ett fatal bolag, frimst de amerikanska tek-
nikbolag som populirt kallas "The Magnificent Seven”. Dessa
bolag - Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Tesla, Meta och
Nvidia - utgor cirka 28 procent av det amerikanska indexet
och cirka 20 procent av den globala aktiemarknaden. Dessa
sju aktier stod fér 6ver 62 procent av avkastningen pa SP500,
medan de aterstidende 497 bolagen stod fo6r 38 procent. Det &r
ocksé sillsynt att bredden pa marknaden 4r si svag som under
2023. Endast drygt en fjardedel av bolagen har levererat batt-
re avkastning 4n index. Det innebér att drets avkastning till
stor del har drivits av ett fatal bolag. Det kan finnas flera skal
till detta. Bland annat att nagra av techbolagen upplevde en
nedgang under 2022, som vinde under 2023. Dessa bolag har
gynnats av ett 6kat fokus pa méjligheterna inom artificiell in-
telligens, men 4ven indextrenden bidrar nog till att forstirka
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uppgangen. Nar allt mer nytt kapital som investeras i mark-
naden investeras i index férstiarks uppgangen foér bolag som
redan ar hogt virderade.

Inga trad vixer dnda till himlen, sigs det. Det giller dven bra
bolag. De sju stora bolagen som stod f6r merparten av index-
avkastningen under 2023 ir bra bolag, men flera av dem &ir
hogt prissatta i kombination med att marknaden har héga
forvantningar pa deras framtida resultatutveckling. Det dy-
raste bolaget ar Tesla, som i slutet av 2023 handlades till 79
ganger fjolarets vinst. Tesla virderas som ett teknikbolag och
prissitts som att bolagets affirsmodell kommer att vara helt
annorlunda i framtiden &n vad den &r idag.

Vi ser det som osannolikt att denna koncentration kring ett
fatal stora bolag kan fortsatta hur lange som helst. Hég pris-
sattning och en storlek som indikerar att det kommer att bli
mer utmanande att vixa i framtiden bér innebara en mer for-
siktig installning till dessa bolag. Investerare i det amerikan-
ska indexet eller i varldsindexet fir f6r narvarande betydande
exponering mot dessa bolag. Vi tycker att det har borjar likna
vurmen kring "nifty-fifty” pa 70-talet och IT-bubblan vid mil-
lennieskiftet. Mycket dyra bolag tenderar att forr eller senare
falla mycket.

P4 ODIN kommer vi att fortsitta investera i bra hallbara
bolag som ir fornuftigt prissatta, oavsett hur stora bolagen
iriindex. Vi tror starkt pa att aktiv férvaltning — som vi har i
ODIN - kommer att l6na sig 6ver tid.

Med 6nskan om ett bra investeringsar.

Bjorn Edvart Kristiansen
VD
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2023 - DET GICK BRATILL SLUT

I bérjan av 2023 var det manga moérka moln vid horisonten. De
flestalinder hade den hogsta inflationstakten pa mer 4n 40 ir,
och dessutom en av de kraftigaste rinte6kningarna nagonsin.
Centralbankerna hade en mycket svar uppgift: att undvika
en ligkonjunktur och samtidigt fi ner inflationen. Dessut-
om hade vi ett utdraget krig i Ukraina. Och, som om det inte
rickte, en ny konflikt i Mellanéstern. Att 2023 4nd4 blev ett
bra ar beror fésrmodligen pa att inflationen saktade ned utan
att ekonomin gick in i en lagkonjunktur. Om detta blir facit
dven efter 2024 finns det all anledning f6r centralbankerna
att klappa sig sjilva pd axeln. D4 har de verkligen lyckats navi-
gera sakert i ovanligt farliga vatten.

Bérsutvecklingen har naturligtvis framst paverkats av rinte-
utvecklingen. Under férsta halvaret fortsatte rintorna att
stiga ytterligare och vi upplevde en bankkris som liatt kunde
ha blivit &nnu mer dramatisk. Mot slutet av aret sjéonk ocksa
rantorna kraftigt i samband med att centralbankerna flaggade
for att rantehéjningen var 6ver. Under det sista kvartalet fick

marknaden till sist alla sina énskemal uppfyllda, och arets
slutscenario blev nistan for bra for att vara sant. Den lagkon-
junktur som "alla” vintade pa fér ett 4r sedan kom aldrig. Ar-
betslosheten 4r fortfarande 14g i de flesta linder och det finns
inte mycket som tyder pa en allvarlig ligkonjunktur. Flera
bérser ligger pa, eller mycket nira, en “all-time high”. Det 4r
runt tva ar sedan det hinde senast.

Vara fonder

2023 var ett &r med lite blandade resultat fér ODINs aktie-
fonder mitt mot jamforelseindexerna. Vira svenska fonder
lag nidgot under index, medan ODIN Norden levererade ett bra
ar. Vira internationella fonder hade ett utmanande ar, med
undantag fér ODIN Emerging Markets som utvecklades rela-
tivt bra under 2023. Det var ett utmanande ar fér manga ak-
tiva forvaltare forra dret, da en stor del av indexavkastningen
drevs av sju stora bolag. ODINs investeringar i dessa aktier ar
sm4d, da vi tycker att de ar alldeles fér hogt prissatta.
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Vart rinteteam nominerades av Morningstar (som ett av tre)
till Norges bista ranteteam. Vi 4r stolta 6ver att bli uppmark-
sammade fér det arbete vi har gjort och de resultat vi har upp-
nétt pa rintesidan de senaste aren.

Utsikterna for 2024

2024 vintas bli 4nnu ett &r med fokus pa rintorna och pa om
ekonomin lyckas undvika en lagkonjunktur. For ett ar sedan
var férvantningarna pi bade ekonomin och inflationen be-
tydligt mer pessimistiska: Detta har vant under 2023. For-
vintningarna ir nu hoégre. Det dr avgorande for marknads-
utvecklingen att centralbankerna faktiskt sinker rantorna
under aret. Allt annat kan uppfattas som en besvikelse for
marknaden. Dessutom tror vi inte att marknaden kommer att
“tolerera” en betydligt svagare ekonomi. Detta ar kanske ett
mer kriavande utgingslage 4n forra aret, da férviantningarna
var mycket lagre. Sannolikheten f6r ett bra utfall bade nir det
galler inflation och ekonomisk tillvixt har dock ocksa ¢kat
betydligt under aret som gatt. Inflationen narmar sig nu en
nivi dar centralbankerna inte behéver héja rantan. Det finns
inte heller mycket som tyder pa en kraftig inbromsning i eko-
nomin. Flera centralbanker har signalerat att rantorna kan
komma att sinkas under 2024. Ett scenario med ligre rantor
och en fortsatt god ekonomi skulle vara mycket gynnsamt for
aktiemarknaderna. Da kan marknaderna stiga 4nnu mer 4n
de gjorde 2023.

Den mest uppenbara risken under 2024 ir att rantorna férblir
hoga, vilket skulle 6ka sannolikheten for att en lagkonjunk-
tur kommer lite senare. En annan risk ar att ekonomierna blir
mycket svagare dn vad som antagits. Jokern hir ar arbetslos-
heten. Skulle den stiga kraftigt kommer ekonomin att bromsa
in. Bérserna kommer da sannolikt inte att stiga, men rintor-
na kommer att sjunka betydligt. Obligationer och rantefonder
kommer sannolikt att ge en mycket bra avkastning i ett sadant
scenario.

De morkaste molnen vid horisonten ar nog till stor del kopp-
lade till det geopolitiska liget. Kriget i Mellanéstern kan eska-
lera och leda till en ny oljeprischock. Det kan i sin tur leda oss
in i en kraftig lagkonjunktur och fallande bérser. Situationen
med Taiwan och Kina har ocksa potential att férdndra stim-
ningen pa marknaden. Det farligaste av allt brukar vara det vi
kallar "svarta svanar”. Det finns hindelser som 4r oméjliga att
forutse och som dessutom 4r osannolika. Nar de 4nda intrif-
far kan de ha en enorm inverkan pd marknaden. Pandemin
2020 ar det senaste exemplet pa en sidan svart svan. Eventu-
ella svarta svanar fér 2024 4r sannolikt kopplade till oférut-
sedda geopolitiska handelser. Det 4r presidentval i USA i ar,
vilket ocksé har potential att skapa turbulens pa marknaden.
Aven med hoga férvintningar pa det nya aret, och ndgra morka
moln vid horisonten, tycker vi att oddsen ser lovande ut fér att
2024 blir ett bra ar. Den senaste utvecklingen pa marknaden
tyder ocksa pa att det ar det férvantade utfallet. Kombinatio-
nen av fallande rantor och fortsatt goda bolagsvinster blir tro-
ligtvis avgorande f6r 2024.

I ODIN &r vi langsiktiga dgare av kvalitetsbolag som bidrar
till en hallbar omstéllning. Kvalitetsbolag som tar hallbarhet
pa allvar och samtidigt har férmagan och viljan att géra de
forandringar som kravs f6r en hallbar omstillning. Hallbar-
het och kvalitet ar likvardiga kriterier som vi tar pa storsta
allvar. For oss ar det bade nodvandigt och sjilvklart att inte-
grera hillbarhet i vara analyser. Vi 4r 6vertygade om att bolag
som framjar hillbarhet kommer att vara mer lénsamma och
mindre riskfyllda 4n féretag som 4r svaga pa detta. Var inves-
teringsfilosofi r att hitta dessa bolag och 4dga dem under lang

tid.

Alexander Miller
Investeringsdirektor
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REKORDAR 2023

Vi lagger ett 4r med flera dystra rekord bakom oss. Utsldppen
av vaxthusgaser ckar och temperaturen fortsitter att stiga.
2023 blev 4nnu ett negativt rekordar f6r klimatet.

2023 var utslippen rekordhéga. Okningen var runt 1 procent
jamfort med rekorddret 2022. Det sker samtidigt som ambiti-
6sa mal for utslappsminskning sitts upp fér att na nettonol-
lutslapp 2050. Under 2023 var alla dagar mer 4n 1 grad var-
mare adn under forindustriell tid och 2023 var det varmaste
aret som nagonsin har uppmatts (de tidigare rekorden sattes
2016 och 2020). Den globala medeltemperaturen har 6kat med
drygt 1 grad fran férindustriell tid och vi ndrmar oss 1,5 gra-
der med stormsteg, bokstavligt talat.

Efter ett 4r med siddana rekord ar det litt att kinna hopplés-
het, men det fanns ocksi positiva rekord under 2023. Trots att
fossila branslen fortfarande dominerar byggdes rekordmycket
ny fornybar energi under 2023, som ar det tjugoandra aret i
rad dar tillvixten av férnybar energikapacitet i virlden slar re-
kord. Enligt en analys fran International Energy Agency (IEA)
kommer virlden under de kommande fem aren att 6ka kapaci-
teten pa férnybar energi med mer &4n dagens totala installera-
de kapacitet. Innan 2028 kommer férnybara energikallor att
sta for mer dn 42 procent av den globala energiproduktionen.

Forsaljningen av elbilar slar nya rekord och 6kar framfor allt
i Kina och USA. 2020 var en av 25 salda bilar elbilar - 2023
var det en av fem. Transportsektorn star for en sjattedel av de
globala utslidppen och elektrifieringen av denna sektor spelar
en avgorande roll fér att minska utslidppen.

Det 4r 26 ar till 2050. Fér att né nettonollutslapp maste alla
sektorer bli utslappsfria. Det 4r den omstillning som nirings-
livet méaste gora under de kommande 26 aren. Det 4r ett tufft
mal, men saker kan férandras snabbt.

Det 4r 20 ar sedan Google bérsnoterades, det ar 17 ar sedan
iPhone lanserades och det 4r 11 ar sedan den férsta Tesla Mo-
del S rullade ut pa vigarna i Norge. Dessa produkter 4r idag
en helt integrerad del av var vardag. For 26 ar sedan var det fa
eller ingen som kunde forestilla sig betydelsen av dessa pro-
dukter.

ODINs forvaltningsfilosofi riktar in sig pa foretag med en ge-
digen historia av att leverera varde till aktieigarna, samtidigt
som de ir vil positionerade fér att skapa virden i framtiden.
P4 ODIN 4&r var viktigaste uppgift att skydda andelsigarnas
tillgangar. Darfoér investerar ODIN i héllbarhetskompetens.
Under 2023 har ODIN anstillt tva nya resurser med expertis
inom héallbarhet, vilket innebar att hallbarhetsteamet nu be-
star av tre heltidsresurser.

Under 2023 har férvaltare och analytiker genomfért utbild-
ningari att integrera hallbarhetsrisk i investeringsbeslut. Till-
sammans ska vi se till att bolagen i fonderna virnar aktieigar-
nas virden, arbetar kontinuerligt med resurseffektivitet och
innovation samt sikerstiller att processer och produkter ir
positionerade fér nettonollutslipp.

Ingen vet vad framtiden kommer att féra med sig, men en sak
ar saker: de kommande 26 dren kommer garanterat ocksa att
bjuda pd 6verraskningar. Férhoppningsvis far vi se fler och
storre positiva rekord for klimatet och miljén 4n vad vi kan
forestilla oss idag.

Marte Storaker
Ansvarig hallbarhet
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STYRELSENS ARSBERATTELSE FOR ODINS AKTIEFONDER 2023

ODIN foérvaltade 30 fonder i slutet av 2023. Det handlar om
17 aktiefonder, sju rantefonder och sex kombinationsfon-
der. ODIN férvaltar fonder under tvd varumairken, ODIN
och SpareBank 1. ODIN Fonder i Sverige marknadsfér 12 av
ODIN-fonderna, 11 aktiefonder och en rintefond. Dessa fon-
der finns tillgangliga for handel i Sverige.

2023 var ett bra ar for aktiemarknaden trots hog inflation och
stigande rantor i bérjan av aret. Under aret hade vilagre inla-
tion, och med fortsatt lag arbetsléshet bidrog det till fortsatt
starka kapitalmarknader. De ldnga rantorna sjénk kraftigt
mot slutet av aret, vilket bidrog till att vara andelséagare i fon-
derna nidde en avkastning pa mellan 13% och 28 %. Detta ar
langt battre an vad som kan betecknas som ett normalar. Fyra
av fonderna hade ocksa battre avkastning 4n sina respektive
jamforelseindex.

ODINs rantefond ODIN Sustainable Corporate Bond hade en
positiv avkastning under 2023, och hade dven bittre avkast-
ning 4n jamforelsesindexet.

ODIN lanserade en ny fond, ODIN Micro Cap, i november
2023. Det 4r en aktiefond som investerar i riktigt sma fore-
tag i Norden, med huvudvikt pa Sverige. Fonden &r registre-
rad i Sverige och 4r en specialfond enligt svensk lagstiftning.
Fonden forvaltas aktivt enligt ODIN-modellen. Fonden &r
indexoberoende och har frihet att investera inom stadgarnas
begrinsningar. Milet 4r att uppnd hogsta mojliga avkastning
pa fondens investeringar jamfért med fondens referensindex.

Alla fonder i ODIN har andelsklasser, och det finns olika for-
valtningsavgifter i dessa, se not 7. Andelsklasserna har olika
krav pa minsta teckningsbelopp och kriterier for kép. Vissa

klasser ar si kallade netto-andelsklasser och 4r f6ér andel-
sagare som tecknar genom distributérer som enligt avtal med
ODIN inte ska ta emot returprovision. I flera fonder finns ock-
sd en andelsklass fér kunder som tecknar direkt genom ODINs
webbaserade direktkanal, ODIN Online. Det finns ocksa en
utdelande andelsklass i vissa fonder. I ODIN Micro Cap finns
dessutom andelsklasser med prestationsbaserad avgift.

DNB Bank ASA (org.nr 984 851 006) iar depamottagare av alla
fonder med undantag f6r ODIN Small Cap, ODIN Sustainable
Corporate Bond och ODIN Micro Cap. Depéhallaren foér dessa
tre fonder &r DNB Bank ASA, filial Sverige (org.nr 516406-
0161).

Ansvarig och hallbar forvaltning

ODINs hallbarhetsstrategi faststaller att ODIN ska vara en
aktiv dgare som foljer foretagen noga och paverkar ledningen
i de foéretag man investerar i. ODIN ska erbjuda ansvarsfulla
produkter till kunderna, kommunicera och rapportera klart
och tydligt, bygga kunskap och gora fler hallbara val internt.

ODIN har tva fonder, ODIN Sustainable Equities och ODIN
Sustainable Corporate Bond, dar hallbarhet 4r ett av investe-
ringsmalen. Alla andra fonder frimjar miljoméssiga eller soci-
ala egenskaper enligt férordningen om héllbarhetsrelaterade
upplysningar (Férordning (EU) 2019/2088).

Héllbarhet handlar om hur bolag tar hansyn till miljémas-
siga och sociala faktorer i sin verksamhet, samt hur de leds,
organiseras och administreras. I ODIN:s bolagsanalyser tas
ddrfér hinsyn till de negativa effekter ett bolag kan ha. Det
handlar om vad bolagen gér och hur de gér det. Analyserna gor
att vissa bolag och sektorer som arbetar med icke 6nskvirda

Vid utgangen av ar 2023 forvaltade ODIN Forvaltning AS:

Aktiefonder Andelsklass Forvaltningskapital per 2023.12.31
ODIN Beerekraft A/B/C/D/F/G/H/\/J/D2 986 700 494
ODIN Eiendom A/B/C/D/F/G/H/\/J/D2 3825990 342
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F/G/H/I/)/D2 2 379 544 909
ODIN Europa A/B/C/D/F/G/H/1/J/D2 4932510074
ODIN Global A/B/C/D/F/G/H/1/)/D2 12 340 980 818
ODIN Norden A/B/C/D/F/G/H/|/J/D2 21614 477 961
ODIN Norge A/B/C/D/F/G/H/1/1/D2 10 051 658 433
ODIN Sverige A/B/C/D/G/H/\/) 16 918 097 330
ODIN USA A/B/C/D/F/G/H/|/J/D2 4 738 086 426
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 3882103 101
ODIN Micro Cap (SEK) A/B 206 019 477
Réantefonder Andelsklass Forvaltningskapital per 2023.12.31
ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) A/B/C/D/E 1644 960 641
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aktiviteter, t.ex. kontroversiella vapen, eller som bryter mot
internationella normer utesluts. Detta omfattar bland annat
bolag med stor negativ klimat- och miljépaverkan, bolag som
bryter mot de manskliga rittigheterna eller bolag dar det fore-
kommer korruption och/eller ekonomisk brottslighet.

Finansiell risk och riskhantering

Investeringar i aktiefonder innebéar alltid en risk. Finansiell
risk i samband med investeringar i aktiefonder mits traditio-
nellt som kursvolatilitet eller fluktuationer i fondens andels-
virde. Mitt pd detta sitt innebar investeringar i aktier och
aktiefonder alltid en viss risk, eftersom virdet pa andelarna
kommer att variera fran dag till dag och éver tid. Aktiefonder
bor vara ett langsiktigt investeringsalternativ.

Den norska féreningen Verdipapirfondenes forening rekom-
menderar en investeringshorisont pd minst fem 4r.
I rantefonder anviands modifierad duration, vilket ar ett ut-

Portfoljdata:

ODIN Sustainable
Corporate Bond

tryck for den procentuella forandringen i fondernas varde till
foljd av en forandring av marknadsrintorna med 1 procent-
enhet. Hogre duration innebar hégre risk for svingningar i
fondernas virde och avkastning. Férvaltarna ¢vervakar port-
foljernas duration l6pande.

Kreditrisken bedéms genom lépande analys av emittenterna.
Dagliga rapporter till administrationen och férvaltaren 6ver-
vakar att portfoljerna foljer interna och externa ramar.

Fonderna har enligt stadgarna ratt att ingé avtal om derivat.

Genom aret har fondens duration varit:

ODIN Sustainable
Corporate Bond

Réntekanslighet 31.12.2023 2,19 Lagsta nivan 2,09
Réntekanslighet 30.06.2023 2,38 Hogsta nivan 2,58
Yield 31.12.2023* 4,05 Genomsnitt 2,31
Yield 30.06.2023* 4,74 31.12.2023 2,19

*) Yield: uppskattad férvdntad avkastning pa fondens portfélj, minus férvaltningsarvode, férutsatt oféréndrade réantor och
marknadsvillkor i évrigt. Den faktiska avkastningen kan vara bade hégre och lagre an yielden.

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023
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STYRELSENS ARSBERATTELSE FOR ODINS AKTIEFONDER 2023

Alla fonder jimférs med sina egna jamforelseindex. roende investeringsfilosofi kommer utvecklingen att av-
ODIN:s forvaltare ar fria att sitta ihop fondernas port- vika fran jamforelseindexen. Over tid blir resultatet att
foljer, oavsett vilka jamforelseindex fonderna jamférs fonderna antingen presterar lika bra, simre eller battre
med. Eftersom fonderna forvaltas enligt en indexobe- &n jimforelseindexen.

2023-12-31 hade fonderna foljande jamforelseindex:

Aktiefonder

Jamforelsesindex

ODIN Beerekraft Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
ODIN Eiendom VINX Real Estate Index

ODIN Emerging Markets Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD
ODIN Europa Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD
ODIN Global Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
ODIN Norden VINX Benchmark Cap NOK NI

ODIN Norge Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

ODIN Sverige OMXSB Cap Gl

ODIN USA Morningstar US Large-Mid Cap NR USD

ODIN Small Cap Carnegie Small Cap Return Index

ODIN Micro Cap Carnegie Micro Cap Sweden Index

Rantefond

ODIN Sustainable Corporate Bond Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR

Historisk avkastning i ODINs olika vardepappersfonder finns i tabellen nedan:

Senaste aret Senaste 3 ar Senaste 5 ar Senaste 10 ar Sedan start
Avkastningshistorik, Startdatum Fond Index Fond Index Fond Index Fond Index Fond Index
anualiserad
Aktiefonder
ODIN Beerekraft C SEK 2021.11.29 6,54% 18,79% -2,50% 6,53%

ODIN Eiendom C SEK

2000.08.24 12,54% | 14,44% | -0,95% -1,26% | 8,89% | 8,04% | 12,21% | 12,87% | 14,29% | 12,23%

ODIN Emerging Markets C SEK

1999.11.15 5,44% 7,12% 2,54% 3,50% | 4,53% 7,33% 5,42% | 8,06% 5,26% 7,39%

ODIN Europa C SEK

1999.11.15 9,79% | 15,51% 7,05% | 12,65% 7,52% | 11,64% 573% | 8,84% 3,53% | 5,07%

ODIN Global C SEK

1999.11.15 15,76% | 18,79% | 11,16% | 14,32% | 15,09% | 15,17% | 12,56% | 13,41% 6,54% | 6,37%

ODIN Norden C SEK

1990.06.01 13,31% | 13,22% 711% | 10,35% | 14,68% | 14,11% | 10,69% | 11,49% | 12,17% | 10,34%

ODIN Norge C SEK

.1992.06.26 5,57% 4,31% | 10,98% 8,94% | 9,54% | 9,04% 9,11% 7,99% | 13,63% | 10,58%

ODIN Sverige C SEK

1994.10.31 11,31% | 17,69% 3,45% 8,89% | 15,36% | 13,91% | 13,38% | 10,42% | 16,28% | 11,50%

Bond C SEK

ODIN USA C SEK 2016.10.31 | 19,36% | 21,63% | 14,53% | 16,05% | 16,15% | 17,79% - | 14.18% | 14,94%
ODIN Small Cap C SEK 2020.01.28 | 12,11% | 1469% | 377%| 2.54% - - - | 12.50% | 7.00%
ODIN Micro Cap SEK*) 2023.10.31 | 1520% | 21,83% - - ] - - | 15,.20% | 21,83%
Rantefond

ODIN Sustainable Corporate 20220531 | 6,49% | 592% - . . - - | 285% | 156%

*) Dér fondens avkastning dr under ett dr visas avkastning sedan startdatum
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STYRELSENS ARSBERATTELSE FOR ODINS AKTIEFONDER 2023

Fortsatt verksamhet

All verksamhet som rér fonderna utférs av ODIN Forvaltning
AS. De olika fonderna har d4rfoér inga anstéllda. Rakenskaper-
na for fonderna har upprattats med utgdngspunkt i fortsatt
verksambhet.

Férvaltningsbolaget ODIN Forvaltning AS har god ekono-

misk och finansiell stillning och en stark dgare i SpareBank
1 Forvaltning.

Inlosningar under perioden

Arsoverskott och disponering

Avkastningen fran virdepappersfonderna varierar fran ar
till &r. Aven om ménga av fonderna hade svagare avkastning
jamfort med respektive jamforelseindex ar styrelsen overty-
gad om att fonderna kommer att uppna god avkastning bade i
absoluta tal och jamfort med sina respektive jimforelseindex
over tid.

Fonderna har inte mottagit extraordinirt stora inlgsningar som har piverkat andelarnas virde under aret.
Foretagets rutiner fér teckning och inlgsen sikrar andelsigarnas likabehandling.

Storsta inlosen under 2023 uppgick till:

Fond i % av forvaltningskapital
Aktiefonder
ODIN Baerekraft 9,70 %
ODIN Eiendom 0,80 %
ODIN Emerging Markets 0,43 %
ODIN Europa 2,97 %
ODIN Global 1,99 %
ODIN Norden 0,22 %
ODIN Norge 0,73 %
ODIN Sverige 1,40 %
ODIN USA 1,68 %
ODIN Small Cap (SEK) 3,98 %
ODIN Micro Cap (SEK) -
Réantefond

| ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 7,98 %

Mer information om fonderna:

Fond Portfoljforvaltare Fondstyp Forvaringsmottagare
Aktiefonder

ODIN Beerekraft Alexander Lges Nilsson, Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Eiendom Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Emerging Markets Dan Erik Glover/Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Europa Havard Opland/Robin @vrebg UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Global Harald Nissen/Harald Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Norden Vigdis M. Almestad/Atle Hauge UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Norge Atle Hauge/Vigdis M. Almestad UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Sverige Jonathan Schénback/Hans Chr. Bratterud/Carolina Ahnemark UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN USA Robin @vrebg/ Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge

ODIN Small Cap Jonathan Schoénback/Hans Chr. Bratterud/Carolina Ahnemark UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN Micro Cap Jonathan Schénback/ Carolina Ahnemark/Hans Chr. Bratterud/ AIF DNB Bank ASA, filial Sverige
Réantefond

ODIN Sustainable Corporate Bond | Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast/Christian Malde UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023
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Fondernas arsresultat for 2023 fordelar sig enligt foljande:

Fond Andelsklass Arsresultat Utdelad till Overférd fran
andelsagare egenkapital
Aktiefonder
ODIN Beerekraft A/B/C/D/F/G/H/\/J/D2 125 548 327 125548 327
ODIN Eiendom A/B/C/D/F/G/H/\/J/D2 592 727 909 592 727 909
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F/G/H/1/)/D2 248 479 805 248 479 805
ODIN Europa A/B/C/D/F/G/H/1/)/D2 789 716 165 789 716 165
ODIN Global A/B/C/D/F/G/H/\/)/D2 2 463 406 806 2463 406 806
ODIN Norden A/B/C/D/F/G/H/1/)/D2 3876462677 3876462677
ODIN Norge A/B/C/D/F/G/H/1/)/D2 1216 748 374 1216 748 374
ODIN Sverige A/B/C/D/G/H/\/J 2862730941 2862730941
ODIN USA A/B/C/D/F/G/H/\/J/D2 1083 870 655 1083 870 655
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 436876572 77 741 436 798 831
ODIN Micro Cap (SEK) A/B 26 843883 26 843883
Rantefond
ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) A/B/C/D/E 55171 432 55171432

Inge Reinertsen

Styrelsesordfoérande, sign.

Christian S. Jansen
sign.

Oslo, 19 Mars 2024
Styrelsen i ODIN Forvaltning AS

Sigurd Aune
sign.

Kari Gisnas
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Dan Hianninen
sign.
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ARSRAPPORTER
ODINS VARDEPAPPERFONDER SOM MARKNADSFORS | SVERIGE

ODIN Beerekraft (Sustainable Equities) ODIN Norge
ODIN Eiendom (Fastighet) ODIN Sverige
ODIN Emerging Markets ODIN USA
ODIN Europa ODIN Small Cap
ODIN Global




BOKSLUT

RESULTATRAKNING (SEK) Not ODIN Bzrekraft ODIN Eiendom ODIN Emerging Markets
2023 2022 2023 2022 2023 2022
A. INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
1. Ranteintékter 1216 405 2089 718 2326 524
2. Utdelning 14 703 11095 53117 72876 54 941 40478
3. Vinst/forlust sélda vardepapper -924 23404 -74 059 -60 110 27 195 18 303
4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ 118 576 -125 696 646 640 -3216 403 189 461 -270 291
kursforluster
5. Andra portféljintékter/-kostnader 8 542 -1609 -700 -1123 675 -599
I. RESULTAT 134114 -92 401 627 086 -3204 042 274 598 -211 585
B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
6. Provisionsintakter vid teckning och inlésen 5 0 (0] 0] [0] [0] 0]
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inldsen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar
8. Forvaltningsarvode 7 -7 679 -5 836 -34 329 -48 361 -19 404 -17 697
9.Andra intakter 8 3 0 0 1 -1 0
10. Andra kostnader 8 -11 -53 -29 -29 -56 -240
1l. FORVALTNINGSRESULTAT -7 688 -5 888 -34 358 -48 389 -19 461 -17 937
11l. RESULTAT FORE SKATTE 126 426 -98 289 592 728 -3252431 255137 -229 522
11. Skatt 12 -878 -813 0 0 -6 657 -4 575
IV. ARETS RESULTAT 125548 -99103 592 728 -3252431 248 480 -234 097
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andels&gare under aret, netto 0 0 (0] 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 [0] 0] 0 0 0]
3. Overfért till/frén eget kapital 125548 -99 103 592 728 -3252431 248 480 -234 097
SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
BALANSRAKNING 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A.TILLGANGAR
I. Fond vard stillga
1. Aktier 11 944 415 819 556 3760530 3282298 2324 479 1853946
2. Konvertibler 11 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 11 0] 0 0] 0 0 0]
Il. Fordringar 0 0
1. Upplumna, icke mottagna intékter 1064 713 3480 7204 4122 2970
2. Andra fordringar 277 3 1498 2152 244 1452
111. Bankmedel 41653 36 696 85557 68770 54 819 61237
SUMMA TILGANGAR 987 409 856 968 3851065 3360424 2383663 1919 605
B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital
1. Andelségarkapital, nominellt varde 1007 687 1004 068 1633376 1531024 1450 798 1261339
2. Overkurs/underkurs -51 408 -53 444 1164 340 1386 047 88691 62 144
Il. Ackumulerat eget kapital 30422 -95 127 1028 275 435 547 840 056 591576
SUMMA EGET KAPITAL 986 700 855 497 3825990 3352618 2379545 1915060
C. SKULDER
I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 0
II. Andra skulder 709 1471 25074 7806 1634 0
11l. Skatteskuld 0 0 0 0 2485 4545
SUMMA SKULDER 709 1471 25074 7806 4118 4545
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 987 409 856 968 3851065 3360424 2383663 1919 605
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BOKSLUT

RESULTATRAKNING (SEK) Not ODIN Europa ODIN Global ODIN Norden
2023 2022 2023 2022 2023 2022
A. INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
1. Ranteintakter 2196 421 9499 4084 21771 6593
2. Utdelning 104 502 97 360 146 229 112063 470823 451915
3. Vinst/forlust salda vardepapper 204 663 136923 458 034 261873 1079 852 399 884
4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ 528 072 -1252 895 1956 256 -2613545 2508 186 -5811 841
kursférluster
5. Andra portféljintakter/-kostnader 8 4104 3574 15008 -14 658 20199 -16 688
I. RESULTAT 843537 -1014 617 2585025 -2250183 4100 830 -4 970138
B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
6. Provisionsintakter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 ] 0
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inldsen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar
8. Forvaltningsarvode 7 -49 536 -50 444 -112 155 -105 452 -214 552 -209 569
9.Andra intékter 8 15 1 2683 0 5 4578
10. Andra kostnader 8 -8 -8 -18 -14 -15 -47
11. FORVALTNINGSRESULTAT -49 529 -50451 -109 490 -105 466 -214 561 -205 039
11l. RESULTAT FORE SKATTE 794 009 -1 065 068 2475535 -2 355649 3886 269 -5175177
11. Skatt 12 -4 292 -5016 -12 129 -8 105 -9 806 -9329
IV. ARETS RESULTAT 789 716 -1070 085 2463407 -2363 754 3876463 -5184 505
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andelsagare under aret, netto (0] 0 0 (0] 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelségare (] 0 0 ) () 0
3. Overfort till/fran eget kapital 789 716 -1 070 085 2463407 -2363 754 3876463 -5 184 505
SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
BALANSRAKNING 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A.TILLGANGAR
1. Fondens virdepapperstillga
1. Aktier 11 4745513 4628043 12092 604 9930407 20801834 17 733 366
2. Konvertibler 11 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 11 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringar
1. Upplumna, icke mottagna intékter 13553 14 957 7 616 5208 31678 31088
2. Andra fordringar 495 74 8436 80 3041 176
Ill. Bankmedel 178 293 37932 247 851 320989 801970 731687
SUMMA TILGANGAR 4937 854 4681007 12 356 508 10 256 684 21638523 18 496 317
B. EGET KAPITAL
1. Insatt eget kapital
1. Andelsagarkapital, nominellt varde 2991320 3235357 4862575 4703067 8142 464 6971873
2. Overkurs/underkurs -2272736 -1983 272 -1837 562 -1310 384 -12 744 162 -10 834 471
Il. Ackumulerat eget kapital 4213926 3424210 9315967 6852561 26216 176 22339714
SUMMA EGET KAPITAL 4932510 4676 295 12340981 10245243 21614478 18477115
C. SKULDER
I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 0
Il. Andra skulder 0 0 0 0 0 0
11l. Skatteskuld 5344 4712 15527 11 440 24 045 19 202
SUMMA SKULDER 5344 4712 15 527 11 440 24 045 19 202
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 4937 854 4681007 12 356 508 10 256 684 21638523 18 496 317
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BOKSLUT

RESULTATRAKNING (SEK) Not ODIN Norge ODIN Sverige ODIN USA
2023 2022 2023 2022 2023 2022
A. INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
1. Rénteintakter 5996 1770 10 489 2537 8401 1123
2. Utdelning 523 205 409 161 238650 238062 42776 33090
3. Vinst/forlust sélda vardepapper 832159 415691 272075 364 843 508 952 208 666
4. Nettoféréandring orealiserade kursvinster/ -47 667 -1418 505 2495092 -9583244 563 216 -829 278
kursforluster
5. Andra portféljintékter/-kostnader 8 114 716 13824 -9 532 2054 639
I. RESULTAT 1313 807 -591166 3030131 -8 987 334 1125400 -585 760
B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
6. Provisionsintékter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 0 0
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 ] 0 0 0 0
andelar
8. Forvaltningsarvode 7 -98 491 -102 135 -167 424 -180 633 -34 834 -32 000
9.Andra intékter 8 1859 71 63 560 330 0o
10. Andra kostnader 8 -17 -23 -38 -55 -13 -6
11. FORVALTNINGSRESULTAT -96 649 -102 088 -167 400 -180128 -34 517 -32006
11l. RESULTAT FORE SKATTE 1217 158 -693 254 2862731 -9 167 462 1090883 -617 766
11. Skatt 12 -409 -176 0 0] -7012 -5353
IV. ARETS RESULTAT 1216 748 -693 430 2862731 -9 167 462 1083871 -623119
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andelségare under aret, netto 0 0 (0] 0 0 (0]
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 (]
3. Overfort till/fran eget kapital 1216 748 -693 430 2862731 -9 167 462 1083871 -623 119
SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
BALANSRAKNING 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A.TILLGANGAR
I. Fond ard stillga
1. Aktier 11 9893083 9264 032 16 399 349 15413 418 4 556 589 3883299
2. Konvertibler 11 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 11 0 0 0 0 0 0
II. Fordringar 0 0 0 0 0 0
1. Upplumna, icke mottagna intékter 5 15 6349 5970 2185 2224
2. Andra fordringar 10 106 159 163 386 2003 811 6
111. Bankmedel 165 206 171 449 398 134 345658 191873 79 166
SUMMA TILGANGAR 10 068 400 9435 655 16 967 218 15767 048 4751459 3964 695
B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital
1. Andelségarkapital, nominellt varde 4288764 3864835 13 806 343 15 182 259 1576 067 1678812
2. Overkurs/underkurs -6 616 113 -5603 214 -12 882 635 -12 566 808 703 109 908 110
Il. Ackumulerat eget kapital 12 379 007 11 162 259 15994 389 13 131658 2458911 1375040
SUMMA EGET KAPITAL 10 051 658 9423879 16 918 097 15747110 4738 086 3961962
C. SKULDER
I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0] 0 0 [0]
Il. Andra skulder 0 0 0 0 0 0
111. Skatteskuld 16 742 11776 49121 19938 13372 2733
SUMMA SKULDER 16 742 11776 49121 19938 13372 2733
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10068 400 9435 655 16 967 218 15767 048 4751459 3964 695
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2022

Not 1 - Principnot

* Redovisningsprinciper
Fondernas arsredovisning har upprittats i enlighet med
den norska «Lov om &rsregnskap m.v. (LOV-1998-07-17-
56)» och «Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapir-
fond (FOR-1999-05-28-654)»

* Finansiella instrument
Alla finansiella instrument, som omfattar aktier, obligatio-
ner, fondandelar, certifikat och derivat, varderas till verk-
ligt varde (marknadsvirde).

 Faststallande av verkligt virde
Det verkliga virdet pa virdepapper i fondens portfslj
bestdms utifran stingningskurser fran Bloomberg. Om
det inte har férekommit nagon registrerad bérshandel
med virdepapper den dagen ligger ett antaget omséitt-
ningsvirde till grund.

» Utlandsk valuta
Viardepapper och banktillgodohavanden i utlandsk valuta
ar virderat till senaste marknads- och vixelkurs vid
tidpunkten fér kursbestdimning 2023-12-31.

* Behandling av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kép av viardepapper (courtage
till méklare) ar inkluderade i anskaffningskostnaden.

* Utdelning till andelsdgare
Aktiefonden ODIN Small Cap har andelsklasser som
delar ut en drlig utdelning. Storleken pa utdelningen
bestims varje ar av férvaltningsbolaget. Betalningen
sker iform av en kontant utbetalning och betalas ut i
juni till de andelsigare som innehar andelar vid utdel-
ningstillfillet.

Foljande utdelningar delades ut under 2023:

Fond Klass Utbetalnings- Valuta Utbetalnings-

belopp datum
ODIN Small Cap | USEK 77 261,88 SEK 09.06.2023
ODIN Small Cap | U NOK 244,35 NOK 09.06.2023
ODIN Small Cap | U EUR 20,30 EUR 09.06.2023

Ovriga fonder har inte delat ut utdelning under 2023.

* Anskaffningskostnad
Vid férsiljning av virdepapper i fonderna beriknas rea-
vinster/-forluster pa genomsnittlig anskaffningskostnad pa
sélda vardepapper.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonderna har inte haft ndgot innehav av finansiella derivat un-
der aret eller vid arets slut.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansen i fondernas arsredovisning speglar fondernas mark-
nadsvirde den sista borsdagen fér dret i norska kronor. Fon-
derna ar aktiefonder och 4dr genom sin verksamhet exponera-
de for aktiekurs- och valutarisker. Hantering av aktiekursrisk
finns beskriven under respektive fond. Vi hinvisar till denna
for narmare detaljer. Aktiefonderna har 6ppen valutaposition.

Not 4 - Omsattningshastighet

Fondernas omsittningshastighet ar ett matt pA mingden av
fondernas kop och forsiljning av virdepapper under en peri-
od. En lag omsittningshastighet visar pa 1ag kop-/siljaktivitet.
Omsittningshastigheten beridknas genom att summan av alla
kop och forsiljningar av vardepapper divideras med tva och
darefter divideras med genomsnittligt forvaltningskapital un-
der rikenskapsaret.

Fondernas omsiittningshastighet for 2023:

Fond Andelsklass Omsattnings-
hastighet

ODIN Beerekraft A/B/C/D/F 27,54 %
ODIN Eiendom A/B/C/D/F 25,76 %
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F 21,60 %
ODIN Europa A/B/C/D/F 15,45 %
ODIN Global A/B/C/D/F 13,38 %
ODIN Norden A/B/C/D/F 6,75 %
ODIN Norge A/B/C/D/F 18,57 %
ODIN Sverige A/B/C/D 24,15 %
ODIN USA A/B/C/D/F 28,52 %
ODIN Small Cap (SEK) * A/B/C/D/E/U 33,90 %
ODIN Micro Cap (SEK) * A/B

*

Omsdttningshastigheten berdknas i enlighet med Fondbolagens
Forenings rekommendation, dvs. minimivdrdet av totalt kopta
véirdepapper och totalt sdlda virdepapper under perioden divide-
rat med genomsnittliga totala tillgdngar under perioden.

Not 5/6 - Provisionsintakter/kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserar fonderna fér courtage-
kostnader vid stérre nettoteckning eller -inlésen.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beriknas dagligen med utgangspunkt
fran fondklassernas férvaltningskapital enligt f6r dagen akt-
uell virdering av fondernas tillgdngar. Avgifterna utbetalas

manadsvis till férvaltningsbolaget.
Se fondklassenas forvalningsavgift pd ndsta sida.

Not 8 - Ovriga intiakter och kostnader

Ovriga portfoljintiakter representerar kursdifferensen mellan
bokfért virde och dagskurs av banktillgodohavanden i valuta
per senaste bérsdag.

Andra intikter representerar vinst fran garantiprovisioner
(intdkt for att fonden har garanterat en andel av en emission
imarknaden).

Ovriga kostnader innefattar leveranskostnader i fonderna som
faktureras av férvaringsinstitutet.
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Forvaltningsavgift

Fond Forvaltningsavgift p.a.
ODIN Beerekraft A NOK* 0,75 %
ODIN Baerekraft B NOK 1,00 %
ODIN Beerekraft C NOK 1,50 %
ODIN Beerekraft D NOK 0,75 %
ODIN Beerekraft F NOK 1,05 %
ODIN Eiendom A NOK** 0,75 %
ODIN Eiendom B NOK 1,00 %
ODIN Eiendom C NOK 1,50 %
ODIN Eiendom D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets A NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets B NOK 1,00 %
ODIN Emerging Markets C NOK 1,50 %
ODIN Emerging Markets D NOK 0,75 %
ODIN Europa A NOK 0,75 %
ODIN Europa B NOK 1,00 %
ODIN Europa C NOK 1,50 %
ODIN Europa D NOK 0,75 %
ODIN Global A NOK 0,75 %
ODIN Global B NOK 1,00 %
ODIN Global C NOK 1,50 %
ODIN Global D NOK 0,75 %
ODIN Norden A NOK 0,75 %
ODIN Norden B NOK 1,00 %
ODIN Norden C NOK 1,50 %
ODIN Norden D NOK 0,75 %
ODIN Norge A NOK 0,75 %
ODIN Norge B NOK 1,00 %
ODIN Norge C NOK 1,50 %
ODIN Norge D NOK 0,75 %
ODIN Sverige A NOK 0,75 %
ODIN Sverige B NOK 1,00 %
ODIN Sverige C NOK 1,20 %
ODIN Sverige D NOK 0,75 %
ODIN USA A NOK 0,75 %
ODIN USA B NOK 1,00 %
ODIN USA C NOK 1,50 %
ODIN USA D NOK 0,75 %

* ODIN Beerekraft marknadsférs under namnet ODIN Sustainable Equities

** ODIN Eiendom marknadsférs under namnet ODIN Fastighet
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Not 9 - Eget kapital

ODIN Bzrekraft ODIN Eiendom ODIN Emerging ODIN Europa ODIN Global ODIN Norden
Markets
Eget kapital per 2023-12-31 855 497 486 3352617 753 1915 059 535 4 676 294 749 10 245 243 461 18 477 115 158
Kop under 2023 186 387 136 2026073233 415 147 937 629 857 528 3222061645 3077409461
Inlésningar under 2023 -180 732 455 -2 145 428 553 -199 142 368 -1 163 358 368 -3589 731 095 -3816 509 334
Arets resultat 2023 125548 327 592 727 909 248 479 805 789 716 165 2463 406 806 3876462677
Utdelning 2023 0 0 0 0 0 0
2023 ars resultat overfort 125 548 327 592 727 909 248 479 805 789 716 165 2463406 806 3876462677
fran/till eget kapital
Eget kapital per 2023.12.31 986 700 494 3825990 342 2379544909 4932510 074 12 340980 818 21614 477 961
ODIN Norge ODIN Sverige ODIN USA ODIN Small Cap ODIN Micro Cap
Eget kapital per 2023-12-31 9423 879 205 15 747 109 845 3961961751 3585971 250 0
Kép under 2023 1681565 222 2992235171 179 788 524 1278 682 068 179 175 593
Inlésningar under 2023 -2270534 369 -4 683 978 625 -487 534 502 -1 419 349 046 0
Arets resultat 2023 1216 748 374 2862730941 1083 870 655 436 876 572 26 843 883
Utdelning 2023 0 0 0 -77 741 0
2023 ars resultat dverfort 1216 748 374 2862730941 1083 870 655 436 798 831 26 843 883
fran/till eget kapital
Eget kapital per 2023.12.31 10 051 658 433 16 918 097 332 4738 086 428 3882103103 206 019 477
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Not 10 - Andelar och NAV

Antal Andelar NAV 31-12
Fond 2023 2022 2021 2023 2022 2021
ODIN Beerekraft AEUR 102 102 102 8,69 8,10 10,08
ODIN Beerekraft A NOK 8881918 8225171 4060919 97,51 85,22 100,46
ODIN Beerekraft A SEK 307 549 684 100 96,60 89,99 103,33
ODIN Beerekraft B EUR 102 102 102 8,65 8,07 10,08
ODIN Beerekraft B NOK 239240 415926 297 478 97,00 84,98 100,44
ODIN Beerekraft B SEK 100 100 100 96,10 89,75 103,31
ODIN Beerekraft C EUR 102 102 102 8,56 8,03 10,07
ODIN Beerekraft C NOK 1721 40529 7299 96,10 84,61 100,39
ODIN Beerekraft C SEK 3327 1520 100 95,16 89,25 103,27
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 102 8,69 8,09 10,08
ODIN Beerekraft D NOK 840 186 736 586 338194 97,51 85,22 100,45
ODIN Beerekraft D SEK 1266 108 100 96,57 89,97 103,31
ODIN Beerekraft F EUR 3347 2147 163 8,63 8,06 10,08
ODIN Beerekraft F NOK 79939 66 927 79216 96,97 85,01 100,49
ODIN Beerekraft F SEK 634 1712 100 95,96 89,70 103,30
ODIN Eiendom A EUR 30 30 30 21,14 18,64 37,24
ODIN Eiendom A NOK 1880 620 2367 184 2594 164 237,13 196,17 371,19
ODIN Eiendom A SEK 38434 38434 30 234,94 207,19 381,81
ODIN Eiendom B EUR 119 891 146 147 147 795 20,73 18,32 36,70
ODIN Eiendom B NOK 1497 292 2526 357 2654 896 232,47 192,80 365,74
ODIN Eiendom B SEK 144 329 297 375 313369 230,33 203,64 376,25
ODIN Eiendom C EUR 28634 31096 40 868 136,32 121,09 243,86
ODIN Eiendom C NOK 621 888 899612 1223733 1528,82 1274,34 2 429,87
ODIN Eiendom C SEK 89035 96 040 152 653 1514,57 1345,83 2 499,53
ODIN Eiendom D EUR 30 30 30 20,94 18,46 36,89
ODIN Eiendom D NOK 6384314 4 667 487 4247 009 234,84 194,29 367,62
ODIN Eiendom D SEK 9479 9651 14 551 232,67 205,19 378,14
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 65 14,09 13,27 15,71
ODIN Emerging Markets A NOK 9911253 9 067 906 8642899 158,01 139,66 156,53
ODIN Emerging Markets A SEK 586 818 64 64 156,64 147,49 161,02
ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 8924 13,83 13,06 15,50
ODIN Emerging Markets B NOK 154 782 258 682 348 260 155,11 137,44 154,43
ODIN Emerging Markets B SEK 65 65 65 153,72 145,14 158,85
ODIN Emerging Markets C EUR 11132 12181 11480 32,71 31,01 36,99
ODIN Emerging Markets C NOK 850 342 930 001 1038236 366,90 326,42 368,63
ODIN Emerging Markets C SEK 88 056 77 780 75877 363,35 344,60 379,04
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 66 13,92 13,11 15,52
ODIN Emerging Markets D NOK 1907 611 1896 612 1790 264 156,13 138,01 154,68
ODIN Emerging Markets D SEK 5940 1353 412 154,80 145,74 159,10
ODIN Europa A EUR 67 105931 105931 13,59 12,29 15,70
ODIN Europa A NOK 6582271 9 006 686 10 697 266 152,56 129,39 156,49
ODIN Europa A SEK 66 66 66 151,15 136,65 160,96
ODIN Europa B EUR 154 104 172672 159 903 13,33 12,08 15,47
ODIN Europa B NOK 164 558 480535 502 102 149,55 127,15 154,17
ODIN Europa B SEK 83963 86 193 104 085 148,17 134,29 158,58
ODIN Europa C EUR 409 924 437 689 451 494 21,90 19,94 25,67
ODIN Europa C NOK 4729 796 6208 951 7497511 245,67 209,91 255,79
ODIN Europa C SEK 483 386 519 604 547 101 243,40 221,69 263,13
ODIN Europa D EUR 68 68 68 13,42 12,13 15,49
ODIN Europa D NOK 14 327 178 14 164 646 13728 482 150,54 127,68 154,41
ODIN Europa D SEK 927 965 946 149,18 134,87 158,88
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Not 10 - Andelar och NAV

Antal andelar

Fond 2023 2022 2021
ODIN Norden A EUR 45 45 45
ODIN Norden A NOK 13092 433 13306 731 12 429 259
ODIN Norden A SEK 44 44 44
ODIN Norden B EUR 545 274 583 003 570571
ODIN Norden B NOK 1187 601 2155198 2297881
ODIN Norden B SEK 189 498 198 624 196 237
ODIN Norden C EUR 127 768 131412 136 006
ODIN Norden C NOK 1200 661 1674993 2211127
ODIN Norden C SEK 120125 123 398 130 388
ODIN Norden D EUR 45 45 45
ODIN Norden D NOK 41 020 662 40331835 39 413 606
ODIN Norden D SEK 3149 2903 1331
ODIN Norge A EUR 51 51 51
ODIN Norge ANOK 10718 284 11781514 11671223
ODIN Norge A SEK 50 50 50
ODIN Norge B EUR 36 869 31609 31609
ODIN Norge B NOK 544 939 1118783 1080573
ODIN Norge B SEK 11 052 11 052 11 052
ODIN Norge C EUR 13 256 13 607 13 007
ODIN Norge C NOK 403501 578 362 772873
ODIN Norge C SEK 38543 41464 43041
ODIN Norge D EUR 416 52 52
ODIN Norge D NOK 17 365 335 17 156 190 16 697 923
ODIN Norge D SEK 17 132 21418 45038
ODIN Global A EUR 40 40 40
ODIN Global A NOK 9727 086 10 198 940 10 015 040
ODIN Global A SEK 1040 142 2402637 2666 699
ODIN Global B EUR 165 027 167 186 170 897
ODIN Global B NOK 1259 042 3807973 3539975
ODIN Global B SEK 106 460 117 146 132614
ODIN Global C EUR 291567 302261 306 386
ODIN Global C NOK 3811144 4825231 5998 302
ODIN Global C SEK 1179514 1228300 1452908
ODIN Global D EUR 40 40 40
ODIN Global D NOK 19 631 054 17 479 321 16 317 059
ODIN Global D SEK 39122 34292 35927
ODIN Sverige A EUR 61591 61591 61591
ODIN Sverige A NOK 3423939 4027 081 2838925
ODIN Sverige A SEK 15682371 16 642 589 18 721 999
ODIN Sverige B EUR 226 095 212085 234892
ODIN Sverige B NOK 1171730 1491041 1542 116
ODIN Sverige B SEK 127 237 147 530 149 822
ODIN Sverige C EUR 34113 36 604 38462
ODIN Sverige C NOK 391618 444 830 500 014
ODIN Sverige C SEK 625 800 700 785 766 792
ODIN Sverige D EUR 30 30 30
ODIN Sverige D NOK 6673969 7076 427 6884 192
ODIN Sverige D SEK 135 297 148 482 178 101

NAV 31-12

2023 2022 2021
19,44 17,02 22,78
217,99 179,16 226,99
215,96 189,20 233,48
19,09 16,76 22,48
214,11 176,40 224,03
212,10 186,29 230,46
403,08 355,63 479,46
4 520,67 3742,76 4778,39
4 478,46 3952,83 4914,82
19,22 16,83 22,52
215,57 177,16 224,46
213,56 187,10 230,88
20,03 18,82 21,23
224,64 198,13 211,54
222,54 209,23 217,59
19,61 18,48 20,89
219,96 194,48 208,17
217,91 205,39 214,12
465,61 440,86 500,90
5222,32 4 640,34 4991,89
5 174,05 4 900,91 5 134,94
19,76 18,57 20,94
221,60 195,44 208,67
219,54 206,41 214,65
24,72 21,19 27,34
277,24 223,01 272,49
274,67 235,53 280,29
24,20 20,79 26,90
271,42 218,87 268,10
268,90 231,16 275,78
43,76 37,79 49,13
490,73 397,69 489,59
486,14 419,97 503,57
24,36 20,88 26,94
273,22 219,78 268,54
270,71 232,14 276,25
24,08 21,53 35,07
270,07 226,60 349,47
267,57 239,32 359,55
23,60 21,15 34,54
264,65 222,60 344,23
262,22 235,11 354,09
805,65 723,50 1183,94
9034,42 7 613,92 11 797,83
8 952,14 8 042,57 12 137,29
24,04 21,50 35,02
269,67 226,26 348,99
267,19 238,97 358,97
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Not 10 - Andeler och NAV

Antal andelar

Fond 2023 2022 2021
ODIN USA A EUR 41 41 41
ODIN USA ANOK 14 672 306 15 866 304 16 373 093
ODIN USA A SEK 40 40 40
ODIN USA B EUR 4060 40 22 326
ODIN USA B NOK 48 786 46 271 63127
ODIN USA B SEK 41 41 41
ODIN USA C EUR 23154 21067 17 882
ODIN USA C NOK 176 149 211087 256 703
ODIN USA C SEK 79738 75194 93795
ODIN USA D EUR 42 42 42
ODIN USA D NOK 417 040 352 680 348310
ODIN USA D SEK 2152 2600 2282
ODIN Small Cap A EUR 100 100 100
ODIN Small Cap A NOK 2043302 2822689 3801669
ODIN Small Cap A SEK 12215333 13 175 094 15379 349
ODIN Small Cap B EUR 100 100 100
ODIN Small Cap B NOK 1120447 1324879 1454841
ODIN Small Cap B SEK 65 587 67 586 88969
ODIN Small Cap C EUR 25485 16 644 11 075
ODIN Small Cap C NOK 1121222 1901 617 2571970
ODIN Small Cap C SEK 5285 026 3802163 4429 379
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100
ODIN Small Cap D NOK 1771481 1543940 1651350
ODIN Small Cap D SEK 143 277 118 106 130 860
ODIN Small Cap E EUR 100 100 100
ODIN Small Cap E NOK 105 105 105
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100
ODIN Small Cap U EUR 106 103 100
ODIN Small Cap U NOK 109 105 102
ODIN Small Cap U SEK 94 632 33586 33583
ODIN Micro CAP A NOK 250 100 -

ODIN Micro Cap A SEK 1507 007 -

ODIN Micro Cap B NOK 15792 -

ODIN Micro Cap B SEK 13 098 -

NAV 31-12

2023 2022 2021
27,27 22,67 27,58
305,90 238,63 274,87
303,06 252,02 282,74
26,60 22,47 27,23
300,56 235,04 271,42
298,57 248,90 279,95
25,46 21,32 26,13
285,54 224,41 260,45
282,89 236,99 267,88
26,97 22,42 27,28
302,54 236,00 271,84
299,72 249,24 279,62
6,94 6,14 10,60
165,90 137,80 225,10
164,34 145,51 231,54
6,91 6,13 10,59
164,30 136,78 224,08
162,73 144,46 230,46
6,83 6,09 10,58
160,98 134,70 221,76
159,58 142,34 228,24
6,94 6,14 10,60
165,89 137,78 225,12
164,32 145,49 231,52
6,96 6,15 10,60
166,87 138,39 225,76
165,31 146,15 232,21
6,54 5,96 10,60
73,37 62,76 105,57
72,54 66,21 108,59
116,44 -
115,36 -
116,28 -
115,20 -
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER 2023

Ersattningsmodell

ODIN Forvaltning omfattas av féreskrift till den norska lagen
om virdepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestimmelserna om ersittningsmodell i féreskrift till
den norska lagen om férvaltning av alternativa investerings-
fonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat bendmt "f6-
reskrifterna”. Foreskrifterna har faststillts av Finansdepar-
tementet i enlighet med lagen om virdepappersfonder § 2-16
och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande
bestimmelser i kommissionens férordning 231/2013, artikel
107, for AIF. I enlighet med foreskrifterna har styrelsen fér
ODIN Forvaltning AS en ersittningskommitté som bestir av
tre styrelsemedlemmar. Ersittningsmodellerna beslutas av
styrelsen fé6r ODIN Forvaltning AS efter behandling i ersatt-
ningskommittén.

Det ar styrelsen som pa forslag frin kommittén faststaller kri-
terier for rorlig ersittning och som bedémer maluppfyllelse
samt beslutar om utbetalning av den rérliga ersittningen.

Kriterierna for tilldelning av rérlig ersittning ar delvis av fi-
nansiell karaktir och delvis relaterade till andra prestationer
som ir relevanta fér den aktuella befattningskategorin. Nar
det giller kriterier av finansiell karaktar liggs tonvikten pa
uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling inom
nettonyférsiljning av ODIN:s olika fonder. Andra presta-
tioner ar individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférméga. Den
rorliga ersittningen skal dven beaktas ut ifrdn bidragen till
fondbolagets mal och itagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hillbarhetsrisker inom férvaltning-
en av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett évre tak for rorlig ersattning.
Den fasta och rorliga ersittningen ar inte av en rent finansiell
karaktar som kan hinvisas till en enda fond. Fast och rérlig
ersittning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av ersittningsmodellen utvirderas drligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning r att det inte kommit fram omsténdigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersittningar inte 6verens-

Not 12 - Skatt

ODIN Emerging Markets

staimmer med ersittningspolicyn. Det har inte skett nigra vi-
sentliga forandringar i ersattningspolicyn i 2023.

Alla anstillda inom ODIN Forvaltning fir fast ersittning.
Dessutom har vd, anstillda inom Férvaltning/ESG, Foérsalj-
ning, Distribution och Marknad rérlig ersittning. Totalt 42 av
bolagets anstillda ingick i detta system under 2023, varav 24
inom Férvaltning/ESG och 17 inom Férsaljning, Distribution
och Marknad. Anstillda inom kontrollfunktioner far endast
fast ersittning.

Fyra anstillda pé ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2023 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. Foér dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersittningen under en tvaarsperiod och betalas direfter
ut 6ver en tredrsperiod. Om den rorliga ersittningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt 6ver en tredrsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en treér-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondande-
lar med en bindningstid p4 6 manader. Resterande betalas ut
kontant.

Den totala ersittningen under 2023 var 130,0 miljoner NOK,
dar 95,0 miljoner NOK utgjorde fast ersittning och 35,0 mil-
joner NOK var total rorlig ersittning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersittning
var NOK 77,8 miljoner, varav 19,5 miljoner NOK fér anstillda
i ledningsposition och 58,3 miljoner NOK foér forvaltare. Av
total ersittning var 50,2 miljoner NOK fast ersittning och
27,6 miljoner NOK total rorlig ersattning.

Anstillda inom Forsdljning, Distribution och Marknad: Den tota-
la l6neutbetalningen var 28,9 miljoner NOK, dar 23,3 miljo-
ner NOK utgjorde fast ersittning och 5,6 miljoner NOK var
total rorlig ersattning.

Anstillda i kontrollfunktioner: Den totala léneutbetalningen
var 13,4 miljoner NOK.

ODIN Emerging Markets

Bokfért resutal fore skatt 255 136 739 | |Arets skattekostnad:
+/- Bestaande skillnader -218 230 096 | |Beraknad skatt 8119461
+/- Andringar i tillfalliga skillnader 0| [Kreditavdrag -6 485 863
- Skattemassigt uppskjutet underskott i ingaende balans 0| |Uppskjuten skatt i balansrakningen 0
= Underlag for beraknad skatt 36 906 643 | |Total skatt i balansrakningen 1633598
=Uppskjuten skatt i ingaende balans 0
Orealiserad vinst/forlust rantepapper 0 For lite/for mycket avsatt skatt tidligare ar 0
Orealiserad vinst/forlust derivat 0| |Kallkatt efter aterbetalning 5023335
- Outnyttjat uppskjutet underskott (uppskjuten skattefordel*) 0| [Total skattekostnad i resultatrakningen 6 656 933
= Underlag for uppskjutet skatt 0

*) Uppskjuten skattefodran redovisas inte i vardepapperfonder.

I de fonder som inte beskattas i Norge utgors skattekostnaden av inbetald kéllskatt (netto).

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023

27



NOTINFORMATION ODIN BAEREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)

Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marknadsviarde Orealiserad % agarandel i
formoégenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Hélsovard
Danaher Corp usD New York 4,2 17 500 231,34 41981 41 042 -939 0,00
Edwards Lifesciences Corp usD New York 4,9 62 500 76,25 55933 48 313 -7 620 0,01
Hologic Inc usbD Nasdaq Ngs 31 42 500 71,45 28 715 30 785 2070 0,02
Revenio Group EUR Helsinki 2,6 85 000 27,16 31842 25893 -5 949 0,32
Sonova Holding CHF Ziirich Six 5,9 17 500 274,40 49774 58 036 8262 0,03
Totalt Halsovard 207 208244 204 069 4175

Industrivaror och tjénster

Aalberts N.V. EUR Amsterdam 4,7 105 000 39,26 51679 46 235 -5 444 0,09
Bravida Holding SEK Stockholm 25 300 000 81,05 34959 24544 -10 415 0,15
Construcc y Auxiliar Ferrocarr EUR Madrid 19 50 000 32,60 17 155 18 282 1127 0,15
discoverlE Group GBP London 2,8 275 000 790,00 31040 28 075 -2 964 0,29
NIBE Industrier B SEK Stockholm 1,8 245 000 70,80 18 291 17 509 -782 0,01
Prysmian EUR Milano 43 92 500 41,17 31680 42713 11033 0,03
Schneider Electric EUR Paris 41 20 000 181,78 31183 40 777 9 594 0,00
Sensata Technoligies Holding plc usbD New York 1,8 47 041 37,57 24 589 17 917 -6 672 0,03
Sweco B SEK Stockholm 2,6 190 000 135,10 26 494 25910 -583 0,05
Tetra Tech Inc usb Nasdaq Ngs 41 24 000 166,93 35098 40 615 5517 0,05
Trane Technologies PLC usb New York 3,8 15 000 243,90 29543 37 089 7546 0,01
Veralto Corp usb New York 3,0 35000 82,26 27 558 29 188 1629 0,01
Verisk Analytics usbD Nasdaq Ngs 2,0 8000 238,86 13 197 19 372 6175 0,01
Volution Group GBP London 31 550 000 433,60 32954 30819 -2135 0,28
Xylem Inc usbD New York 1,2 10 000 114,36 9862 11 594 1732 0,00
Totalt Industrivaror och tjanster 43,6 415 280 430 638 15359

Informationsteknik

Autodesk usD Nasdaq Ngs 38 15 000 243,48 33362 37025 3664 0,01
Enphase Energy Inc usb Nasdaq Ngs 1,8 13 500 132,14 24 599 18 085 -6 515 0,01
FDM Group Holdings GBP London 2,3 380 000 458,50 40 946 22516 -18 430 0,35
Halma GBP London 3,0 100 000 2 284,00 28 856 29516 660 0,03
IVU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 2,2 139 500 13,94 24 808 21811 -2 997 0,79
Microsoft Corp usD Nasdaq Ngs 2,3 6 000 376,04 16 990 22873 5883 0,00
Nemetschek EUR Frankfurt 31 35000 78,48 17 735 30 808 13 073 0,03
Tracsis GBP London 2,7 222 500 930,00 26 515 26 741 226 0,74
Trimble usD Nasdaq Ngs 4,4 80 000 53,20 48 648 43 146 -5 502 0,03
Totalt Informationsteknik 25,6 262 459 262 522 9937

Material

Smurfit Kappa EUR Dublin 3,5 85 000 35,88 37 407 34 206 -3 200 0,03
Totalt Material 35 37 407 34 206 -3200

Kraitforsérjning

EDP Renovaveis EUR Lisboa 2,3 110 596 18,53 23855 22979 -876 0,01
Totalt Kraftforsorjning 23 23 855 22 979 876

Summa vardepapper 95,7 947 245 944 415 -2 830

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet &r berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)

Mall for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och i artikel 6 forsta stycket i forordning

(EU) 2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: ODIN Sustainable Equities
en investering i
ekonomisk verksamhet Identifieringskod for juridiska personer: 213800DJ5REVELQCDS35
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande Mal for hallbar investering
skada for nagot annat
miljemal eller socialt mal Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
och att
investeringsobjekten Ja o M ne
foljer praxis for god
styrning.
X  Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
. ett miljomal: 77 % och &ven om den inte hade en hallbar investering som
EU-taxonomin ar ett sitt mal s& var minst procent hallbara
klassificeringssystem som investeringar
faststalls i férordning (EU) i ekonomiska verksamheter som
2020/852, dar det anses vara miljomassigt hallbara
faststalls en forteckning enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska

Over miljomassigt

mEllam denamie verksamheter som anses vara miljomassigt

verksamheter. X i ekonomiska verksamheter som hallbara enligt EU-taxonomin

Forordningen innehaller inte anses vara miljomassigt L )

inte nagon forteckning hallbara enligt EU-taxonomin med 9tt miljémal i ekor.wc.)fms"ka .verkasamheter )
over socialt hallbara som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
ekonomiska EU-taxonomin

verksamheter. Hallbara

investeringar med ett

miljomal kan vara X
forenliga med kraven i

taxonomin eller inte.

) o . . ett socialt mal
Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: 23 %
Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar investering?

Fondens hdllbara investeringsmdl dr att investera i bolag som i hog grad bidrar till en mer hdllbar
framtid inom foljande omraden:

o Férnybar energi och energiomstdillning

e Hallbara byggnader och infrastruktur

e  Hallbara transporter

o Cirkuldr ekonomi och effektivt resursutnyttjande
e Hdlsa, livskvalitet och social inkludering

Hallbarhetsindikatorer 2023 var 77 % av fondens investeringar i bolag som bidrog till miljomdlen och 23 % av fondens
mater uppnaendet av de investeringar bidrog till sociala mal.

miljorelaterade eller

sociala egenskaperna Fondens investeringar bidrar till FN:s globala mdl for hallbar utveckling pa miljoomradet, bland
som den finansiella annat mdl nummer 7 “Hdllbar energi for alla”, mdl nummer 11 "Hdllbara stider och samhdillen”,
produkten framjar. mdl nummer 12 "Hdllbar konsumtion och produktion” samt mdl nummer 13 ~’Bekimpa

klimatfordndringarna”. Fonden har hallbara investeringar som bidragit till FN:s globala mal for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God hdlsa och vilbefinnande ”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag
Under 2022 var fondens ESG-risk Lag.
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)

%

Sustainalytics dr dataleverantor och bedémer bolagens ESG-risk. Det finns fem riskkategorier:
obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertridelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i ar eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtridelser av kriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i ar eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 24,83 tC02ekv/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 27,68 tCO2ekv/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdkter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt: 97 %
Under 2022 var anvindning av réstrdtt 73%.
Siffrorna nedan visar andel bolagsstimmor ddr fonden utévade sin rostrdtt.

Bolagsdialog - 9

Under 2022 var antalet dialoger 19.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Andel av fondens investeringar i vart och ett av hallbarhetsomradena:

2022 2023
Férnybar energi och energiomstallning 16 % 14%
Hallbara byggnader och infrastruktur 41 % 37%
Hallbara transporter 13 % 9%
Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande 13 % 15%
Hélsa, livskvalitet och social inkludering 17 % 24%
Summa 100,0 % 100%

Férvaltaren gor en bedomning av vilket av dessa teman investeringen bidrar mest till. En
investering kan bidra till flera hdllbarhetsteman.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringarna inte nagon betydande skada for
nagot mal for hallbar investering?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

e [ngen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt vdar bedomning har en
betydande negativ effekt pd hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Huvudsakliga negativa

konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av

korruption och mutor.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedomning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pd hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in frdan oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data frdn extern leverantor inte var
tillgdngligt genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pd
forvaltarens kunskap om bolaget.

Genom dialog uppmanas portfoljbolag att sikerstdlla god information och
riskhantering av bolagens paverkan pad de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag och FN:s vagledande principer for bolag och manskliga
rattigheter?

Mer information:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdénskliga rdttigheter. Det
forekom inga Overtrddelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslimnare och en bedomning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. Fér vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen
inte kan éverskrida. Detta gdller indikatorer som overlappar ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar, som indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brot mot dessa indikatorer i ar. For
ovriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av
indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller sérskilt indikatorerna
5,6,8, 9, 11 och 12, dir tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket ldg. Om data inte finns
tillgdngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat
bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har
fonden engagerat portfolibolag for att scikerstdlla bdttre information och god riskhantering av deras
paverkan pa de relevanta och huvudsakliga negativa hdllbarhetskonsekvenserna.

# | PAlindikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 260,75
Scope 2 (tCO2-ekv.) 150,53
1 | Utslépp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 3322547
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 411,28
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 33 636,75
2 Koldioxidavtryck SES%SR}Q) +3 (0= 435,30
3 Vaxthusgasintensitet iﬁ\?s%&RYTﬁ +3(tC0-- 545,02

Exponering mot féretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfdlj 117
fossila branslen '

. . Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-férnybar energi 14,64
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen

av icke-férnybar energi 1,82

Jordbruk, skogsbruk och fiske
(GWh/EURm)

Bygg och anlaggning
(GWh/EURm) 0,01

Elektricitet, gas, anga och
luftkonditionering (GWh/EURm) 0,02

Energiférbrukningsintensitet per

sektor med stor klimatpaverkan | Industriell teknik (GWh/EURm) 0.07

Gruvdrift (GWh/EURm)

Fastighetsverksamhet
(GWh/EURm)

Transport och lager
(GWh/EURm)
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)

f

4

Férteckningen
innehaller de
investeringar som star
for den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar féljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

Vattenfdrsorjning, avliopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och -
motorcyklar (GWh/EURmM)
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kéanslig | Procentandel av portfolj )
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 1,44
Farligt avfall och radioaktivt
% |aviall Ton/EURm 0,04
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfdlj i
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s s
11 Global Compact-principer och Procentandel av portfolj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Ojusterade I6neklyfta mellan o
12 kénen & 0,23
13 Jamnare konsfordelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledaméter 8,76
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (antlper;(_)nella minor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj
. = 6,64
koldioxidutslapp
Ingen policy for manskliga .
16 réttigheter Procentandel av portfdlj 0,89
17 Inga rlk_tlmjerfor bekdmpning av Procentandel av portfol]
korruption och mutor -
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Sonova Holding Halsovard 5,1 % | Schweitz
Schneider Electric Industrivaror och -tjdnster 4,7 % | Frankrike
Aalberts N.V. Industrivaror och -tjanster 4,5 % | Nederlanderna
Trimble Informationsteknik 4,4 % | USA
Danaher Corp Halsovard 4,3 % | USA
Edwards Lifesciences Corp Halsovard 4,1 % | USA
Prysmian Industrivaror och -tjanster 4,0 % | Italien
Nemetschek Informationsteknik 4,0 % | Tyskland
Tetra Tech Inc Industrivaror och -tjanster 3,9 % | USA
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y
»

Férdelningen av
tillgangar beskriver
andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt fér andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksam-
heter ar verksamheter
dar koldioxidsnala
alternativ annu inte
finns tillgangliga och
som bland annat har
utslappsnivaer for
vaxthusgaser som
motsvarar basta
prestanda.

Autodesk Informationsteknik 3,4 % | USA
Hologic Inc Halsovard 3,3 % | USA
Trane Technologies PLC Industrivaror och -tjanster 3,5 % | USA
Microsoft Corp Informationsteknik 3,2 % | USA
Smurfit Kappa Material 3,1 % | Irland
Veralto Corp Industrivaror och -tjanster 3,0 % | USA
15 storsta investeringarna totalt 58,6 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

100 procent av investeringarna var kopplade till fondens hallbarhetsmal. Fonden innehar en

liten andel kontanter for likviditetsindamadl. Det rdknas inte som en investering i redovisningen

nedan.

Investeringar
#2 Inte hallbara
0%

Miljérelaterade
77%

Sociala 23 %

Taxonomisk
overensstammelse

#1 Hallbara inkluderar hallbara investeringar med miljorelaterade eller sociala mal.

#2 Inte hallbara inkluderar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Intékter kopplade till fossila

branslen

07 CFTHE

Sektor % tillgangar branslen (J/N)

Industrivaror och -tjanster 41.2% N

Informationsteknik 25,3 % N

Halsovéard 18,8 % N

Material 51% N

Dagligvaror 4.2 % N

Kapitalvaror och -tjanster 2,3% N

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till

. - 96,9 %

fossila branslen

Totalt antal sektorer som ar kopplade till fossila 0.0 %
) 0

De aterstaende investeringarna dr bankinldning.

taxonomin?

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-

Fonden har inte forbundit sig till en minimiandel av hallbara investeringar med ett miljomal i

enlighet med EU:s taxonomi.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som ar uppfyller EU-taxonomin1?

Ja

U I fossilgas UJ I kédrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer &r*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsattning .

Kapitalutgifter -

Driftsutgifter [

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omséttning -

Kapitalutgifter I

Driftsutgifter [

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

Verksamheter som ar
forenliga med kraven i

taxonomin uttrycks som
en andel av

omsattning, vilket
aterspeglar hur
"grona” de bolag som
det investeras i idag
ar.

kapitalutgifter
(CapEx) som visar de
gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. fér en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter (OpEX)
som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

1 Fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatforandringarna ("begrénsning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i marginalen till
vanster. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdarnenergi som uppfyller
EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning EU 2022/1214.

Hur stor var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter dr dnnu inte
kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 14%
CapEx 0% 7%
OpEex 0% 7%
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

Fondens andel hdllbara investeringar med ett miljémadl som inte var forenliga med EU-taxonomin

A4 .
EU-taxonomin?
var 77 procent.

Dessa investeringar var i linje med den definition av hdllbara investeringar som ursprungligen
Fondens andel av socialt hdllbara investeringar var 23 procent. Dessa investeringar var i linje

(99
ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
gavs.

for miljomassigt hallbara
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

med den definition av hdllbara investeringar som ursprungligen gavs.
Vilka investeringar ingick under ”Inte hallbara”, vad var syftet med dem och fanns det

nagra miljorelaterade eller sociala minimigarantier?
men detta riknas inte som en investering for detta rapporteringsdindamadl.

ekonomiska
verksamheter enligt
foérordning (EU)
2020/852
=

Fonden hade inga investeringar under "Inte hallbara”. Fonden innehar en liten andel kontanter,

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbara investeringar under

referensperioden?

_

Férvaltaren gor en ESG-analys av alla bolag som fonden investerats i och utévar ett aktivt dgande
genom rostning och dialog med bolagen i fonden. Investeringarna screenas dven kvartalsvis for
overtrddelser mot ODINs riktlinjer for ansvarsfull forvaltning. Dessutom dvervakas de viktigaste

negativa effekterna av investeringarna (PAI-data) och bidragen till FN:s hallbarhetsmadl.

orvaltr
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NOTINFORMATION ODIN EIENDOM (FASTIGHET)

Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserad % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Fastighet
Alm Equity SEK Stockholm 0,9 119 000 280,00 76 166 33633 -42 533 0,47
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 13 2816 432 16,96 92 686 48 216 -44 471 4,77
Balder B SEK Stockholm 9,2 4 869 869 71,52 358 097 351567 -6 530 0,42
Brinova B SEK Stockholm 1,7 3379658 19,35 97 731 66 011 -31720 3,46
Castellum SEK Stockholm 9,3 2 450 659 143,30 352 269 354 481 2211 0,50
Catena SEK Stockholm 4,0 325584 471,40 134 020 154 923 20903 0,65
Corem Property B SEK Stockholm 1,4 5114 526 10,62 94 213 54 827 -39 386 0,45
Dios Fastigheter SEK Stockholm 3,5 1538 257 86,60 125 370 134 465 9095 1,08
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 0,8 87 034 360,00 30811 31332 521 0,26
Entra NOK Oslo 0,6 213 473 115,40 28993 24 635 -4 358 0,12
Fabege SEK Stockholm 4,0 1416 078 108,20 178 809 154 660 -24 149 0,43
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 1,6 3702 456 16,75 157 022 62 599 -94 423 2,01
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2,6 3148 000 31,80 86 387 101 047 14 660 2,60
FastPartner A SEK Stockholm 3,5 2118 675 62,70 196 858 134 090 -62 769 1,07
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 2,7 3831433 27,00 173 532 104 421 -69 111 7,46
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 0,9 4 238 190 8,31 107 794 35550 -72 244 4,83
K-Fast Holding AB ser. B SEK Stockholm 2,3 3586 930 23,98 60 406 86 823 26 417 1,50
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 2,6 5 666 368 17,16 173 459 98 149 -75311 4,30
Kojamo EUR Helsinki 0,7 195 962 11,90 28 519 26 155 -2 364 0,08
Neobo Fastigheter SEK Stockholm 0,5 1268 988 13,80 35529 17 677 -17 852 0,87
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1,5 1793 860 31,10 117 957 56 313 -61 644 1,87
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 4,2 677 050 233,00 113 036 159 236 46 199 0,71
Nyfosa SEK Stockholm 74 2936 593 95,85 266 685 284 118 17 433 1,54
Pandox SEK Stockholm 21 535371 150,40 73842 81277 7435 0,29
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 3,4 1545 341 84,20 158 422 131341 -27 082 1,29
Sagax B SEK Stockholm 8,6 1172281 277,40 203 416 328 248 124 832 0,25
Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden SEK Stockholm 0,9 6 689 882 5,06 229 927 34 196 -195 731 0,41
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 4,1 856 660 183,40 115 057 158 588 43531 3,01
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 3,6 4158 212 32,55 116 094 136 622 20528 1,84
Swedish Logistic Property BTA SEK Stockholm (U) 0,4 450 000 32,55 12 696 14 785 2090 0,20
Wallenstam B SEK Stockholm 3,9 2693 130 54,70 168 106 148 699 -19 407 0,41
Wihlborgs SEK Stockholm 4,0 1596 095 94,25 144 355 151 846 7491 0,52
Totalt Fastighet 98,3 4 308 267 3760530 547 737
Summa vardepapper 98,3 4 308 267 3 760 530 547 737

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nadgon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Eiendom (Fastighet)

Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y6Y2C6NW2HB829

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

©® B4 nej

B

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
och aven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal sa var minst 37 % hallbara investeringar.

Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,

men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden frimjade miljoegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl for hdallbar utveckling pd miljéomrddet. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljo. Fonden exkluderar
dven bolag med intdkter fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hoga utslipp av
véxthusgaser. Fonden tar hinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer
(PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden friamjade sociala egenskaper genom att exkludera bolag som dr kopplade till dvertrddelser
av internationella normer och konventioner relaterade till médnskliga réttigheter och arbetstagares
rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hog. Fonden exkluderar
dven bolag som producerar, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hénsyn till
de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala frdagor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till
FN:s globala mdl for hallbar utveckling pd miljéomradet. Detta inkluderar mdl nummer 11
“Hdllbara stdider och samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag

Under 2022 var fondens ESG-risk Lag

Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betyg: hitps://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i ar eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i ar eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 24,8 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 21,19 tCO2eq/mUSD

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhallande till deras intdikter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 97 %
Under 2022 var anvdndning av rostrdtt 96%
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utévade sin rostritt.

Bolagsdialog - 15
Under 2022 var antalet dialoger 15.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljéomrddet. Detta inkluderar mal nummer 11
“Hdllbara stider och samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatforindringarna”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster frdan sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAI-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedomning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pa hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in frdn oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedémts. Om data frdn extern leverantdér inte var
tillgdngligt genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pd
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pd de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hdllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrddelser av dessa riktlinjer for ndagon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada f6r EU-taxonomins mal,
och atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljiémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in frdn en oberoende uppgifisiimnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan dverskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del overlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. For dvriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta giiller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt frdn en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sikerstdlla béttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 2378
Scope 2 (tCO2-ekv.) 35168
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 1173.86
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 375.45
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 154931
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 6.91
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 105.30
Exponering mot foretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfdlj )
fossila branslen
) R Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-férnybar energi 44,07
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-fornybar energi -
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
g | Energiforbrukningsintensitet per Elektricitet, gas, anga och -
sektor med stor klimatpaverkan | luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURmM) -
Gruvdrift (GWh/EURm) -
Fastighetsverksamhet
(GWh/EURm) 0,70
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&&=

Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

-

Transport och lager (GWh/EURm)

Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering
(GWh/EURm)

Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och
motorcyklar (GWh/EURm)

Verksamheter som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Procentandel av portfolj

Utslapp till vatten

Ton/EURmM

Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Ton/EURmM

10

Brott mot FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Procentandel av portfolj

11

Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
oOvervaka efterlevnaden av FN:s
Global Compact-principer och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Procentandel av portfolj

12

Ojusterade 16neklyfta mellan
kénen

%

0,84

13

Jamnare konsfordelning i
styrelsen

Procentandel kvinnliga
styrelseledamdéter

33,70

14

Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Procentandel av portfolj

15

Investeringar i foretag utan
initiativ for minskning av
koldioxidutslapp

Procentandel av portfolj

44,30

16

Ingen policy for manskliga
rattigheter

Procentandel av portfolj

17,52

17

Inga riktlinjer for bekdmpning av
korruption och mutor

Procentandel av portfolj

2,65

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Sagax B Fastighet 8,8 % | Sverige
Castellum Fastighet 8,5 % | Sverige
Balder B Fastighet 7,0 % | Sverige
Nyfosa Fastighet 5,8 % | Sverige
Self Storage Group Industrivaror og -tjanster 5,1 % | Sverige
Stendorren Fastigheter B Fastighet 5,0 % | Sverige
Catena Fastighet 4,5 % | Sverige
Wihlborgs Fastighet 4,3 % | Sverige
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Fabege Fastighet 4,3 % | Sverige
NP3 Fastigheter Fastighet 4,2 % | Sverige
Platzer Fastigheter Fastighet 4,1 % | Sverige
Wallenstam B Fastighet 3,6 % | Norge
Swedish Logistic Property B Fastighet 3,5 % | Sverige
Di0s Fastigheter Fastighet 3,4 % | Sverige
FastPartner A Fastighet 3,1 % | Sverige
15 storsta investeringarna totalt 753 %

"‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tiligangsallokeringen?

Tillgangsallokering Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
beskriver andelen att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
investeringar i befintliga och potentiella investeringar i fonden bedoms.

specifika tillgangar.

Foérenlig med
taxonomin

0%

#1A Hallbara

0y
S Ovriga miljofragor
37%

#1B Andra

Investeringar I m'ljoreelgaetﬁgi‘;;é sroclala Socialt 0%

63%

#2 Annat

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljoméassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Intakter kopplade till

02 (e
Sl SRlleaneay fossila branslen (J/N)
Fastighet 94,7 %
Industrivaror och -tjanster 38%

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till

0
fossila branslen 98,5 %

Totalt antal sektorer som_ar kopplade till
fossila branslen

0,0 %

De dterstaende investeringarna dr bankinlaning.
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Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det @annu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som dr

forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?*
O Ja
O] I fossilgas

Nej

O] I kérnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.

Eftersom det inte finns nagon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*

visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla

investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast

med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet fér investeringar,
inklusive statsobligationer®

Omsattning -
Kapitalutgifter -
Driftsutgifter -

0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer®

Omsattning -
Kapitalutgifter -
Driftsutgifter -

0% 50 % 100 %

B Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdansa klimatféréndringarna ("begransning av klimatféréndringar”) och inte orsakar
betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmérkning i vénstra marginalen.
De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kédrnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter dr dnnu inte
kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 19%
CapEx 0% 16%
OpEx 0% 14%
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%

A Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

Fa EU-taxonomin?
&r hallbara investeringar Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter frdan verksamhet som bidrar till FN:s
med ett miljdmal som globala mal for hallbar utveckling pda miljoomrddet, bland annat mdl nummer 11 “Hdllbara
inte beaktar kriterierna stider och samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Andelen dr
for miljomassigt hallbara 37 procent.
ekonomiska

verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inte hadllbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar
till FN:s globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor.

“ ) Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
* miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
..d under referensperioden?

Férvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utovar ett aktivt dgande genom
dialog och rostning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for évertridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom dvervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mdl for hdllbar utveckling.
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NOTINFORMATION ODIN EMERGING MARKETS

Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marl isviarde Oreali d % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
TIME dotCom Berhad MYR Kuala Lumpur 2,6 5200 000 5,40 58 468 61970 3502 0,28
Totalt Kommunikationstjanster 26 58 468 61970 35602

Séllankdpsvaror och -tjanster

Alibaba HKD Hongkong 3,5 850 000 75,60 165 932 83 448 -82 484 0,00
Garware Technical Fibres INR Mumbai 4,6 264 967 3 353,95 36 455 108 491 72 036 1,30
Naspers N ZAR Johannesburg 46 63000 312 800,00 116 991 109 213 -71778 0,03
Travelsky Technology H HKD Hongkong 31 4200 000 13,50 88 419 73631 -14 788 0,45
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 3,0 949 923 53,01 79 189 71938 -7 252 0,12
Totalt Sa 6 och -tja 18,8 486 987 446 720 -40 266

Dagligvaror

Alicorp PEN Lima 1,2 1650 000 6,30 26 058 28 403 2345 0,19
Allday Marts Inc PHP Manilla 0,6 458333000 0,16 45072 13176 -31 897 2,01
Bid Corp ZAR Johannesburg 33 335000 42665,00 50 767 79211 28 443 0,10
Unilever Plc EUR Amsterdam 25 122 295 43,86 51 806 60 154 8348 0,00
Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 1,0 825 000 67 600,00 22988 23379 391 0,04
Totalt Dagligvaror 86 196 693 204 322 7629

Finans

Asia Commercial Joint Stock Bank  VND Ho Chi Minh 25 5983593 23 900,00 39 464 59 949 20485 0,15
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 2,6 55000 202 636,00 38111 61765 23 654 0,05
Crisil INR Mumbai 2,9 132 000 4 270,65 30031 68 820 38 789 0,18
HDFC Bank - ADR usb New York 4,1 145 000 67,11 54 287 98 650 44 363 0,01
HDFC Bank Ltd INR Mumbai 0,4 50 000 1 698,10 6 653 10 365 3712 0,00
MCB Group MUR Mauritius 2,0 650 000 324,00 50 098 48 318 -1780 0,26
Ping An Insurance H HKD Hongkong 1,8 950 000 35,35 86 405 43 610 -42 795 0,01
Totalt Finans 16,5 305 049 391 478 86 429

Hélsovard

Bioteque Corp TWD Taipei Se 23 1500 000 110,00 63 436 54 698 -8 739 2,16
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 2,8 800 000 675,50 48 170 65972 17 802 0,78
Totalt Halsovard 51 111 606 120 670 9063

Industrivaror och tjénster

Bidvest ZAR Johannesburg 3,7 630000 25229,00 67 423 88 086 20663 0,19
Humanica Public Company THB Bangkok 1,9 15000 000 10,50 47 825 46 368 -1457 1,73
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 2,7 1199 940 37,55 70 256 64 369 -5 887 0,13
Teleperformance EUR Paris 3,4 55 000 132,05 112 760 81458 -31.302 0,09
Totalt Industrivaror och tjanster 11,8 298 265 280 282 -17 983

Informationsteknik

ASPEED Tehnology TWD Taipei Gretai 2,4 55 000 3120,00 34 337 56 885 22549 0,15
Chroma Ate INC TWD Taipei Se 2,8 950 000 213,00 60 564 67 079 6515 0,22
Digiworld VND Ho Chi Minh 34 3700000 52300,00 38026 81119 43 093 2,21
Metrodata Electronics PT IDR Jakarta 1,6 105000 000 535,00 38 804 36963 -1841 0,86
Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 3,6 175 000 62 300,00 80943 85 587 4 644 0,00
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 71 160 000 104,00 122 510 168 693 46 183 0,00
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 2,6 3800 000 7,29 39 000 61136 22136 0,40
Wise Itech KRW Seoul Se 0,4 159 075 8 100,00 17 456 10 115 -7341 2,15
Totalt Informationsteknlk 239 431 639 567 577 135938

Material

Avia Avian PT IDR Jakarta 1,9 135000 000 500,00 58 735 44 415 -14 320 0,22
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 3,6 1900 000 74,87 41578 85281 43703 0,21
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 4,3 908 731 923,60 32708 102 462 69 755 2,74
Totalt Material 98 133020 232158 99 137

Kraftforsérjning

Soltec Power Holdings EUR Madrid 0,8 500 000 3,44 24973 19 303 56671 0,55
Totalt Kraftforsorjning 08 24973 19 303 5671

Summa virdepapper 97,7 2046700 2324479 277779

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet &r beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en férteckning
Over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Emerging Markets
Identifieringskod for juridiska personer: 213800E57T6PA97W9F14

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

B - ©® P nej

Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,

ett miljmal: och dven om den inte hade en hallbar investering som

sitt mal sa var minst 14 % hallbara investeringar.

i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska

enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

ett socialt mal

X
Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

!_ru_:r'.‘é. Fonden frimjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertrddelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljo. Fonden exkluderar dven bolag med intdkter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt hoga utslipp av vixthusgaser. Fonden tar hénsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frimjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl for hdllbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till mdnskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hog. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar hénsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till
sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till
FN:s globala mdl for hallbar utveckling pa miljéomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 “Hallbar
energi for alla” och madl nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden har hallbara
investeringar i bolag med intdkter fidn verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar
utveckling i sociala frdagor, bland annat mal nummer 3 ”God hélsa och vilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Medel
Under 2022 var fondens ESG-risk Medel
Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekampning av
korruption och mutor.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, ldg, medel, hég och svar.(For mer information om
ESG-betyg: hitps://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Ett bolag flaggades upp for att det brutit mot ODIN:s riktlinjer for ansvarsfull forvaltning
under 2022. Detta bolag ingar inte lingre i fonden eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertridelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr. Ar 2022 uteslits ett foretag.

Fondens koldioxidintensitet - 46,67 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 44,5 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdkter,
Justerad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 94 %
Under 2022 var anvindning av rostrdtt 97%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utovade sin rostritt.

Bolagsdialog - 6
Under 2022 var antalet dialoger 5.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pd miljoomrddet. Detta inkluderar mal nummer 7 ”Hadllbar
energi for alla” och mdl nummer 13 “Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade ocksd
hdllbara investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till FN:s globala mal
for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God héilsa och
vilbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hadllbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt vdar bedomning har en
betydande negativ effekt pd hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedoms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pd hallbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data firdn extern leverantor inte var
tillgingligt genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pa
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga dvertrddelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal,
och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér milijéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslimnare och en bedomning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta giller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brot mot dessa
indikatorer i ar. For dvriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt frdn en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sikerstdilla bdttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 908,89
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1608,17
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 10 498,72
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 2517,06
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 13 015,78
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 90.32
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 228,51
Exponering mot féretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfolj 3792
fossila brénslen ’
) R Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-fornybar energi 87,55
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-fornybar energi -
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
6 Energiférbrukningsintensitet per — .
sektor med stor klimatpaverkan | Elektricitet, gas, anga och .
luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 554
Gruvdrift (GWh/EURmM) -
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o= o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgoér
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

Fastighetsverksamhet )
(GWh/EURmM)
Transport och lager (GWh/EURm) -
Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURmM)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och -
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kanslig | Procentandel av portfolj )
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 0,09
Farligt avfall och radioaktivt
9 avfall Ton/EURmM 0,22
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s .
1 Global Compact-principer och Procentandel av portfolj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
Ojusterade I6neklyfta mellan o
12 kdnen & 0,64
13 Jamnare konsférdelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamaéter 26,91
Exponering mot kontroversiella
14 |Vvapen (antlper§9nella minor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfélj
L - 59,69
koldioxidutslapp
Ingen policy fér manskliga ol
16 réttigheter Procentandel av portfolj 17.91
Inga riktlinjer fér bekdmpning av .
17 Korruption och mutor Procentandel av portfolj 1258
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar | Land
Taiwan Semiconductor Adr Informationsteknik 6,6 % | USA
Garware Technical Fibres Kapitalvaror och -tjanster 5,0 % | Indien
Mold-Tek Packaging Materialer 4,8 % | Indien
Naspers N Kapitalvaror och -tjanster 4,4 % | Sydafrika
Hdfc Bank - Adr Finans 4,1 % | USA
Bidvest Industrivaror och -tjanster 3,8 % | Sydafrika
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp
och overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035.
Nar det galler karnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sékerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det &nnu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgéngliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Digiworld Informationsteknik 3,5 % | Vietham
Corp.Moctezuma Materialer 3,5 % | Mexico

Bid Corp Dagligvaror 3,4 % | Sydafrika
Alibaba Kapitalvaror och -tjanster 3,4 % | Hong Kong
Teleperformance Industrivaror och -tjanster 3,3 % | Frankrike
Singia Informationsteknik 3,1 % | Brasilien
Travelsky Technology H Informationsteknik 3,1 % | Hong Kong
Crisil Finans 3,0 % | India
Samsung Electronics Co Pref Informationsteknik 2,9 % | Sydkorea
15 storsta investeringarna totalt 57,8 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr

att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla

befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

14%
##1 Forenlig med
miljorelaterade/

#1A Hallbara

sociala #1B Andra
Investeringar egenskaper 100 % mllJOI'eegﬁ;i(;;/e sroclala
86%

#2 Annat

Forenlig med
taxonomin

0%

Ovriga miljofragor
9%

Socialt 5%

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas

av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara

investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Intakter kopplade till

S % Tillgangar fossila branslen (J/N)

Informationsteknik 23,2% N
Forsoérjningsbolag 18,4 % N
Finans 16,8 % N
Industrivaror och -tjanster 10,5 % N
Material 10,2 % N
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Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

Dagligvaror 9,9% N
Halsovard 5,1 % N
Kommunikationstjanster 2,3% N
Kapitalvaror och -tjdnster 0,9 % N

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till

fossila branslen

Totalt antal sektorer som ar kopplade till o
. « 0,0 %

fossila branslen

97,3 %

De dterstdende investeringarna dr bankinldining.

oo I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med
EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hdllbara investeringar med ett miljomal som dr
forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som ar forenligt med EU-taxonomin?1

0 Ja
LI I fossilgas [ I kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon Iamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomif6renlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Omséttning . Omsattning l
Kapitalutgifter . Kapitalutgifter .
Driftsutgifter | Driftsutgifter |
0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
®m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi) karnenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och majliggorande verksamheter dr dnnu inte
kartlagd.
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/ /.

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den

bidrar till att begréansa klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatférandringar”) och inte orsakar

betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen.

De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 8%
CapEx 0% 8%
OpEex 0% 1%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var foérenligt med
EU-taxonomin?

Fonden hade hadllbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pd miljoomrddet. Detta inkluderar mdl nummer 7 ”Hdllbar
energi for alla” och mdl nummer 13 ”Bekdmpa klimatférindringarna”. Andelen dr 9 procent.
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hadllbara investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till FN:s

globala mal for sociala fidgor, bland annat mal nummer 3 ”God hdlsa och vilbefinnande” pd
5 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
..d under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utévar ett aktivt dgande genom
dialog och réstning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for dvertridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom évervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

mcer, Bl tll ODIN Forvaltning AS d Management (ODIN Forvaltning AS
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NOTINFORMATION ODIN EUROPA

Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marl isviarde Oreali d % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjanster

Richemont CHF Ziirich Six 2,9 101125 115,75 64 906 141 467 76 561 0,02
SEB EUR Paris 24 91 926 113,00 50 165 116 507 66 342 0,17
Totalt Sa 6 och -tja 52 115071 257 974 142 903

Dagligvaror

Kerry Group EUR Dublin 2,8 154 112 78,66 103 137 135 964 32827 0,09
Reckitt Benckiser Group GBP London 2,2 157 174 5 420,00 113 243 110 090 -3153 0,02
Unilever Plc EUR Amsterdam 2,7 266 299 43,86 70807 130 985 60179 0,01
Totalt Dagligvaror 76 287 186 377 039 89 853

Finans

Beazley GBP London 38 2761928 522,00 151 294 186 316 35022 0,41
Burford Capital (US) usb New York 3,2 1010 059 15,60 119 073 159 741 40 667 0,46
Totalt Finans 70 270 367 346 056 75 689

Hélsovard

EssilorLuxottica EUR Paris 43 104 041 181,60 130 768 211911 81143 0,02
Eurofins Scientific EUR Paris 2,2 163 000 58,98 135 651 107 827 -27 824 0,08
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 3,2 151 536 698,10 21479 159 210 137 731 0,00
Roche Holding CHF Ziirich Six 3,7 61 507 244,50 157 129 181 752 24623 0,01
Totalt Halsovard 134 445 026 660 700 215674

Industrivaror och tjanster

Bossard Holding CHF Ziirich Se 2,2 40 500 221,00 106 434 108 174 1740 0,61
Bunzl GBP London 6,9 822117 3190,00 170 612 338915 168 303 0,24
Bureau Veritas EUR Paris 3,9 742 155 22,87 120 316 190 368 70053 0,16
DCC (GB) GBP London 3,7 247 000 5 778,00 180 932 184 434 3502 0,25
Howden Joinery Group GBP London 3,2 1502 528 813,60 69 855 157 979 88 124 0,27
IMCD Group EUR Amsterdam 7,0 195 478 157,55 103 283 345 422 242 140 0,34
Legrand EUR Paris 35 165 000 94,10 170 359 174 144 3785 0,06
Porvair GBP London 0,5 300 000 616,00 19 418 23882 4 464 0,65
Teleperformance EUR Paris 2,7 88877 132,05 39 500 131632 92132 0,14
Volution Group GBP London 2,6 2252 500 433,60 125 978 126 218 240 1,14
Wolters Kluwer EUR Amsterdam 4,5 153 000 128,70 181 803 220 853 39 050 0,06
Totalt Industrivaror och tjdnster 40,6 1288 490 2002022 7135633

Informationsteknik

Cancom EUR Frankfurt 1,8 269 000 29,56 125 789 89 185 -36 604 0,73
Dassault Systemes EUR Paris 4,4 439 414 44,24 147 656 218 009 70353 0,03
Halma GBP London 3,2 540 000 2 284,00 150 943 159 388 8445 0,14
Keywords Studios GBP London 2,3 522 629 1 662,00 96 375 112 251 15 876 0,66
Lectra EUR Paris 2,6 366 753 31,25 79923 128 546 48 623 0,97
SAP SE EUR Frankfurt 4,4 139 522 139,48 75542 218 267 142 725 0,01
Spectris GBP London 3,6 360 542 3 779,00 78 393 176 076 97 683 0,35
Totait Informationsteknik 223 754 621 1101722 347101

Summa virdepapper 96,2 3160 761 4745513 1584 752

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
Over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksambheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning

(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Europa

Identifieringskod for juridiska personer: 2138006QK8Y7U6PH2G65

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o Nej

-Ja

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
och aven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal sa var minst 19 % hallbara investeringar.

Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

ett socialt mal

X

Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,

men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden friamjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till overtridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljo. Fonden exkluderar dven bolag med intdkter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt hoga utslipp av vixthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljo och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl for hdllbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar hénsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till
sociala frdgor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intdkter frdn verksamhet som bidrar till
FN:s globala mal for hallbar utveckling pd miljéomrddet, bland annat mdl nummer 7 “Hallbar
energi for alla” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade ocksd
hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mdl for
hdllbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God hélsa och vilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag

Under 2022 var fondens ESG-risk Ldg.

Sustainalytics dr dataleverantér och bedomer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hdg och svar.(Fér mer information om
ESG-betyg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av overtrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i ar eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 12,91 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 15,56 tCO2eq/mUSD

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhallande till deras intdkter,
Justerad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 79 %
Under 2022 var anvindning av réstrdtt 100%
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna ddr fonden utévade sin réstritt.

Bolagsdialog - 11
Under 2022 var antalet dialoger 25.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljoomradet, bland annat mal nummer 7 ~ Hallbar
energi for alla” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade ocksa
hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal
for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat madl nummer 3 ”God hdlsa och
vdlbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

o Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster frdan sektorer som har
exkluderats.

o Ingen av investeringarna gjordes i bolag som bréot mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt vdar bedémning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAI-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedomning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pad de viktigaste negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in frdan oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data fran extern leverantor inte var
tillgéingligt genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pd
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sdkerstdlla bittre information och god riskhantering av bolagens pdverkan pd de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hdllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtridelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststéalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméssigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljéméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada f6r
miliémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslimnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som
bolagen inte kan éverskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét

mot dessa indikatorer i dr. For dvriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling
i siffrorna over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om.
Detta giller sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna
dr mycket ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen
rapportering har forvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets prestation inom de relevanta
indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sikerstilla
bdttre information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga
negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 177152
Scope 2 (tCO2-ekv.) 155881
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 55 273.93
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3330.32
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 58 604,25
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 14127
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 260.35
Exponering mot foretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfolj 296
fossila branslen ’
) B Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-férnybar icke-férnybar energi 68,33
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-fornybar energi -
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURmM)

Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
et | st go,ango -
P luftkonditionering (GWh/EURmM)

Industriell teknik (GWh/EURm) 0.10
O vinadvifs (O A /C1HID AN
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Fastighetsverksamhet )
(GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURmM) -
Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och 0.04
motorcyklar (GWh/EURmM) !
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kanslig | Procentandel av portfol;
) A . 3,61
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 0.05
Farligt avfall och radioaktivt
9 aviall Ton/EURmM 011
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s .
1 Global Compact-principer och Procentandel av portfdlj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
Ojusterade I6neklyfta mellan o
12 kdénen 7 0,98
13 Jamnare konsférdelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamdéter 39,73
Exponering mot kontroversiella
14 |Yapen (ant|per§9ne||a minor, Procentandel av portfélj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfélj
. - 24,86
koldioxidutslapp
Ingen policy for manskliga L
16 réttigheter Procentandel av portfélj 2,35
17 Inga r|k_tI|nJer for bekampning av Procentandel av portflj
korruption och mutor -
5 Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
4
.Fértecnkningen Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar | Land
innehaller de
investeringar som utgér Bunzl Industrivaror och -tjanster 6,8 % | Storbritannien
den fmansuellan IMCD Group Industrivaror och -tjanster 6,5 % | Nederlanderna
produktens storsta
andel investeringar Bureau Veritas Industrivaror och -tjanster 4,3 % | Frankrike
under referensperioden, SAP SE Informationsteknik 4,2 % | Tyskland
som ar foljande: . 0 . .
2023-01-01 - Beazley Finans 4,1 % | Storbritannien
2023-12-31 EssilorLuxottica Halsovard 4,1 % | Frankrike
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Dassault Systemes Informationsteknik 3,7 % | Frankrike
Wolters Kluwer Industrivaror och -tjanster 3,7 % | Nederlanderna
Richemont Kapitalvaror och - tjanster 3,6 % | Schweiz
Roche Holding Halsovard 3,5 % | Schweiz

Kerry Group Dagligvaror 3,5 % | Irland

Burford Capital (US) Finans 3,5 % | Storbritannien
Novo Nordisk B Halsovard 3,5 % | Danmark
Spectris Informationsteknik 3,5 % | Storbritannien
Teleperformance Industrivaror och -tjanster 3,3 % | Frankrike

15 storsta investeringarna totalt 61,9 %

g
»

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden bedoms.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Forenlig med

taxonomin
#1A Hallbara 0%
19% .
##1 Forenlig med Ovriga milj6fragor
miljérelaterade/ 11%

sociala
egenskaper 100 %

#1B Andra

Investeringar { miljorelaterade/sociala
egenskaper
) 81%

#2 Annat

Socialt 7%

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det &nnu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara

investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % Tillgangar :::i)ﬁgeggn"s';:’:‘dg/t:')

Industrivaror och -tjanster 40,0 % N
Informationsteknik 21,9 % N
Halsovard 13,4 % N
Dagligvaror 9,2% N
Finans 7,8 % N
Forsorjningsbolag 58 % N
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Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till

0
fossila branslen 98,2 %

Totalt antal sektorer som ar kopplade till

0
fossila branslen 0,0 %

()

De dterstaende investeringarna dr bankinldning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med
EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomdl som dr
forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som ar forenligt med EU-taxonomin?

U Ja
O] I fossilgas OJ I kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiforenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Omsattning I Omesattning I
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi) karnenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vénstra marginalen.
De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och maojliggorande verksamheter dr dnnu
inte kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omsetning 0% 2%
Capex 0% 0%
Opex 0% 0%
A ;49 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

EU-taxonomin?

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljoomradet, bland annat mal nummer 7 “Hallbar energi
for alla” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordindringarna”. Andelen dr 11 procent.

verksamheter enligt ‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

forordning (EU)

2020/852 Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mdl for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God héilsa och vdilbefinnande” pd

7 procent.

" ) Vilka investeringar ingick i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
* miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
_d under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utévar ett aktivt dgande genom
dialog och rostning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for overtridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom overvakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala madl for hdllbar utveckling.

IN Fander, fillal td! ODIN Forvalt 2 AS ODIN é Mans geme UK Forvaltning AS)
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Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserad % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
Alphabet C usD Nasdaq Ngs 4,1 357 100 140,93 132 046 510 196 378 150 0,01
Totalt Kommunikationstjanster 41 132 046 510196 378 150

Sallankdpsvaror och —tjénster

Etsy Inc usb Nasdaq Ngs 23 341635 81,05 351034 280 711 -70 323 0,29
Totalt Sallankdpsvaror och -tjanster 23 351034 280711 -70 323

Dagligvaror

Dollar General Corp usb New York 1,7 155 000 135,95 261 580 213 626 -47 953 0,07
Totalt Dagligvaror 17 261 580 213 626 -47 953

Finans

Beazley GBP London 3,0 5400 000 522,00 234 617 364 276 129 660 0,80
Burford Capital (US) usD New York 3,2 2501 286 15,60 267 223 395578 128 355 1,14
HDFC Bank - ADR usb New York 2,9 534 263 67,11 255 493 363 485 107 992 0,02
Intercontinental Exchange uUsD New York 39 370 000 128,43 401712 481 739 80 027 0,06
Visa A usb New York 51 237 681 260,35 440724 627 330 186 606 0,01
Totalit Finans 181 1599 768 2232407 632639

Halsovard

Edwards Lifesciences Corp usbD New York 2,7 430 000 76,25 327 737 332393 4 656 0,07
Roche Holding CHF Ziirich Six 34 140 756 244,50 455 296 415931 -39 365 0,02
Thermo Fisher Scientific usD New York 39 88 761 530,79 402 059 477 627 75 567 0,02
Totalt Halsovard 9.9 1185092 1225951 40 858

Industrivaror och tiéinster

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 3,2 2600 000 149,40 155 729 392 091 236 362 0,05
Bunzl GBP London 2,0 600 000 3 190,00 251741 247 348 -4 393 0,18
DCC (GB) GBP London 4,2 687 784 5 778,00 463 319 513 566 50 247 0,70
Diploma GBP London 35 940 000 3 582,00 130 287 435131 304 844 0,70
IMCD Group EUR Amsterdam 6,0 420 471 157,55 312884 743 000 430 116 0,74
Indutrade SEK Stockholm 1,6 761 599 261,80 49 676 201 261 151 585 0,21
Judges Scientific GBP London 4,1 425926 9 120,00 185291 501991 316 700 6,44
Lifco SEK Stockholm 1,7 837 858 247,20 48 060 209 065 161 006 0,20
Volution Group GBP London 2,7 5870 000 433,60 317 094 328923 11829 2,97
Wolters Kluwer EUR Amsterdam 3,9 330 000 128,70 389 797 476 350 86 553 0,13
Totalt Industrivaror och tjanster 328 2303877 4048 727 1744 850

Informationsteknik

Accenture A usb New York 4,2 146 102 350,91 170 090 519 751 349 661 0,02
Constellation Software CAD Toronto 6,3 30 750 3 285,27 205 541 776 365 570 824 0,07
Constellation Software Warrant CAD Toronto (U) 0,0 37 000 0,00 0 0 0] 0,09
Dassault Systemes EUR Paris 3,3 812 740 4424 270 012 403 229 133 217 0,06
Halma GBP London 2,7 1123 083 2 284,00 152 163 331493 179 330 0,30
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 39 125 000 376,04 211944 476 527 264 583 0,00
Roper Technologies usD New York 3,7 83 185 54517 189 393 459 749 270 356 0,08
SAP SE EUR Frankfurt 3,5 272872 139,48 259 869 426 879 167 010 0,02
Topicus CAD Toronto 15 272 656 89,24 134 173 186 992 52 820 0,33
Totalt Informationsteknik 290 1593 186 3580986 1987 801

Summa vardepapper 980 7 426 582 12 092 604 4 666 022

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvérdet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning

(EU) 2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: ODIN Global
en investering i
ekonomisk verksamhet Identifieringskod for juridiska personer: 212.3800MQPQ279J6NBS95

som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal, S .
forutsatt att investeringen Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal .
och att - Ja ® Nej
investeringsobjekten
foljer praxis for god

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

styrning. Den gjorde hallbara investeringar med X Den framjade miljérelaterade/snociala egenskaper,

ett miljsmal: och aven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal sa var minst 18 % hallbara investeringar.

EU-taxonomin &r ett i ekonomiska verksamheter som

klassﬁ_lcer.mgssyste.m som anses vara miljomassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska

;ag;sotjlsl?zf(ggrrzg'tng (EV) enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljdmassigt

faststills e’n forteckning hallbara enligt EU-taxonomin

Over miljomassigt i ekonomiska verksamheter som ] e T e Ve T

hallbara ekonomiska inte anses vara miljomassigt X . ) S e 2 )

verksamheter. hallbara enligt EU-taxonomin som inte an§es I (e et JE el el el Gl

Férordningen innehaller B ETEnn

inte nagon forteckning ) .

over socialt hallbara X | eft soclaltmal

ekonomiska

e EEE Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

“"‘le-E.*’.ﬁé‘ Fonden frimjade miljoegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med intdikter frdan fossil energi och
bolag med oacceptabelt hdga utsldpp av véixthusgaser. Fonden tar hédnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljo och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frimjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl for hallbar utveckling i sociala frdgor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till mdnskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar

Hallbarhetsindikatorer hénsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala

méter uppnaendet av de fragor.

miljorelaterade eller . . . . S o . .
sociala egenskapema Fonden hade en andel hdllbara investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till

som den finansiella FN:s globala mal for hallbar utveckling pd miljoomrddet, bland annat mal nummer 7 ~Hallbar

produkten framjar. energi for alla” och madl nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade ocksd
hdllbara investeringar i bolag med intdikter frdn verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God héilsa och vilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - medel

Under 2022 var fondens ESG-risk Medel.

Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betvg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertridelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertridelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dar eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 8,93 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 10,92 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhallande till deras intdikter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 91 %
Under 2022 var anvindning av réstrdtt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utévade sin rostrdtt.

Bolagsdialog - 9
Under 2022 var antalet dialoger 16.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hdllbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mdl for hdallbar utveckling pda miljéomrddet, bland annat mal nummer 7 “Hallbar
energi for alla” och mal nummer 13 “Bekdmpa klimatférindringarna”. Fonden hade ocksd
hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal
for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 "God hélsa och
vilbefinnande .

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

o Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

o Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer
enligt EU.:s definition. Data har samlats in frdn oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedémts. Om data frdn extern leverantér inte var
tillgiingligt genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pd
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrddelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal,
och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér milibmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in frdn en oberoende uppgiftslimnare och en bedomning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. Fér vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i dr. For dvriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfolibolag for att sikerstdlla bdttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1537,71
Scope 2 (tCO2-ekv.) 134510
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 60 715,69
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 288281
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 63 598,50
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 68.74
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 265,94
Exponering mot féretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfolj 244
fossila branslen !
. . Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-fornybar energi 56,42
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-fornybar energi 8,70
Jordbruk, skogsbruk och fiske }
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
o |EnerBioAnngaerates et | e, s angac .
P luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,08
Gruvdrift (GWh/EURm) 0,02
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-

o=
Férteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

Fastighetsverksamhet )
(GWh/EURmM)
Transport och lager (GWh/EURmM) -
Vattenforsorjning, avlopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och 0.03
motorcyklar (GWh/EURm) !
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kéanslig | Procentandel av portfolj
) A . 4,70
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM )
Farligt avfall och radioaktivt
° avfall Ton/EURM 0,05
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s .
11 Global Compact-principer och Procentandel av portfolj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
Ojusterade I6neklyfta mellan o
12 kénen % 0,86
13 Jamnare kénsfordelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamoter 37,06
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (antlper_sc_mella minor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj
. . 29,64
koldioxidutslapp
Ingen policy fér manskliga -
16 réttigheter Procentandel av portfolj 6,57
Inga riktlinjer for bekdmpning av .
17 Korruption och mutor Procentandel av portfolj 5.92
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
4
Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar | Land
Constellation Software Informationsteknik 6,6 % | Canada
IMCD Group Industrivaror och -tjdnster 5,6 % | Nederldnderna
Visa A Informationsteknik 5,0 % | USA
Alphabet C Kommunikationstjanster 4,1 % | USA
Judges Scientific Industrivaror och -tjanster 4,1 % | Storbritannien
Thermo Fisher Scientific Halsovard 4,1 % | USA
Accenture A Informationsteknik 4,0 % | USA
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Alphabet C Telekommunikationstjanster 4,0 % | USA

Dcc (Gb) Industrivaror och -tjanster 3,9 % | Storbritannien
Roche Holding Halsovard 3,8 % | Schweitz
Roper Technologies Informationsteknik 3,8 % | USA
Intercontinental Exchange Finans 3,7 % | USA

Microsoft Corp Informationsteknik 3,7 % | USA

Wolters Kluwer Industrivaror och -tjanster 3,7 % | Nederlanderna
Sap Se Informationsteknik 3,5 % | Tyskland

15 storsta investeringarna totalt 63,4 %

'd‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tiligangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdir
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Forenlig med

taxonomin
#1A Hallbara 0%
18% Ovriga miljéfragor
##1 Forenlig med ga miljofrag
11%
miljorelaterade/

sociala #1B Andra
’ | [ miljorelaterade/sociala A o
Investeringar f egenskaper 100 % e ey Socialt 7%
. 82%

#2 Annat

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljoméassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

alternativ tillgangliga och

som bland annat har Dagligvaror 3,4 %

vaxthusgasutslapp pa

nivaer som motsvarar Forsérjningsbolag 23%

Mojliggorande 02 CFTE Intékter kopplade till
verksamheter gor det Sektor SitllEanEay fossila branslen (J/N)
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra_ Informationsteknik 31,6 % N
vasentligt till ett miljomal.
Industrivaror och -tjanster 29,5 % N
Omstallningsverksamhet )
er ar verksamheter som Finans 15,8 % N
det &nnu inte Halsovéard 10,9 % N
finnskoldioxidsnala o
Kommunikationstjanster 4,0 % N
N
N
N

basta prestanda. Material 0,6 %
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Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. fér en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till
fossila branslen

98,1 %

Totalt antal sektorer som ar kopplade till
fossila branslen

0,0 %

(s

De aterstaende investeringarna dr bankinldaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

EU-taxonomin?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som dr

forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?
Ja
LI T fossilgas

Nej

O] I kérnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomifdrenlighet
endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omséttning I
Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

= Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omsattning I
Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatféréndringarna ("begréansning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen.
De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdarnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststalls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och méjliggorande verksamheter dir dnnu

inte kartlagd.
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Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 2%
CapEx 0% 0%
OpEx 0% 0%

A Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med
EU-taxonomin?
/.. Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pd miljéomrddet, bland annat mal nummer 7 “Hallbar energi
ar hallbara investeringar for alla och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatforindringarna”. Andelen dr 11 procent.
med ett miljdémal som

inte beaktar kriterierna ® \ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

for miljsmassigt hallbara (]

BATRMIEE ) Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
verksamheter enligt o7 pu . o o 2 .. .. . » o e
férordning (EU) globala mal for sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 "God héilsa och vilbefinnande” pd
2020/852 7procent.

“4 Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
. miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
.d under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utévar ett aktivt dgande genom
dialog och rostning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for overtridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom évervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.
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Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marknadsviarde Orealiserad % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjanster

Dometic Group SEK Stockholm 1,7 4 040 837 90,12 301 420 367 583 66 163 1,26
Thule Group SEK Stockholm 2,2 1722024 274,50 186 564 477 139 290 575 1,63
XXL A-aksjer NOK Oslo 04 88261617 0,95 548 763 83 407 -465 356 531
Totalt Sallankopsvaror och -tjanster 43 1036 748 928 129 108 618

Dagligvaror

Axfood SEK Stockholm 21 1680 602 273,00 237 632 463 117 225 486 0,78
Essity B SEK Stockholm 1,9 1611274 250,00 211742 406 605 194 863 0,23
Olvi A EUR Helsinki 1,0 701878 28,05 244 481 220 815 -23 666 3,39
SalMar NOK Oslo 21 791035 569,20 386 623 450 257 63 634 0,60
Schouw & Co DKK Kgbenhavn 1,7 440776 553,00 333081 366 842 33761 1,73
Totalt Dagligvaror 88 1413 559 1907 637 494 078

Energi

Neste EUR Helsinki 1,6 984 557 32,21 299 258 355 685 56 427 0,13
Totait Energi 16 299 268 355685 56 427

Finans

Protector Forsikring NOK Oslo 2,6 3156 885 180,00 62273 568 239 505 966 3,83
Ringkjabing Landbobank DKK Kobenhavn 3,3 476 293 991,50 298 791 710728 411 937 1,73
Sampo A EUR Helsinki 2,7 1337371 39,61 276 877 594 143 317 266 0,27
Tryg DKK Kgbenhavn 24 2350833 146,90 482 775 519 733 36 958 0,37
Totait Finans 111 1120716 2392843 1272127

Hélsovard

Addlife B SEK Stockholm 25 4930 008 109,40 307 535 544 413 236 878 4,03
Coloplast B DKK Kgbenhavn 1,0 188 978 772,00 125 504 219 566 94 062 0,08
Medistim NOK Oslo 1,2 1 180 000 214,00 195 187 252 520 57 333 6,43
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 7,9 1615 726 698,10 423 208 1697 547 1274 340 0,04
Ossur DKK Kgbenhavn 1,0 4975 000 27,45 268 245 205 528 -62 716 1,18
Totalt Halsovard 135 1319678 2919574 1 599 896

Industrivaror och tjanster

Addtech B SEK Stockholm 51 4935048 221,40 187 473 1102 890 915 417 1,81
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 2,4 1766 529 290,30 207 759 517 644 309 885 0,16
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 4,2 6 061 760 149,40 249 854 914 140 664 286 0,12
Beijer Ref SEK Stockholm 3,4 5386 367 134,90 229 499 733451 503 952 1,06
DSV Panalpina DKK Kgbenhavn 3,7 443 073 1 185,50 337193 790 521 453 328 0,20
Indutrade SEK Stockholm 33 2684 955 261,80 80 868 709 529 628 661 0,74
Instalco SEK Stockholm 2,2 11755515 40,90 237674 485 320 247 646 4,45
Munters Group SEK Stockholm 51 6 694 326 163,50 296 678 1104 811 808 133 3,63
NCC B SEK Stockholm 1,7 2917 681 125,60 403 297 369 905 -33 392 2,92
NIBE Industrier B SEK Stockholm 2,5 7601728 70,80 184 008 543 261 359 253 0,38
Securitas B SEK Stockholm 3,0 6506 227 98,58 468 461 647 413 178 952 1,13
Sweco B SEK Stockholm 2,3 3609 849 135,10 129 468 492 275 362 807 0,99
Valmet EUR Helsinki 21 1519 551 26,11 406 002 444 996 38994 0,82
Totalt Industrivaror och tjdnster 410 3418 236 8 856 156 5437921

Informationsteknik

Atea NOK Oslo 2,2 3656 029 129,20 383 547 472 359 88812 3,25
Bouvet NOK Oslo 1,6 5807 586 60,90 233103 353 682 120 579 5,59
Hexagon B SEK Stockholm 3,7 6 560 267 120,95 274 711 800 923 526 212 0,24
Netcompany Group DKK Kgbenhavn 1,1 682 384 225,60 247 554 231688 -15 865 1,36
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 19 944 055 39,70 248 143 420 361 172 218 2,59
Totalt Informationsteknik 105 1387 058 2279013 891 955

Material

Chr. Hansen Holding A/S DKK Kgbenhavn 0,6 161 236 566,20 116 947 137 394 20 447 0,12
Huhtamaki EUR Helsinki 3,0 1563678 36,73 290 151 644 173 354 022 1,45
SP Group DKK Kgbenhavn 1,8 1159 307 218,50 338720 381229 42 509 9,28
Totalt Material 54 745819 1162796 416 978

Summa vardepapper 96,2 10 741 070 20801834 10 060 764

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

68 ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023



HALLBARHET ODIN NORDEN

Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljémal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Norden
Identifieringskod for juridiska personer: 2138009E4AS8VKZTUCG9

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

©® PB4 nej

B

Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,

ett miljomal: ST avelt | © ) >
sitt mal sa var minst 38 % hallbara investeringar.

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljdmassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

inte anses vara miljomassigt X som inte anses vara miljmassigt hallbara enligt

hallbara enligt EU-taxonomin B Eenemi

X ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,

men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden friamjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mal. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till overtrddelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med oacceptabelt hoga utslipp av
vixthusgaser. Fonden tar hinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer
(PAl-indikatorer) relaterade till miljoé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl for hallbar utveckling i sociala frdgor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar
héinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala
fragor.

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdkter frdan verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pd miljoomradet, bland annat mal 7 "Hallbar energi for alla”
och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden har hdllbara investeringar i bolag
med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala madl for hdllbar utveckling i sociala
fragor i sociala frdagor, inklusive mal nummer 3 ”God hdlsa och vdilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Medel

Under 2022 var fondens ESG-risk Medel.

Sustainalytics dr dataleverantor och bedémer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betyg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

och dven om den inte hade en hallbar investering som
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
rér miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertridelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i ar eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 20,33 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 26,26 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdkter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 100 %
Under 2022 var anvéinding av rostrdtt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utévade sin rostritt.

Bolagsdialog - 47
Under 2022 var antalet dialoger 36.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljéomrddet, bland annat mal nummer 7 "Hallbar
energi for alla” och mal nummer 13 “Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade hdllbara
investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till FN:s globala mdl for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mdal nummer 3 ”God hdlsa och
vilbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pd hallbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantér och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data fran extern leverantor inte var
tillgdngligt genomforde forvaltaren en separat bedémning som baserades pad
forvaltarens kunskap om bolagen. Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for
att sdkerstdlla bittre information och god riskhantering av bolagens pdaverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s viagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrddelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgifisldmnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brot mot dessa
indikatorer i dr. For évriga indikatorer fokuserar fonden pad att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tdckningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sikerstdlla béttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 14 509 36
Scope 2 (tCO2-ekv.) 14 306.32
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 709 388.82
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 28 81568
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 738 204,50
2 Karbonavtrykk Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 49591
3 Klimagassintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 797 98
Eksponering mot selskaper som
4 driver virksomhet i sektoren for | %-andel av portefglje 1.45
fossilt brensel ’
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon | €nergi 57,46
av ikke-fornybar energi %-andel produksjon av ikke
fornybar energi 41,76
Jordbruk, skogbruk og fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) 0.10
6 Energiforbruksintensite} per Elektrisitet, gass, damp og
sektor med hgy klimapavirkning klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURm) 0.19
Bergverk (GWh/EURm) 0.61
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-

6= o
Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm)

Transport & lagring (GWh/EURm)

0,03
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay og motorsykler 0.03
(GWh/EURmM) !
Virksomhet med negativ
pavirkning pa omrader som er o .
7 fglsomme for biologisk %-andel av portefalje -
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 0.20
Andel av farlig avfall og
9 | radioaktivt avfall VEURm 0,41
Manglende overholdelse av FNs
Global Compact-prinsipper og o )
10 OECDs retningslinjer %-andel av portefalje -
for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og
ordninger for & overvake at FNs
Global Compact-prinsipper og o :
11 1 oECDs retningslinjer for #-andel av portefolje -
flernasjonale selskaper
overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom ¥
kignnene ? 0,93
. . %-andel kvinnelige
13 | Kignnsmangfold i styret styremedlemmer 37.17
Eksponering mot kontroversielle
14 vapen (antl—pelrs_onellmmer, %-andel av portefalje
klyngeammunisjon, eller -
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten
15 | tiltak for reduksjon av CO2- %-andel av portefglje
) 39,91
utslipp
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje -
Manglende retningslinjer for
17 | bekjempelse av korrupsjon og %-andel av portefalje )
bestikkelser
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar | Land
Novo Nordisk B Halsovard 8,4 % | Danmark
Addtech B Industrivaror och -tjanster 4,8 % | Sverige
Munters Group Industrivaror och -tjdnster 4,5 % | Sverige
DSV Panalpina Industrivaror och -tjanster 4,3 % | Danmark
Atlas Copco AB ser. B Industrivaror och -tjanster 3,8 % | Sverige
Beijer Ref Industrivaror och -tjanster 3,7 % | Sverige
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15 storsta investeringarna totalt

Hexagon B Informationsteknik 3,6 % | Sverige
Ringkjgbing Landbobank Finans 3,5 % | Danmark
Protector Forsikring Finans 3,1 % | Norge
Indutrade Industrivaror och -tjanster 3,0 % | Sverige
Sampo A Finans 3,0 % | Finland
NIBE Industrier B Industrivaror och -tjanster 2,8 % | Sverige
Huhtamaki Material 2,8 % | Finland
Securitas B Industrivaror och -tjanster 2,8 % | Sverige
Instalco Industrivaror och -tjanster 2,5 % | Sverige
56,6 %

"‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering

beskriver andelen att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
investeringar i befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

specifika tillgangar.

##1 Forenlig med
miljorelaterade/

38%

#1A Hallbara

sociala #1B Andra
. | o miljorelaterade/sociala
Investeringar { egenskaper 100 % e D
: 62%

#2 Annat

Férenlig med
taxonomin

Ovriga miljéfragor
28%

Socialt 10%

0%

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas

av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara

investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljoérelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr

Intékter kopplade till

S % tillgangar fossila branslen (J/N)

Industrivaror och -tjanster 39,8 % N
Halsovard 13,8 % N
Finans 12,1 % N
Informationsteknik 11,1 % N
Dagligvaror 8,7% N
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Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det @annu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgéngliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s gréna
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. fér en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s gréna operativa
verksamheter.

Material 5,4 %
Forsorjningsbolag 4,0 %
Energi 2,0 % J
Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till o
X w 95,0 %
fossila branslen
Totalt antal sektorer som ar kopplade till 20%
fossila brianslen ik

aa

De aterstdaende investeringarna dr bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hdllbara investeringar med ett miljomdl som dr

forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?1
dJa
I I fossilgas

Nej

[J I kérnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer &r*
visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsattning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer®

Omesattning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
kérnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen.
De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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fa

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och mojliggérande

verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mdjliggorande verksamheter dr

dnnu inte kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omsattning 0% 3%
CapEx 0% 4%
OpEx 0% 3%

;43 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljéomradet, bland annat mal nummer 7 "Hallbar energi
for alla” och mdl nummer 13 "Bekdmpa klimatférindringarna”. Andelen dr 28 ptocent.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala frdagor, bland annat mal nummer 3 ”God hdlsa och vilbefinnande”

pd 10 procent.

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

‘\_4 Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna

under referensperioden?

Forvaltaren gér en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utévar ett aktivt dgande genom
dialog och réstning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for évertrddelser
av ODIN.:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom overvakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

ODEN Fooder, ALl 11 ODIN Foevaltning AS
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Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Mark isviarde Oreali d % agarandel i
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kommunikationstjénster

Schibsted NOK Oslo 3,4 1 155 486 292,60 157 455 338 095 180 640 0,50
Schibsted B NOK Oslo 2,7 995 787 276,60 266 356 275435 9079 0,43
Telenor NOK Oslo 2,2 1908 838 116,60 275 455 222571 -52 885 0,14
Totalt Kommunikationstjanster 83 699 266 836 100 136 834

Sallankdpsvaror och —tjénster

Elektroimportgren NOK Oslo 0,3 2469 012 14,20 161 510 35060 -126 450 9,22
XXL A-aksjer NOK Oslo 0,4 44923725 0,95 337 561 42 453 -295 108 2,70
Totalt Sallankdpsvaror och -tjénster 08 499 071 77513 -421 558

Dagligvaror

Bakkafrost NOK Oslo 0,9 169 003 532,00 93 096 89 910 -3186 0,29
Lergy Seafood Group NOK Oslo 18 4263 903 41,84 231831 178 402 -563 429 0,72
Masgval NOK Oslo 26 10162218 26,00 350 959 264 218 -86 742 8,30
Mowi NOK Oslo 3,4 1905 381 182,00 217 977 346 779 128 802 0,37
Orkla A NOK Oslo 4,5 5725902 78,84 478 215 451 430 -26 785 0,57
SalMar NOK Oslo 2,8 492 783 569,20 217 627 280 492 62 865 0,37
Totalt Dagligvaror 16,0 1589705 1611231 21 526

Energi

Aker BP NOK Oslo 72 2457974 295,50 598 718 726 331 127 614 0,39
DOF Group NOK Oslo 4,5 7932174 56,71 394 527 449 834 55 307 4,49
Equinor NOK Oslo 6,0 1863 107 322,15 295 987 600 200 304 213 0,06
Subsea 7 NOK Oslo 71 4 835 684 148,20 493 289 716 648 223 359 1,59
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 2,6 1985 555 132,20 272762 262 490 -10 272 1,51
Var Energi NOK Oslo 2,6 8 145 385 32,16 222 612 261 956 39343 0,33
Totait Energi 30,0 2277895 3017 459 739564

Finans

DNB NOK Oslo 2,7 1244 415 216,00 141 959 268 794 126 835 0,08
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 2,9 1550 123 187,50 182 246 290 648 108 402 0,31
Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis NOK Oslo 2,8 2016 474 141,80 104 697 285 936 181 239 1,40
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 4,2 3299112 128,90 208 219 425 256 217 037 1,25
Sparebanken Vest, Egenkapitalbevis NOK Oslo 11 1008 521 109,40 55 362 110 332 54 970 0,92
Totalt Finans 137 692 483 1 380 965 688 482

Industrivaror och tjénster

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 3,9 836 659 465,40 74 876 389381 314 505 0,48
Multiconsult NOK Oslo 3,2 2621242 124,00 230 024 325034 95011 9,47
Tomra Systems NOK Oslo 1,5 1194 876 123,45 36 664 147 507 110 844 0,40
Veidekke NOK Oslo 23 2257 346 102,20 190 774 230701 39927 1,67
Totalt Industrivaror och tjanster 109 532 337 1092 623 560 286

Informationsteknik

Atea NOK Oslo 2,9 2287 192 129,20 163 656 295 505 131 849 2,04
Bouvet NOK Oslo 0,8 1270570 60,90 44 970 77 378 32408 1,22
Kitron NOK Oslo 4,9 14 583 457 33,50 313 820 488 546 174 726 7,36
Totalt Informationsteknik 86 522 446 861 429 338983

Material

Borregaard NOK Oslo 5,7 3363454 171,40 284 676 576 496 291 820 3,36
Yara International NOK Oslo 4,4 1216 130 361,20 425720 439 266 13 547 0,48
Totait Material 101 710 396 1015762 305 366

Summa vardepapper 984 7523600 9 893 083 2 369 483

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket
i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering: Produktnamn: ODIN Norge
en investering i
ekonomisk verksamhet Identifieringskod for juridiska personer: 213800L4RT4KOHQJVM12

som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal, I .
forutsatt att investeringen Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
inte orsakar betydande
skada for nagot annat

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

miljomal eller socialt mal .

och att - Ja ‘ Nej

investeringsobjekten

foljer praxis for god P o .

styrning. Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade mlljorelaterade/snoclala egenskaper,

ett miljpmal: och aven om den inte hade en hallbar investering som

sitt mal sa var minst 23 % hallbara investeringar

EU-taxonomin &r ett i ekonomiska verksamheter som

klassﬁcer,ngssystgm som anses vara miljdmassigt hallbara med ett miljémal i ekonomiska

faststalls i forordning (EU) enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljdmassigt

2020/852, dar det

faststalls en forteckning hallbara enligt EU-taxonomin

over miljomassigt i ekonomiska verksamheter som i e .

a ) ) ima med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
hallbara ekonomiska inte anses vara miljomassigt X som inte anses vara milidmassigt hllbara enligt
verksamheter. hallbara enligt EU-taxonomin J

a ; : . EU-taxonomin
Férordningen innehaller

inte nagon forteckning

. : . ett socialt mal
over socialt hallbara

ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: Den frdmjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

"“le-Er’.éz. Fonden frimjade miljoegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar bolag med oacceptabelt héga utsldapp av
vdxthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer
(PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till mdnskliga rdttigheter och arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr
risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden exkluderar dven bolag som producerar,
tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala frdagor.

. o Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter frdn verksamhet som bidrar till FN:s
sl globala mal for hallbar utveckling pd miljéomrddet, bland annat mdl nummer 11 “Hdllbara stider

méater uppnaendet av de . » o » .. R e g "
miljérelaptZrade <l och samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”.

sociala egenskaperna
som den finansiella Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

produkten framjar.
Fondens ESG-risk - Medel

Under 2022 var fondens ESG-risk Medel.

Sustainalytics dr dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(For mer information om
ESG-betyg: https.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrdidelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvalining i dr eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 91,78 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 113,02 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdkter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 100 %
Under 2022 var anvinding av réstritt 93%
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utovade sin réstritt.

Bolagsdialog - 80
Under 2022 var antalet dialoger 110.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter frdn verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljéomrddet, bland annat mdal nummer 11 "Hdllbara
stdder och samhdllen” och mdl nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [ngen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster frdn sektorer som har
exkluderats.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brot mot internationella normer och
konventioner.

e [ngen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hdllbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pad hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedémts. Om data frdn extern leverantor inte var
tillgdingligt genomforde forvaltaren en separat bedémning som baserades pd
forvaltarens kunskap om bolagen. Genom dialog har fonden engagerat portfolibolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens pdaverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hdllbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hdllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrdidelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljimassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miliémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgifisidmnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta giller indikatorer som till stor del overlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i dr. For ovriga indikatorer fokuserar fonden pd att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgingligt frdn en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfljbolag for att sikerstdlla bdttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 81 670,46
Scope 2 (tCO2-ekv.) 7619,13
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 534 886,44
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 89 289,59
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 624 176,03
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 768,82
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 819,50
Exponering mot foretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portf6lj
; . 13,54
fossila bréanslen
. ) Procentandel av konsumtion av icke-
Andel av icke-fornybar fornybar energi 69,93
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av icke-
foérnybar energi 31,88
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.14
ot | et e, angace .
P luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 1,50
Gruvdrift (GWh/EURm) 0.81
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f

4

Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) -
Transport och lager (GWh/EURmM) -
Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURmM)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och motorcyklar -
(GWh/EURmM)
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kéanslig | Procentandel av portfélj
) A . 8,22
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 078
Farligt avfall och radioaktivt
9 |avfall Ton/EURm 1,17
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfélj i
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevhadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s .
1 Global Compact-principer och Procentandel av portfdlj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Ojusterade |oneklyfta mellan o
12 koénen g 0,94
13 Jamnare konsférdelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledaméter 39,61
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (ant|per_sc_)ne||a minor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfélj
L - 27,09
koldioxidutslapp
Ingen policy for manskliga .
16 réttigheter Procentandel av portfolj )
17 Inga r|k_tl|nJerfor bekdmpning av Procentandel av portfdlj
korruption och mutor -

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar | Land

Subsea 7 Energi 7,2 % | Norge
Equinor Energi 6,8 % | Norge
Aker Bp Energi 6,7 % | Norge
Borregaard Material 6,1 % | Norge
Kitron Informationsteknik 5,1 % | Norge
Orkla A Dagligvaror 4,6 % | Norge
Dof Group Energi 4,5 % | Norge
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Kongsberg Gruppen Industrivaror och -tjanster 4,2 % | Norge
Sparebank 1 Sr-Bank Finans 4,0 % | Norge
Yara International Material 3,9 % | Norge
Multiconsult Industrivaror och -tjanster 3,7 % | Norge
Sparebank 1 Smn, Egenkapitalbevis Finans 3,4 % | Norge
Dnb Finans 3,4 % | Norge
Schibsted Kommunikationstjanster 3,4 % | Norge
Mowi Dagligvaror 3,3 % | Norge
Sum 15 stgrste investeringer 70,3 %

‘d‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéoms.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Forenlig med

taxonomin
0/
#1A Hallbara 0%
(V)
P — d 23% Ovriga miljofragor
Grenlig me 039%

miljorelaterade/
sociala

Investeringar { egenskaper 100 %

#1B Andra
miljorelaterade/sociala
egenskaper

; 77%
#2 Annat

Socialt 0%

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % tillgangar :::ili(li:aell;;on')sﬂ;d(i;:\:l)

Energi 26,7 % J
Dagligvaror 16,0 % N
Finans 15,0 % N
Industrivaror och -tjanster 12,8 % N
Material 10,8 % N
Informationsteknik 8,9 % N
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Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det annu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

Kommunikationstjanster 7,2 %
Férsorjningsbolag 0,8%
Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till 71,6 %

fossila branslen

Totalt antal sektorer som ar kopplade till
fossila branslen

26,7 %

as

De dterstdende investeringarna dr bankinldning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med
EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomdl som dr
forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som ar forenligt med EU-taxonomin?t

[Ja

OJ I fossilgas [ I kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,

: ¢ orin 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

exklusive statsobligationer®

Omeséttning I Omsattning I

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

Driftsutgifter | Driftsutgifter |

0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och mojliggérande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdillningsverksamheter och maojliggorande verksamheter dr dnnu
inte kartlagd.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatférédndringarna ("begransning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmdérkning i vénstra marginalen.
De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande forordning (EU) 2022/1214.
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Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 2%
CapEx 0% 3%
OpEx 0% 1%

7 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

V4 EU-taxonomin?

) _ _ Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdikter frdn verksamhet som bidrar till FN:s
ar hallbarg _lpve:sterlngar globala mdl for hallbar utveckling pa miljéomrddet, bland annat mal nummer 11 "Hdllbara
med ett miljomal som stider och samhdillen "och mdl nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Andelen dr 23
inte beaktar kriterierna rocent

for miljomassigt hallbara

ekonomiska 'Y i . . i . ”

verksamheter enligt a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

forordning (EU)
2020/852 Fonden hade inte hdllbara investeringar i bolag med intikter fidn verksamhet som bidrar
till FN:s globala madl for hallbar utveckling i sociala frdagor.

“ ) Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
* miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
—d under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utovar ett aktivt dgande genom
dialog och réstning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for évertridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mdl for hallbar utveckling.

JOIN Forder, Gilial 13l ODIN Foevaltning AS
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Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris A ffning Mark arde Oreali d % agarandel i
formoégenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
Embracer Group B SEK Stockholm 14 8 500 000 27,36 584 582 234 703 -349 879 0,63
Hemnet SEK Stockholm 2,3 1 600 000 241,40 227 739 389871 162 132 1,63
Totalt Kommunikationstjanster 37 812 321 624574 187 747

Sallankdpsvaror och —tjénster

Byggmax Group SEK Stockholm 1,3 5800 000 37,94 333983 222 120 -111 863 9,89
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 3,3 722 000 774,00 608 136 564 081 -44 055 2,06
MIPS SEK Stockholm 11 500 000 364,50 172778 183 963 11 185 1,89
Thule Group SEK Stockholm 1,6 1 000 000 274,50 199 914 277 080 77 167 0,95
Totalt Sallanképsvaror och -tjénster 74 1314811 1247 245 £7 566

Dagligvaror

Axfood SEK Stockholm 2,0 1200 000 273,00 255 090 330679 75 590 0,55
Essity B SEK Stockholm 3,6 2400 000 250,00 628 545 605 640 -22 905 0,34
Totait Dagligvaror 55 883635 936 319 52 685

Finans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 3,1 2 250 000 233,50 441991 530 314 88 322 1,43
Nordnet SEK Stockholm 3,7 3600 000 171,00 546 384 621 387 75003 1,43
Totait Finans 68 988 375 1151 700 163 325

Hélsovard

Addlife B SEK Stockholm 2,6 4 000 000 109,40 156 367 441 713 285 346 3,27
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 52 650 000 1 353,50 864 130 888 045 23915 0,03
Totalt Halsovard 79 1020 497 1329758 309 262

Industrivaror och tjénster

ABB (SEK) SEK Stockholm 2,7 1000 000 445,30 427 820 449 486 21665 0,03
Addtech B SEK Stockholm 2,6 2000 000 221,40 22363 446 962 424 599 0,73
AQ Group SEK Stockholm 3,0 1000 000 507,00 221 067 511766 290 698 547
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 6,7 3850 000 290,30 870553 1128161 257 608 0,35
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 8,2 9 250 000 149,40 874 466 1394 940 520 475 0,19
Beijer Aima B SEK Stockholm 35 3100 000 190,00 260 448 594 537 334089 514
Beijer Ref SEK Stockholm 24 3000 000 134,90 131 143 408 504 277 361 0,59
Electrolux Professional B SEK Stockholm 23 7 000 000 55,00 411 073 388 619 -22 454 2,44
Epiroc A SEK Stockholm 28 2300 000 202,20 477 880 469 432 -8 448 0,19
Indutrade SEK Stockholm 1,6 1000 000 261,80 111 454 264 261 152 807 0,27
Lifco SEK Stockholm 1,9 1300 000 247,20 79 984 324 381 244 396 0,31
Munters Group SEK Stockholm 3,6 3700 000 163,50 189 995 610 637 420 642 2,01
NIBE Industrier B SEK Stockholm 2,4 5 750 000 70,80 250 695 410 927 160 232 0,29
Sweco B SEK Stockholm 2,8 3500 000 135,10 166 896 477 295 310 399 0,96
Totalt Industrivaror och tjanster 46,6 4495837 7 879 906 3384 069

Informationsteknik

Addnode Group B SEK Stockholm 2,7 5250 000 85,30 154 043 452 035 297 991 3,90
Fortnox SEK Stockholm 1,5 4200 000 60,28 201 045 255 556 54 511 0,69
Hexagon B SEK Stockholm 52 7 250 000 120,95 533 364 885 130 351 766 0,27
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 1,8 2200 000 135,10 41221 300 014 258 793 1,05
Sinch SEK Stockholm 3,0 13500000 37,51 957 975 511 145 -446 830 1,60
Vitec Software Group B SEK Stockholm 1,6 450 000 585,50 91 790 265 952 174 162 1,20
Totalt Informationsteknik 158 1979438 2669831 690 393

Fastighet

Sagax B SEK Stockholm 33 2000 000 277,40 256 461 560 015 303 554 0,43
Totait Fastighet 33 256 461 560015 303554

Summa vardepapper 96,9 11 751 374 16 399 349 4647975

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvérdet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljémal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara

ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljémal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Sverige
Identifieringskod for juridiska personer: 213800F110744UHCWX43

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o Nej

-Ja

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
och aven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal sa var minst 35 % hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

ett socialt mal

X

Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,

men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden friamjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertrddelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med intdkter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt higa utslipp av véixthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl for hallbar utveckling i sociala frdagor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag diir risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar héinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till
sociala frdgor.

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling pa miljoomradet, bland annat mal nummer 7 ”Hdllbar energi for
alla” och madl nummer 13 “Bekdmpa klimatférdindringarna”. Fonden har ocksa hdllbara
investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar
utveckling i sociala frdagor, bland annat mal nummer 3 ”God hdlsa och vdilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Medel

12022 var fondens ESG-risk Medel.

Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, ldg, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betvg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertrddelser av produktkriterierna i ODIN.:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 15,83 tC02eq/mUSD

Undef 2022 var fondens koldioxidintensitet 19,26 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdikter,
Justerad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 100 %
Under 2022 var anvindning av rostrdtt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utévade sin réstritt.

Bolagsdialog - 77
Under 2022 var antalet dialoger 80.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hdallbar utveckling pd miljoomrddet, bland annat mdl nummer 7 “Hallbar
energi for alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférdndringarna”. Fonden har ocksd
hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mdl
for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God hélsa och
villbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pad hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in frdn oberoende analysleverantér och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data frdan extern leverantor inte var
tillgéingligt genomforde forvaltaren en separat bedémning som baserades pad
forvaltarens kunskap om bolagen. Genom dialog har fonden engagerat portfolibolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pd de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrddelser av dessa riktlinjer for ndagon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsliimnare och en bedomning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. For évriga indikatorer fokuserar fonden pd att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta giller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tidckningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sikerstdilla bdttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 7 606,20
Scope 2 (tCO2-ekv.) 6 606,96
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 276 590,22
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 14 213,16
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 290 803,38
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 200,86
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 630,54
Exponering mot foretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfélj )
fossila branslen
) } Procentandel av konsumtion av icke-
Andel av icke-fornybar fornybar energi 65,01
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-fornybar energi 60,64
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURmM) 0.02
6 Energiférbrukningsintensitet per — - Y
sektor med stor klimatpaverkan | Elektricitet, gas, anga och B
luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURmM) 015
Gruvdrift (GWh/EURm) -
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Férteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

4

Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)

0,32
Transport och lager (GWh/EURm) -
Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURmM)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och 0.03
motorcyklar (GWh/EURm) !
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kanslig | Procentandel av portfolj }
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 0.19
Farligt avfall och radioaktivt
9 | avfall Ton/EURm 0,09
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s L
1 Global Compact-principer och Procentandel av portfol] -
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Ojusterade l6neklyfta mellan o
12 koénen & 0,92
13 Jamnare konsférdelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamoter 34,20
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (ant|per_sgnella m|_nor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj 40.70
koldioxidutslapp !
Ingen policy fér manskliga s
16 réttigheter Procentandel av portfolj 164
Inga riktlinjer for bekdmpning av .
17 Korruption och mutor Procentandel av portfolj 0,86
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar | Land
Atlas Copco Ab Ser. B Industrivaror och -tjanster 7,9 % | Sverige
Assa Abloy Ab Ser. B Industrivaror och -tjanster 7,1 % | Sverige
Hexagon B Informationsteknik 5,0 % | Sverige
Astra Zeneca (SEK) Halsovard 4,6 % | Sverige
Essity B Dagligvaror 4,4 % | Sverige
Beijer Aima B Industrivaror och -tjanster 3,8 % | Sverige
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Nordnet Finans 3,7 % | Sverige
AQ Group Industrivaror och -tjdnster 3,7 % | Sverige
Munters Group Industrivaror och -tjanster 3,5 % | Sverige
Fenix Outdoor B Kapitalvaror och - tjanster 3,5 % | Sverige
Hemnet Kommunikationstjanster 3,4 % | Sverige
Addtech B Industrivaror och -tjanster 3,2 % | Sverige
Electrolux Professional B Industrivaror och -tjanster 3,2 % | Sverige
Sagax B Fastighet 3,0 % | Sverige
Addnode Group B Informationsteknik 2,9 % | Sverige
15 storsta investeringarna totalt 62,6 %

‘d‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
beskriver andelen att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
investeringar i befintliga och potentiella investeringar i fonden bedoms.

specifika tillgangar.

Forenlig med
taxonomin

(O

#1A Hallbara
35%

Ovriga miljéfragor
##1 Forenlig med 24%

miljorelaterade/

Mojliggorande

K heter gor det sociala #1B Andra

verksamheter gor de : ‘ miljérelaterade/sociala ; o
N > egenskaper 100 % Socialt 10%

direkt mojligt for andra TSy f egenskaper

verksamheter att bidra ‘ 65%

vasentligt till ett miljomal. #2 Annat

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det @nnu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

som bland annat har #2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar

vz.axwthusgasutslapp (9% anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara
nivaer som motsvarar investeringar

basta prestanda.
Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % Tillgangar e 'i‘lze")gn"s';;"a/t:')

Industrivaror och -tjdnster 47,1 % N
Informationsteknik 15,9 % N
Forsorjningsbolag 9,0 % N
Hélsovard 8,5 % N
Dagligvaror 6,1% N
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Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstéllning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s gréna operativa
verksamheter.

Kommunikationstjanster 53 % N
Finans 3,3% N
Fastighet 3,0% N
Material 0,0 % N
Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till o
. « 98,1 %

fossila branslen

Totalt antal sektorer som ar kopplade till 0.0 %
fossila branslen e

()

De dterstdende investeringarna dr bankinlaning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hadllbara investeringar med ett miljomal som dr

forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?1
U Ja
O I fossilgas [ I kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omséttning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omsattning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0 % 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och moéjliggérande

verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mojliggoérande verksamheter dr dnnu

inte kartlagd.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatférédndringarna ("begransning av klimatférandringar”) och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen.
De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdarnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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[

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

7

P

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,

jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omséttning 0% 2%
CapEx 0% 3%
OpEx 0% 2%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mdl for hallbar utveckling pa miljoomrddet, bland annat mdl nummer 7 “Hdllbar energi
foralla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatfordndringarna”. Andelen dr 24 %.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN.s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God hélsa och vilbefinnande” pa

10 %.

Vilka investeringar ingick i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utévar ett aktivt dgande genom
dialog och rostning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for overtrddelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom overvakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mdl for hdllbar utveckling.

Lanagement (ODIN

orvaltning A
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Not 11 - Fondens viardepappersinnehav per 2023.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserad % agarandel i

formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kommunikationstjénster

Alphabet C usbD Nasdaq Ngs 43 143 000 140,93 71890 204 307 132 417 0,00

Electronic Arts usD Nasdaq Ngs 3,6 123 000 136,81 173 326 170 595 2731 0,05

Meta Platforms A usD Nasdaq Ngs 3,0 40 000 353,96 69 824 143 535 73711 0,00

Totalt Kommunikationstjénster 109 315041 518 437 203 397

Sallankdpsvaror och -tjéinster

Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 34 4 500 3547,22 73786 161 825 88038 0,01
Etsy Inc usb Nasdaq Ngs 23 130 000 81,05 148 457 106 817 -41 640 0,11
Frontdoor usb Nasdaq Ngs 2,9 385 000 35,22 149 406 137 466 -11 941 0,48
Totalt Sa 6 och -tja 86 371649 406 107 34 458

Dagligvaror

Dollar General Corp usD New York 2,0 69 000 135,95 86 472 95 098 8 626 0,03
Totalt Dagligvaror 20 86472 95 098 8626

Finans

Berkshire Hathaway B usb New York 2,6 34 000 356,66 70 061 122 935 52 875 0,00
Cullen/Frost Bankers usb New York 23 100 000 108,49 117 843 109 985 -7 858 0,16
Intercontinental Exchange usbD New York 34 123 023 128,43 111 506 160 176 48 670 0,02
Marsh & McLennan Cos usbD New York 2,7 67 000 189,47 50 725 128 694 77970 0,01
Mastercard A usD New York 2,9 32 000 426,51 95 519 138 364 42 845 0,00
OTC Market Group usbD New York 33 276 547 55,90 101 093 156 720 55627 2,50
S&P Global Inc usb New York 2,8 30000 440,52 58 926 133 977 75051 0,01
Visa A usb New York 2,9 52 500 260,35 66 664 138 567 71903 0,00
Totalt Finans 23,0 672 336 1089419 417 083

Hélsovard

Edwards Lifesciences Corp usb New York 3,6 220 000 76,25 153 284 170 062 16 778 0,04
Henry Schein usb Nasdaq Ngs 31 190 000 75,71 123 005 145 831 22826 0,15
Medtronic usb New York 2,9 165 000 82,38 137 290 137 800 510 0,01
National Research Corp usD New York 0,9 108 519 39,56 44 624 43 522 -1103 0,44
Thermo Fisher Scientific usD New York 2,8 24 900 530,79 54 928 133988 79 060 0,01
UnitedHealth Group usD New York 2,9 25 750 526,47 52 667 137 434 84 767 0,00
Totalt Halsovard 162 565799 768 637 202 837

Industrivaror och tjnster

Broadridge Financial Solutions usbD New York 35 80 000 205,75 93 050 166 868 73818 0,07
Copart usb Nasdaq Ngs 24 230 000 49,00 64 434 114 253 49 819 0,02
Otis Worldwide Corp usb New York 4,2 220 000 89,47 188 998 199 546 10 548 0,05
Siteone Landscape Supply usD New York 1,5 42 500 162,50 40 842 70014 29172 0,09
Unifirst Corp usb New York 3,5 90 000 182,91 146 692 166 887 20 196 0,60
W.W. Grainger usbD New York 35 20 000 828,69 77071 168 022 90 951 0,04
Totalt Industrivaror och tjanster 187 611 088 885591 274 503

Informationsteknik

Accenture A usD New York 3,0 40 000 350,91 57 184 142 298 85114 0,01
Ansys usD Nasdaq Ngs 2,3 29 700 362,88 47 694 109 261 61 566 0,03
CDW Corp usD Nasdaq Ngs 3,0 62 000 227,32 54 632 142 881 88249 0,05
Microsoft Corp usD Nasdaq Ngs 3,5 43 500 376,04 66 154 165 831 99 677 0,00
Roper Technologies usD New York 2,9 25000 545,17 61181 138171 76 989 0,02
Totalt Informationsteknik 14,7 286 845 698 441 411 596

Material

Sherwin-Williams Co usD New York 2,0 30000 311,90 37702 94 859 57 158 0,01
Totalt Material 20 37 702 94 859 57 158

Summa vérdepapper 96,2 2946 932 4 556 589 1609 657

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet &r beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
Over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljémal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN USA

Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y4N89P1LB7HI72

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

H o Nej

Den gjorde hallbara investeringar med X Den fraimjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
ett miljismal: och dven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal s& var minst 13 % hallbara investeringar.

i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska

enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

X ett socialt mal
Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

e Fonden framjade miljegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljo. Fonden exkluderar dven bolag med intdkter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt hoga utslipp av vixthusgaser. Fonden tar hédnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl for hallbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag dir risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar
héinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till sociala
fragor.

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hdllbar utveckling pda miljoomrddet, bland annat mal nummer 11 “Hallbara stider
och samhdillen” och mal nummer 13 “Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden har hdllbara
investeringar i bolag med intdikter frdan verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar
utveckling i sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 ”God hdélsa och vilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag

Under 2022 var fondens ESG-risk Lag.

Sustainalytics dr dataleverantor och bedémer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betyg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljé-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertridelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av overtrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 20,0 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 24,24 tCO2eq/mUSD..

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhallande till deras intdikter,
Jjusterad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 100 %
Under 2022 var anvindning av rostrdtt 96%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna ddr fonden utévade sin réstrtt.

Bolagsdialog - 10
Under 2022 var antalet dialoger 9.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hdllbara investeringar i bolag med intdkter frdan verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hdllbar utveckling pd miljoomrddet, bland annat mdl nummer 11 "Hdllbara
stdder och samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade
hallbara investeringar i bolag med intdikter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal
for hdllbar utveckling i sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 ”God hélsa och
villbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

o Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brot mot internationella normer och
konventioner.

e [ngen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pa hdllbarhetsfaktorer
enligt EU.:s definition. Data har samlats in frdn oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedomts. Om data frdn extern leverantdr inte var
tillgdngligt genomforde forvaltaren en separat bedémning som baserades pa
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sdkerstdlla béttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga 6vertridelser av dessa riktlinjer for ndagon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljoméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgifisiimnare och en bedomning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan éverskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del overlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i dar. For 6vriga indikatorer fokuserar fonden pad att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sikerstdlla bttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1319.81
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1608.17
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 10 991.56
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 292798
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1391954
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 36.97
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 117.20
Exponering mot foretag som ar
4 verksamma inom sektorn for Procentandel av portfolj 4.48
fossila branslen !
) . Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-fornybar energi 65,64
5 energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-férnybar energi 3,37
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURm)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
e L . Elektricitet, gas, anga och
Energiférbrukningsintensitet per e - -
6 sektor med stor klimatpaverkan luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURmM) 0.06
Gruvdrift (GWh/EURm) -
Fastighetsverksamhet .
(GWh/EURm)
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Férteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
2023-01-01 -
2023-12-31

4

Transport och lager (GWh/EURm)

Vattenforsorjning, aviopp,

avfallshantering och sanering

(GWh/EURmM)

Parti- och detaljhandel samt

reparation av fordon och

motorcyklar (GWh/EURm) 0,04
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med kanslig | Procentandel av portfolj )
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM -
Farligt avfall och radioaktivt
9 avfall Ton/EURmM 0,03
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
11 Overvaka efterlevngde_zn av FN:s Procentandel av portfolj
Global Compact-principer och -
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Ojusterade |6neklyfta mellan o
12 kénen % 0,71
13 Jamnare kdnsférdelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamaéter 36,40
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (antlper;gnella ml.nor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj
Y . 39,44
koldioxidutslapp
Ingen policy fér manskliga .
16 réttigheter Procentandel av portfolj 13,24
Inga riktlinjer fér bekdmpning av .
17 Korruption och mutor Procentandel av portfolj 0,96
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar | Land
Alphabet C Kommunikationstjdnster 4,3 % | USA
Copart Industrivaror och -tjanster 4,1 % | USA
Otis Worldwide Corp Industrivaror och -tjanster 4,1 % | USA
Berkshire Hathaway B Finans 3,9 % | USA
Microsoft Corp Informationsteknik 3,9 % | USA
Electronic Arts Kommunikationstjanster 3,6 % | USA
Edwards Lifesciences Corp Halsovard 3,6 % | USA
W.W. Grainger Industrivaror och -tjanster 3,5 % | USA
Broadridge Financial Solutions Industrivaror och -tjanster 3,5 % | USA

96
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

S&P Global Inc Finans 3,5 % | USA
Unifirst Corp Kapitalvaror och -tjanster 3,4 % | USA
Otc Market Group Finans 3,3 % | USA
Booking Holdings Kapitalvaror och -tjanster 3,2 % | USA
Intercontinental Exchange Finans 3,2 % | USA
Marsh & Mclennan Cos Finans 3,2 % | USA
15 storsta investeringarna totalt 54,3 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tiligangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden beddms.

Investeringar f

##1 Forenlig med

miljorelaterade/
sociala

egenskaper 100 %

#1A Hallbara

13%

87%

#2 Annat

#1B Andra
miljorelaterade/sociala
egenskaper

Férenlig med
taxonomin

0%

Ovriga miljéfragor
4%

Socialt 9%

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara

investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Intdkter kopplade till

AL % tligangar fossila branslen (J/N)

Finans 23,3 % N
Informationsteknik 21,8% N
Industrivaror och -tjanster 18,1 % N
Halsovard 13,4 % N
Kommunikationstjéanster 8,0 % N
Forsériningsbolag 7.8% N
Material 32% N
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Dagligvaror 22% N

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till o
N « 97,6 %

fossila branslen

Totalt antal sektorer som ar kopplade till

fossila branslen

0,0 %

De dterstdaende investeringarna dr bankinldaning.

oo I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga med
EU-taxonomin?

Méjliggérande Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomdl som dr

verksamheter gor det forenligt med EU-taxonomin.
direkt mojligt for andra

verksamheter att bidra

e ) e Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?1
Omstallningsverksamhet

er ar verksamheter som O Ja
det annu inte

finnskoldioxidsnala

alternativ tillgangliga och

som bland annat har

véxthusgasutslapp pa X Nej
nivaer som motsvarar

basta prestanda.

L] I fossilgas OJ I kérnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiforenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer® exklusive statsobligationer*
Omsattning I Omséttning I

Verksamheter som ar Kapitalutgifter Kapitalutgifter

forenliga med kraven i

taxonomin uttrycks som ) )

en andel av féljande: Driftsutgifter Driftsutgifter

- omsattning, vilket o o o o 0 o
aterspeglar andelen 0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %
& |ntakFerna f_ran m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
|n\{ester|ngsobjektens karnenergi) karnenergi)
grona verksamheter " ) .

- kapitalutgifter, som Ovriga investeringar Ovriga investeringar

visar de grona

investeringar som *| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

gjorts av

investeringsobjekten,

t.ex. for en

omstallning till en

grén ekonomi. 1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
- driftsutgifter, som bidrar till att begrénsa klimatférandringarna ("begréansning av klimatféréndringar”) och inte orsakar

aterspeglar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen.

investeringsobjektens De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-

grona operativa taxonomin faststalls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

verksamheter.

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och moéjliggoérande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och méjliggorande verksamheter dr dnnu
inte kartlagd.
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Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omsetning 0% 3%
CapEx 0% 0%
OpEx 0% 0%
'/ ;49 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med
EU-taxonomin?
ar hallbara investeringar Fonden hade hdéllbara investeringar i bolag med intikter firdn verksamhet som bidrar till FN:s
med ett miljomal som globala mal for hallbar utveckling pa miljoomrddet, bland annat mdl nummer 11 "Hallbara

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

stider och samhdllen” och mdl nummer 13 “Bekdmpa klimatfordndringarna”. Andelen dr 4 %.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala frdagor, bland annat mal nummer 3 ”God hélsa och vilbefinnande” pd
9 %.

“ ) Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
* miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under “Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljoérelaterade eller sociala egenskaperna
.‘d under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utovar ett aktivt dgande genom
dialog och réstning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for overtrddelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom overvakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

VN Forder, Slial vill ODIN Borsaduiing A WIN Fund Maregramnt (ODIN Forvadtning A
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Till styrelsen i ODIN Forvaltning AS

Rapport fran oberoende revisor

Uttalande

Vi har reviderat arsrapporterna fér ODINs norska aktiefonder som marknadsfors i Sverige ("de
finansiella rapporterna”), som ingar i Arsrapport 2023 pa sidorna 17-99. De finansiella rapporterna
bestar av balansrakningen per den 31 December 2023 och resultatrékningen fér rakenskapsaret
avslutade per detta datum, samt noterna till de finansiella rapporterna, daribland en sammanfattning
av betydelsefulla redovisningsprinciper.

Vi har reviderat de finansiella rapporterna for dessa norske aktiefonderna:
e ODIN Beerekraft
e ODIN Eiendom
e ODIN Emerging Markets
e ODIN Europa
e ODIN Global
e ODIN Norden
e ODIN Norge
e ODIN Sverige
e ODIN USA

Enligt var uppfattning ger de bifogade finansiella rapporterna en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av aktiefondernas finansiella stallning per den 31 December 2023 och av dess
finansiella resultat for rakenskapsaret avslutade per detta datum enligt den norska Lov om
arsregnskap m.v. (LOV-1998-07-17-56) och Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirfond (FOR-
1999-05-28-654).

Grund for uttalande

Penneo document key: XDTH1-FAEOM-17T3L-EUVJW-XMS2M-2PAV8

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar for revisionen av de finansiella rapporterna”
i var rapport. Vi &r oberoende i férhallande till aktiefonderna enligt de yrkesetiska krav som ar
relevanta for revisionen av de finansiella rapporterna i Norge, som inkluderar International Code of
Ethics for Professional Accountants (inklusive internationella oberoendestandarder) som utfardats av
the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglerna), och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Upplysningar av sarskild betydelse — Redovisningsgrund

De finansiella rapporterna som ar inkluderat i Arsrapport 2023 &r baserad pa och ar en dversatt
version av den norska arsredovisningen som gavs ut den 19 Mars 2024. De andringar som har gjorts
av den norska arsredovisningen beskrivs under "Innehall” pa sida 3 i Arsrapport 2023. Denne
omsténdighet paverkar inte var slutsats om de finansiella rapportarna.

Offices in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromso

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bodo Knarvik Sandnessjgen Tynset
Drammen Kristiansand Stavanger Alesund
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Ovriga upplysningar

Det har upprattats en officiell arsredovisning som omfattar ODINs norska aktiefonder for det
rakenskapsar som slutade den 31 December 2023 enligt den norska Lov om &rsregnskap m.v. (LOV-
1998-07-17-56) och Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirfond (FOR-1999-05-28-654), och det
ar lamnats en separat revisionsrapport avseende dessa aktiefonderna till styrelsen i féretaget daterad
den 20 Mars 2024.

Annan information

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren (féretagsledningen) som har ansvaret fér informationen i
styrelsens arsberattelse for ODINs aktiefonder 2023 och den andra informationen som publiceras
tilsammans med de finansiella rapporterna. Denna andra informationen ar VD’s arskommentar, CIO
arskommentar, rekordar 2023, vart férvaltarteam och styrelsens arsberéttelse for ODINS aktiefonder
2023, dessutom arsrapporterna for ODINs svenske aktiefonder som ingar i Arsrapport 2023 pa
sidorna 103-164. Vart uttalande avseende de finansiella rapporterna omfattar inte denna information
och vi gbr inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av de finansiella rapporterna ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhaAmtat under
revisionen samt beddémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Foretagsledningens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen og verkstéllande direktér (féretagsledningen) som har ansvaret fér att uppréatta
finansiella rapporter som ger en rattvisande bild enligt bestimmelserna i den norska Lov om
arsregnskap m.v. (LOV-1998-07-17-56) och Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirfond (FOR-
1999-05-28-654), och fér sddan intern kontroll som féretagsledningen bedémer ar nddvandig for
upprattandet av finansiella rapporter som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna ar féretagsledningen ansvarig for att bedéma
aktiefondernas férmaga att fortsatta verksamheten och lamna upplysningar, i tillampliga fall, om fragor
som ror aktiefondernas fortsatta drift samt utga fran antagandet om fortsatt drift savida inte
féretagsledningen antingen avser att likvidera aktiefonderna eller upphéra med verksamheten, eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra detta.

Penneo document key: XDTH1-FAEOM-17T3L-EUVJW-XMS2M-2PAV8

Revisorns ansvar fér revisionen av de finansiella rapporterna

Véara mal med revisionen &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella
rapporterna som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att I&mna en revisors rapport som innehdller vart uttalande. Rimlig
sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
International Standards on Auditing (ISA) alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet nér en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i dessa finansiella rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

Identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder med anledning av
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
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grund for vart uttalande. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter
ar hogre an fér en som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstaelse av den del av aktiefondernas interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i aktiefondernas interna kontroll.

Utvarderar vi lAmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
féretagsledningens uppskattningar i redovisningen samt tillhérande upplysningar.

Drar vi en slutsats om det riktiga i féretagsledningens anvandning av antagandet om fortsatt drift och,
baserat pa de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor
avseende handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om aktiefondernas férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor maste vi i
revisors rapport fasta uppmarksamheten pa de relevanta upplysningarna i de finansiella rapporterna,
eller, om dessa upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtades fram till datumet fér revisors rapport. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att aktiefonderna inte langre kan fortsatta verksamheten.

Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i de finansiella rapporterna,
déribland upplysningar, och om de finansiella rapporterna aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med styrelsen avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och
inriktning samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierar under revisionen.

Oslo
KPMG AS

Geir Moen
Auktoriserad revisor
(elektroniskt signerad)

Penneo document key: XDTH1-FAEOM-17T3L-EUVJW-XMS2M-2PAV8
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Styrelsen och verkstallande direktoren for
ODIN Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2023 for

Aktiefonden ODIN Small Cap

Aktiefonden ODIN Small Cap 4r en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
virdpappersfonder. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investe-
rare som Overvager attinvesteraifonden bor férst noggrantlasa fondens faktablad,
teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestimmel-
serna. Dessa dokument finns tillgingliga pa fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti f6r fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i virde

och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2020.01.28
Fondtyp: Aktiefond

Jamforelsesindex
Ansvarig forvaltare
Handelsfrekvens
Tilsynsmyndighet

Carnegie Small Cap Return Index
Jonathan Schénback

Daglig

Finansinspektionen

Fondens utveckling

Forvaltarteam

D 0 5

JONATHAN SCHONBACK HANS CHRISTIAN CAROLINA AHNEMARK
Ansvarig forvaltare BRATTERUD

Fondformogenheten 6kade fran 3 586 mkr vid ingangen av 2023 til 3 882 mkr den 31 december 2023.

Nettot av in- och utfléden i fonden var minus 140 mkr.

ODIN Small Cap steg med 12,11 procent (andelsklass C) under 2023. Under samma period steg jamforelse-

indexet med 14,69 procent.

Fonden utvecklades bra i absoluta tal under &ret, liksom index
som utvecklades lite battre.

I relativa termer utvecklades fonden mycket bra under férsta
delen av aret men har sedan kontinuerligt tappat lite mot in-
dex och slutade aret strax efter index vilket séklart ar frus-
trerande.

I den kraftiga dterhamtning som kom fran slutet av oktober si
foljde inte fonden riktigt med eftersom det da var framst hogre
skuldsatta bolag som aterhdmtade sig mest. Vér tilt mot en av-
sevirt lagre genomsnittlig bolagsstorlek har straffat oss dven i
ar efter att den gynnade oss mycket under 2020 - 2021. Vi har
en fortsatt stor tilltro till vara innehav och &ven p4 mindre bo-
lag s vi tror att detta kommer vara en positiv faktor framéver.

Fondens aktivitetsgrad

Fondens tillgdngar ska placeras i smd och medelstora féretag
baserade i Norden med tonvikt pad Sverige och vars aktier ar
upptagna till handel p& en handelsplats inom EES. Med smi
och medelstora féretag baserade i Norden avses féretag som
har site eller huvudkontor i ett land inom Norden, och som
vid fondens férvarvstillfille har ett marknadsvirde som hogst
motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvirdet for
samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm (Stock-
holmsbérsen). Urvalet av aktier och férdelningen mellan oli-
ka branscher och regioner ir i 6vrigt inte férutbestimt, vilket
innebir att fondens innehav fran tid till annan exempelvis kan
vara koncentrerad till ett fatal branscher.

Fonden 4r en UCITS fond vilket innebir att vi féljer 5/10/40-
regeln. Siledes far ett enskilt innehav inte utgéra mer 4n 10
procent av fonden. De innehav som har en vikt 6ver 5 procent
fir ej tillsammans viga mer 4n 40 procent. Fondens mal dr att
pa lang sikt évertriffa sitt jamforelseindex som utgors av Car-
negie Small Cap Return Index.

Investeringsfilosofi

Forvaltarens investeringsfilosofi 4r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar

forvaltarens uppfattning att den storsta férlustrisken kan upp-
komma som ett resultat av brister i den bolagsspecifika inves-
teringsanalysen.

Vasentliga handelser

Vi har gatt igenom en period med stora slag pa virldens bor-
ser de senaste fyra aren. Covid fick stor piverkan pa virlden
under 2020 och dirmed &ven pa tillverkning och logistik i det
globala perspektivet. Darefter féljde Rysslands tragiska inva-
sion av Ukraina med stor paverkan pa energipriser globalt och
efterfoljande inflationsimpulser. Saledes har centralbankernas
agerande varit i stort fokus under den hir perioden och det har
varit ett mindre fokus pd de enskilda bolagens utveckling

Konsekvenserna av kriget i bade Israel och Ukraina ar fortsatt
svaroverblickbara och den makroekonomiska utvecklingen un-
der aret kan paverkas av fortsittningen i kriget, vilket potenti-
elt kan komma att piverka fondens férvaltning.

Forvaltarkommentar

Vart fokus ar alltid pa de enskilda bolagen och deras mojlig-
heter till langsiktigt virdeskapande. Saledes ligger vi inte si
mycket tid pa att forséka forstd och férutspa makrofakto-
rer och centralbankers agerande. Vi vill 4ga de bista bolagen
over tid och manga av véira innehav har gjort det fantastiskt
bra under dessa enormt utmanande férutsittningar. Givetvis
kommer vi att géra misstag och investera i ett antal bolag som
inte levererar som férvintat men det hor till och 4r den framsta
anledningen till att investera i en fond. Diversifieringen i en
fond minimerar paverkan fran enskilda felbeslut och skapar en
grund for langsiktig stabil utveckling.

Vi fortsitter siledes med att fokusera pa att hitta fantastis-
ka bolagskulturer som skapar virden som marknaden under-
skattar pa sikt. Som alla som haft formanen att vara del av ett
oslagbart team vet sa finns det en enorm kraft i ett langsiktigt
fokus med tydliga mal och kollegor som lyfter varandra till ni-
vier som man som individ inte trodde var méjliga att uppna.
Detta kombinerat med ett lokalt ansvarstagande och en gnutta
intern tavling ger en utveckling som konkurrenter har mycket
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svart att komma i narheten av. Denna typ av fokus lénade sig
i bade 2020 och 2021, och dven om aktiekurserna ar 2022 och
delvis 2023 sa nigot annat sa har det fortsatt att vara fin un-
derliggande operationell utveckling i manga av vara bolag. Vi
tycker darfor att forutsittningarna ser goda ut infér 2024 med
en fin underliggande férvantad vinstutveckling kommande ar
tillsammans med attraktiva virderingar.

Vi vet inte hur bérsen kommer utvecklas 2024, men vi vet att
fokus ar extremt viktigt och vi viljer att fokusera pa hégkva-
litativa bolag som har bevisat sig historiskt via en fantastisk
prestation. Bolag som har en stark position som de kan fortsit-
ta att kapitalisera p4 och som ir attraktivt prissatta av mark-
naden givet det langsiktiga virdeskapandet. Vi fokuserar som
alltid pa ODIN-modellen och det virdeskapande som den typen
av bolag genererar. Det tror vi skapar en fin avkastning pa lang
sikt for vira fondandelsigare dven om det fran ar till ar kan
variera en del.

Positiva bidragsgivare

Hemnet (+93%) blev fondens basta bidragsgivare under aret. I
en bostadsmarknad med utmanande férutsittningar pa grund
av 6kande rantor sa har behovet av den mycket starka posi-
tion som Hemnet besitter blivit &nnu tydligare. Man har 4ven
lyckats mycket bra med utvecklingen av sitt erbjudande och
diarmed kunnat 6ka priserna per objekt pa ett vildigt bra sitt.
Diversifieringen i priser mellan attraktiva och mindre attrak-
tiva objekt fortsitter och man specialiserar sig alltmer mot de
enskilda saljarna. Vi upplever daremot inte att den fundamen-
tala utvecklingen under aret varit sa pass stark som aktiens ut-
veckling och vi har darfér kontinuerligt minskat var position
under aret. Vid utgingen av 2023 hade Hemnet en vikt pa 1,6
procent i fonden.

Bufab (+67%), ir ett bolag som levererar sa kallade C-parts till
sina kunder. Det innebir att man levererar bland annat skruvar,
muttrar och andra mindre kritiska komponenter till tillverkare
som exempelvis Thule eller Scania. Kunderna slipper ddrmed
halla koll pa alla smdkomponenter som trots allt &r mycket vik-
tiga for att kunna slutféra produktionen av produkten. Bufab
har drabbats av industrikonjunkturen men bolaget har fortsatt
att férvirva bolag under aret och vunnit nya kunder nar allt
fler outsourcar hanteringen till aktérer som Bufab. Bolaget ar
ett av de i portféljen som har hégst skuldsittning och var bland
annat darfor ett av de som aterhimtade sig kraftigast under
hésten nir rintorna vinde nedat.

Vi besokte dven deras vilbesokta kapitalmarknadsdag dir den
relativt nya ledningen presenterade alla mojligheter och initi-
ativ som pigar for fortsatt langsiktigt virdeskapande. Vid ut-
gangen av 2023 vagde Bufab 3 % i fonden.

Troax (+38%), var den tredje basta bidragsgivaren till fondens
utveckling under aret. Det har varit en utmanande kundsitu-
ation under en lingre tid dar biltillverkare inte investerat pa
historiska nivier i nya produktionslinor. De behover Troax
nitgaller for att skydda manniska och maskiner mot varandra.
Nar 4ven sektorer som automatiserade lager och stora lager till
bland annat kunder som Amazon haft en ligre investerings-

period sa har det varit utmanande. Under aret s3 har vi bland
annat besokt dotterbolaget Natom Logistics i Polen som jobbar
med l6sningar mot lager. Mot slutet av aret sa borjade man da-
remot se vissa positiva signaler inom dessa omraden och aktien
tog rejal fart for att sluta i topp runt arsskiftet. Vid slutet av
aret var Troax den fjarde storsta positionen i fonden med en
vikt pa 4,8 procent.

Negativa bidragsgivare

ChemoMetec (-43%) har under 2023 inte alls utvecklats som
vi tankt oss. Vi sig medtech segmentet som en stabil portfélj-
komponent nir konsument och andra sektorer skulle 3 det
utmanande. Det visade sig att den enorma tillvixt som Chemo-
Metec uppvisat under tidigare &r hammades rejilt av minskat
kapital till bolag som koper in deras produkter som behévs fér
forskning och utveckling av cancerlakemedel. Detta kombine-
rat med att manga hade investerat i instrument samt férand-
ringar i ledningen fick varderingen att ga fran mycket hog till
hog. Det 4ar som alltid kostsamt att ha fel i snabbviaxande bolag
med en virdering som kraver fortsatt god leverans men vi har
kontinuerligt minskat vikten i takt med besvikelser for att for-
soka minska de negativa effekterna pa portféljen som helhet.
Vid slutet av dret var ChemoMetec den 16:e stérsta positionen
i fonden med en vikt pa 3 procent.

Bravida (-24%) har ocksa haft en mycket svag kursutveckling
under aret med en nedgdng pa -24 procent. Bolaget har fortsatt
att utvecklas helt ok men byggmarknaden har varit mycket ut-
manande och man har 4ven hamnat i nagra tvister med kunder
om betalningar. Virderingen har darfér kommit ner avseviart
och bolaget har varit tydliga med att det kommer att vara mer
utmanande framéver. Man har dock ett antal stora projekt som
tar vid nar annat viker sa som forbifart Stockholm samt om-
byggnationen av slussen. Bada ar projekt som vi har besgkt och
fitt insikter i hur de utvecklas och vilka delar Bravida star fér.
Stora projekt medfor dock dven storre risker si vi har varit for-
siktiga under aret och minskat var vikt ndgot. Vid slutet av aret
var Bravida den 26:e stérsta positionen i fonden med en vikt pa
1,7 procent.

Coor (-25%) har under 2023 métt ett antal utmaningar. Dels
har man férlorat ett antal stérre projekt vilket minskat omsatt-
ningen och tyngt lonsamheten eftersom man vill limna kon-
trakten pa ett bra sitt. Man har aven haft utmaningar med ¢ka-
de kostnader inom olika delar som man dirfér initierat olika
kostnadsbesparingsprogram fér att mota. Var tanke med Coor
iportfsljen har varit att det ska vara en stabil komponent vilket
fungerade mycket bra under 2022 men tyvirr inte under 2023.
Vi har darfoér kontinuerligt minskat virt innehav och salde ut
de sista aktierna i oktober efter ytterligare en rapportbesvikel-
se.

Andringar

Under 2023 har vi képt in sju nya och silt sex bolag varav en
avknoppning, vilket har ¢kat antalet innehav fran 33 till 35 bo-
lag. Det 6verordnade syftet med &dndringarna har varit att 6ka
kvaliteten pi portféljen ytterligare samt fa till en dnnu béattre
diversifiering for att minimera risken for storre besvikelser. Vi
har framst salt bolag dar vi upplevt att marknadspositionen har
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forsamrats och tagit in bolag som haft en utmanande period
som de klarat av att hantera pi ett bra sitt. Pa lang sikt tror
vi det kommer vara virdeskapande, men som alltid férutsitter
det att de nya bolagen fortsitter att leverera och utvecklas vil.

Nya innehav genom éaret 4r: Wihlborgs, Catena, Bergman & Be-
ving, Hanza, cBrain, Nordnet och Mycronic.

Under varen sélde vi ut Sdiptech, Thunderful och Aros Bostads-
utveckling. Under hosten silde vi ut Swedencare, Coor och Bor-
regaard.

Vasentliga risker

Att koépa andelar i en fond ir alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osiker avkastning. Aktier ar
generellt sett férknippade med en hégre risk dn obligationer
och valutor. Risk och méjlighet till hégre avkastning ar nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behéver ta
nagon form av risk for att kunna fa ersattning i form av hégre
avkastning. Fondens malsittning 4r att i alla situationer ha
en vilbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebér risk fér
stora kurssviangningar (marknadsrisk). Eftersom delar av fon-
dens tillgdngar kan placeras utanfér Sverige paverkas fondens
avkastning av dndrade valutakurser (valutarisk). Fonden far
inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi 4r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfér ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Aktier i smaféretag har generellt lagre likviditet 4n
stora foretag, nagot som okar risken for att ett virdepapper
inte kan omsittas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.

Fonden ska ha en mix av innehav fér att kunna hantera den-

Annan information
Organisationsnummer: 515603-0735

Styrelse
Inge Reinertsen, CFO SpareBank 1 SR-Bank ASA
Sigurd Aune, VD, SpareBank 1 Gruppen AS

na likviditetsrisk. Vardet pd en fond bestidms av viardeférand-
ringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebar
att fonden kan bade 6ka och minska i viarde och en investerare
kan inte vara siker pé att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Vardpapperslan

Utldning av finansiella instrument (virdepapperslan) far ske
fran fonden. Virdepapperslan far inte ges ut i stérre omfattning
an vad som motsvarar hogst 20 procent av fondférmaégenheten.

Fonden har inte 1anat ut virdepapper under 2023.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
aven avser OTC-derivat, och nigon riskbedémningsmetod
tillampas darfor inte av forvaltaren.

Utdelning till andelsagare

ODIN Small Cap har aktieklasser som delar ut arlig utdelning.
Storleken pé utdelningen bestams varje ar av fondbolaget. Be-
talningen sker i form av kontant betalning och betalas i juni
till de andelsigare som innehar andelar pé betalningsdagen.

Foljande utdelningar betalades ut under 2023:

Fond Andels- Utbetalnings- Valuta Utbetalnings-
klass belopp datum
ODIN Small Cap | U SEK 77 261,88 | SEK 09.06.2023
ODIN Small Cap | U NOK 244,35 | NOK 09.06.2023
ODIN Small Cap | U EUR 20,30 | EUR 09.06.2023

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad, SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelsagarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD, CSJ International AS (andelsagarrepresentant)

Dan Hanninen, Direktor Institutionella Kunder, ODIN Forvaltning (anstalldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant

Mariann Stoltenberg Lind, Suppleant anstalldas representant

Verkstillande direktor Revisor

Bjgrn Edvart Kristiansen

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige

KPMG AB, huvudansvarig revisor Dan Beitner, Box 382, 101 27 Stockholm
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Aktieagarengagemang

Vart aktieigareengagemang omfattar bland annat r§stning pa
bolagsstammor och dialoger med portféljbolagen. Dialogar-
betet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra aktorer.
Arbetet syftar till battre styrning och minskade hallbarhets-
risker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur fraim-
jar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

ODIN Forvaltning AS omfattas av féreskrift till den norska la-
gen om virdepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestimmelserna om ersittningsmodell i foreskrift till
den norska lagen om férvaltning av alternativa investerings-
fonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat benadmt "f6-
reskrifterna”. Foreskrifterna har faststallts av Finansdepar-
tementet i enlighet med lagen om virdepappersfonder § 2-16
och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande
bestimmelser i kommissionens férordning 231/2013, artikel
107, for AIF. I enlighet med foreskrifterna har styrelsen for
ODIN Forvaltning AS en ersittningskommitté som bestir av
tre styrelsemedlemmar. Ersittningsmodellerna beslutas av
styrelsen f6r ODIN Forvaltning AS efter behandling i ersitt-
ningskommittén.

Det 4r styrelsen som pa forslag fran kommittén faststiller kri-
terier for rorlig ersittning och som bedémer maluppfyllelse
samt beslutar om utbetalning av den rérliga ersittningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersittning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestationer
som ir relevanta fér den aktuella befattningskategorin. Nar
det giller kriterier av finansiell karaktir liaggs tonvikten pa
uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling inom
nettonyforsiljning av ODIN:s olika fonder. Andra presta-
tioner ar individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférméga. Den
rorliga ersittningen skall dven beaktas utifrdn bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende héllbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltning-
en av fonderna och inom investeringsradgivningen. Fér varje
befattningskategori anges ett ¢vre tak for rorlig ersiattning.
Den fasta och rérliga ersittningen ir inte av en rent finansiell
karaktar som kan hinvisas till en enda fond. Fast och rorlig
ersittning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillaimpningen av ersittningsmodellen utvirderas drligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning 4r att det inte kommit fram omstindigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte 6verens-
stimmer med ersittningspolicyn. Det har inte skett nagra vi-
sentliga férdndringar i ersittningspolicyn under 2023.

Alla anstillda inom ODIN Forvaltning far fast ersittning.
Dessutom har vd, anstillda inom Férvaltning/ESG, Forsalj-
ning, Distribution och Marknad rérlig ersittning. Totalt 42 av
bolagets anstillda ingick i detta system under 2023, varav 24
inom Foérvaltning/ESG och 17 inom Férsiljning, Distribution
och Marknad. Anstillda inom kontrollfunktioner fir endast
fast ersattning.

Fyra anstallda pa ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2023 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersittning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas darefter
ut over en tredrsperiod. Om den rorliga ersittningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt 6ver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen bestd av minst 50 procent fondande-
lar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas ut
kontant.

Den totala ersittningen under 2023 var 130,0 miljoner NOK,
dar 95,0 miljoner NOK utgjorde fast ersittning och 35,0 mil-
joner NOK var total rorlig ersittning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersittning
var NOK 77,8 miljoner, varav 19,5 miljoner NOK fér anstall-
da i ledningsposition och 58,3 miljoner NOK f6r forvaltare.
Av total ersiattning var 50,2 miljoner NOK fast ersittning och
27,6 miljoner NOK total rérlig ersattning.

Anstdllda inom Forsiljning, Distribution och Marknad: Den to-
tala loneutbetalningen var 28,9 miljoner NOK, dir 23,3 mil-
joner NOK utgjorde fast ersittning och 5,6 miljoner NOK var
total rorlig ersattning.

Anstdllda i kontrollfunktioner: Den totala léneutbetalningen
var 13,4 miljoner NOK.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgirder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som f6ljd av ersittning fran andra 4n kunden eller
av foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sddant sitt att risken for intressekon-
flikter begrinsas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Gvervagas om foretaget, anknuten personal eller person som
aranknuten till féretaget genom direkt eller indirekt dgarskap:

+  kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvika
ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

+ har ett annat intresse 4n kunden nir det giller resultatet
av utférandet av investeringstjinsten eller genomférandet
av transaktionen,

+ har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

+ driver samma typ av verksamhet som kunden,

+  kommer att erhilla ersittning fér utférandet av inves-
teringstjinsten gentemot kunden fradn annan person 4n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver stan-
dardprovision for tjansten.

Att foretaget ingér i en koncern ska beaktas vid bedémning av
intressekonflikter. I handelse av intressekonflikt mellan fére-
taget och kunden ska foretaget se till att kundens intresse gar
fore foretagets intressen, samt att vissa kunder inte obefogat
gynnas pd bekostnad av andra kunder.
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Foretaget ska se till att ersittning frdn andra dn kunden, in-
klusive betalning fér analys, hanteras i enlighet med de for
tillfallet gallande kraven. Foretagets huvudprincip 4r att fore-
taget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som inte
anses vara “mindre icke-penningmadssiga fordelar”, och som
diarmed representerar ett verkligt virde, betalas av foretagets
egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondens drsberittelse har upprittats enligt lag (2004:46) om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder (FFES 2013:9) och ansluter till Fondbola-
gens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende
svenska virdepappersfonder och specialfonder.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument virderas till gidllande marknadsvirde. Gallande

marknadsvirde faststills genom olika metoder, vilka tillim-

pas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pi en aktiv
marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifrdn
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmaéssiga omstindigheter den senaste perioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gir att tillampa, eller blir up-
penbart missvisande, faststills giallande marknadsvarde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvinds.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlind-
ska bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fon-
der betalar dock kallskatt pd utdelningar som dessa far fran
sina utlindska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lin-
der. Kallskatten kan bade bli hogre och liagre 4n den prelimi-
néira kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fysiska personer - Depakonto

For fysiska personer som ar obegriansat skattskyldiga i Sveri-
ge beskattas kapitalvinster vid avyttring av marknadsnotera-
de fondandelar i inkomstslaget kapital med 30 procent. Vida-
re ska en arlig schablonintikt tas upp i inkomstslaget kapital.

Den arliga schablonintikten uppgar till 0,4 procent av vir-
det pad fondandelarna vid kalenderirets ingang (1 januari).
Schablonintikten beskattas i inkomstslaget kapital med 30
procent. Den faktiska skatten blir siledes 0,12 procent (30
procent * 0,4 procent) av fondvardet vid arets borjan.

De allminna reglerna om kapitalvinstbeskattning foér del-
agarritter giller ocksd for fondandelar. Vid avyttring (ex-
empelvis forsiljning och inlésen) av fondandelar beriknas
kapitalvinst respektive kapitalférlust som skillnaden mellan
forsaljningsersittningen, efter avdrag for eventuella forsalj-
ningsutgifter, och de avyttrade fondandelarnas omkostnads-

belopp. Ombkostnadsbeloppet fér samtliga fondandelar av
samma slag och sort laggs samman och beriknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Om en andel i en
viardepappersfond ir forvaltarregistrerad enligt 4 kap. 12 §
lagen (2004:46) om vardepappersfonder ska vid tillimpning
av genomsnittsmetoden bortses fran andra andelar i samma
fond som &r registrerade i annan forvaltares eller andelsin-
nehavarens eget namn. Vid férsidljning av marknadsnoterade
fondandelar far alternativt schablonmetoden anvindas. Den-
na metod innebir att omkostnadsbeloppet far beriknas till
20 procent av férsaljningsersittningen efter avdrag for even-
tuella forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa fondandelar far dras av fullt ut mot skat-
tepliktig kapitalvinst som uppkommer samma ar pd mark-
nadsnoterade virdepapper (dock inte andelar i virdepap-
persfonder eller specialfonder som innehéller endast svenska
fordringsritter, s kallade rintefonder). Kapitalférluster som
inte dragits av genom nu niamnda kvittningsmojlighet 4r av-
dragsgilla till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstsla-
get kapital.

Om ett underskott uppstar i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt pa
inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt statlig fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av iterstiende under-
skott. Ett underskott kan inte sparas (rullas framat) till sena-
re beskattningsar.

Fysiska personer - investeringssparkonto

Vad som sigs ovan om schablonintikt och kapitalvinst for
fondandelar som innehas pé ett depdkonto giller inte fér fon-
dandelar som innehas pa ett investeringssparkonto, dar det i
stillet sker en arlig schablonbeskattning baserad pa virdet av
tillgdngarna pa investeringssparkontot.

Den arliga schablonintikten beriknas genom att kapitalun-
derlaget multipliceras med statslanerintan vid utgangen av
november (30 november) aret fore beskattningsiret ckad
med 1 procent. Som lagst ska kapitalunderlaget multipliceras
med 1,25 procent. Schablonintikten beskattas i inkomstsla-
get kapital med 30 procent. Den 30 november 2023 var stats-
lanerdntan 2,62 procent. Fér inkomstar 2024 blir den faktiska
skatten saledes 1,086 procent (30 procent * (2,62 procent + 1
procent)) av tillgdngarna (kapitalunderlaget) pa investerings-
sparkontot. Vid avyttring av fondandelar som innehas pi ett
investeringssparkonto sker ingen kapitalvinstbeskattning.

Aktiebolag

For aktiebolag som 4r obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster vid
avyttring (exempelvis forsiljning och inlésen) av marknads-
noterade fondandelar i inkomstslaget niringsverksamhet
med 20,6 procent. Berikning av kapitalvinst respektive kapi-
talférlust sker pad samma sitt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan. Vidare ska en arlig schablonintikt
tas upp i inkomstslaget naringsverksamhet.
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Den arliga schablonintikten uppgar till 0,4 procent av virdet
pa fondandelarna vid kalenderarets ingang (1 januari). Scha-
blonintikten beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet
med 20,6 procent. Den faktiska skatten blir siledes 0,0824
procent (20,6 procent * 0,4 procent) av fondvirdet vid arets
bérjan.

Avdrag for kapitalforluster pa fondandelar medges bara mot
kapitalvinster pa deldgarritter. Sidana kapitalférluster kan
aven, om vissa villkor 4r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa delagarritter i bolag inom samma koncern, under férut-
sattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.

Kapitalférluster som inte kan utnyttjas ett visst beskatt-
ningsar far sparas (rullas framat) av det bolag som realiserat
kapitalférlusten och dras av mot kapitalvinster p& andra del-
agarratter under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

Andelsiagare som dr skattskyldiga utanfor Sverige
En andelsigare som ar skattepliktig i ett annat land 4n Sve-
rige bor kontrollera vilka skatteregler som giller i det landet.
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Fondfakta
Fondformogenhet, SEK 1000
Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR 7,68 6,80 10,83 -
ODIN Small Cap A NOK 335 836,44 410 765,50 880 223,50 630 177,71
ODIN Small Cap A SEK 2007 490,52 1917 072,54 3560938,41 1829 882,80
ODIN Small Cap B EUR 7,65 6,79 10,82 -
ODIN Small Cap B NOK 182 369,74 191 381,79 335 310,44 130 976,06
ODIN Small Cap B SEK 10 672,60 9763,51 20 502,94 5 674,16
ODIN Small Cap C EUR 1934,03 1126,61 1201,21 -
ODIN Small Cap C NOK 178 812,02 270 514,00 586 650,54 194 314,97
ODIN Small Cap C SEK 843 371,28 541 210,49 1010 914,02 92 874,18
ODIN Small Cap D EUR 7,68 6,80 10,83 -
ODIN Small Cap D NOK 291 128,62 224 658,92 382 371,65 15,14
ODIN Small Cap D SEK 23543,41 17 183,14 30 295,55 9 046,65
ODIN Small Cap E EUR 7,71 6,82 10,83 -
ODIN Small Cap E NOK 17,42 15,40 24,46 15,16
ODIN Small Cap E SEK 16,53 14,61 23,22 14,39
ODIN Small Cap U EUR 7,69 6,81 10,83 -
ODIN Small Cap U NOK 7,89 6,98 11,10 -
ODIN Small Cap U SEK 6 864,18 222372 3646,78 -
Antal andeler, SEK 1000

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR 0,10 0 0 -
ODIN Small Cap A NOK 2 043,30 2823 3802 4 384,00
ODIN Small Cap A SEK 12 215,33 13175 15 379 12 730,00
ODIN Small Cap B EUR 0,10 0 0 -
ODIN Small Cap B NOK 1120,45 1325 1455 913,00
ODIN Small Cap B SEK 65,59 68 89 40,00
ODIN Small Cap C EUR 25,49 17 11 -
ODIN Small Cap C NOK 1121,22 1902 2572 1 362,00
ODIN Small Cap C SEK 5 285,03 3802 4429 651,00
ODIN Small Cap D EUR 0,10 0 0 -
ODIN Small Cap D NOK 1771,48 1544 1651 -
ODIN Small Cap D SEK 143,28 118 131 63,00
ODIN Small Cap E EUR 0,10 0 0 -
ODIN Small Cap E NOK 0,11 0 0 -
ODIN Small Cap E SEK 0,10 0 0 -
ODIN Small Cap U EUR 0,11 0 0 -
ODIN Small Cap U NOK 0,11 0 0 -
ODIN Small Cap U SEK 94,63 34 34 -
Omsattningshastighet

ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 33,90 %
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Fondfakta
Andelskurs

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

ODIN Small Cap A EUR 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap A NOK 165,90 137,80 225,10 150,04
ODIN Small Cap A SEK 164,34 145,51 231,54 143,74
ODIN Small Cap B EUR 6,91 6,13 10,59 -
ODIN Small Cap B NOK 164,30 136,78 224,07 149,71
ODIN Small Cap B SEK 162,73 144,46 230,45 143,42
ODIN Small Cap C EUR 6,83 6,09 10,58 -
ODIN Small Cap C NOK 160,98 134,70 221,75 148,87
ODIN Small Cap C SEK 159,58 142,34 228,23 142,73
ODIN Small Cap D EUR 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap D NOK 165,89 137,78 225,11 150,04
ODIN Small Cap D SEK 164,32 145,49 231,51 143,73
ODIN Small Cap E EUR 6,96 6,15 10,60 -
ODIN Small Cap E NOK 166,87 138,39 225,76 150,25
ODIN Small Cap E SEK 165,31 146,15 232,20 143,94
ODIN Small Cap U EUR 6,54 5,96 10,60 -
ODIN Small Cap U NOK 73,37 62,76 105,57 -
ODIN Small Cap U SEK 72,54 66,21 108,59 -

Utdelning per andel, SEK

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

ODIN Small Cap A EUR - - - -
ODIN Small Cap A NOK - - - -
ODIN Small Cap A SEK - - - -
ODIN Small Cap B EUR - - - -
ODIN Small Cap B NOK - - - -
ODIN Small Cap B SEK - - - -
ODIN Small Cap C EUR - - - -
ODIN Small Cap C NOK - - - -
ODIN Small Cap C SEK - - - -
ODIN Small Cap D EUR - - - -
ODIN Small Cap D NOK - - - -
ODIN Small Cap D SEK - - - -
ODIN Small Cap E EUR - - - -
ODIN Small Cap E NOK - - - -
ODIN Small Cap E SEK - - - -
ODIN Small Cap U EUR 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U NOK 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U SEK 2,30 2,39 - -
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Fondfakta
Totalavkastning, %
Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR 13,01 -42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap A NOK 20,40 -38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap A SEK 12,94 -37,16 61,10 43,70
ODIN Small Cap B EUR 12,73 -42,13 5,60 0,00
ODIN Small Cap B NOK 20,11 -38,96 49,70 57,70
ODIN Small Cap B SEK 12,64 -37,31 60,70 43,40
ODIN Small Cap C EUR 12,18 -42,44 5,50 0,00
ODIN Small Cap C NOK 19,51 -39,26 49,00 56,80
ODIN Small Cap C SEK 12,11 -37,63 60,00 42,70
ODIN Small Cap D EUR 13,01 -42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap D NOK 20,40 -38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap D SEK 12,94 -37,16 61,10 43,70
ODIN Small Cap E EUR 13,18 -41,96 5,70 0,00
ODIN Small Cap E NOK 20,58 -38,70 50,30 58,30
ODIN Small Cap E SEK 13,11 -37,06 61,30 43,90
ODIN Small Cap U EUR 12,99 -43,70 5,60 0,00
ODIN Small Cap U NOK 20,55 -40,55 7,90 0,00
ODIN Small Cap U SEK 12,93 -39,03 8,60 0,00
Indeks EUR 14,76 -36,77 3,40 0,00
Indeks NOK 22,26 -33,23 27,70 33,60
Indeks SEK 14,69 -31,44 37,10 21,50
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR -18,97 - -

ODIN Small Cap A NOK -14,07 -4,0 -

ODIN Small Cap A SEK -15,67 0,8 -

ODIN Small Cap B EUR -19,13 - -

ODIN Small Cap B NOK -14,29 -4,2 -

ODIN Small Cap B SEK -15,88 0,5 -

ODIN Small Cap C EUR -19,54 - -

ODIN Small Cap C NOK -14,72 4,7 -

ODIN Small Cap C SEK -16,30 0,0 -

ODIN Small Cap D EUR -18,97 - -

ODIN Small Cap D NOK -14,08 -4,0 -

ODIN Small Cap D SEK -15,67 0,8 -

ODIN Small Cap E EUR -18,85 - -

ODIN Small Cap E NOK -13,95 -3,9 -

ODIN Small Cap E SEK -15,54 0,9 -

ODIN Small Cap U EUR -18,92 - -

ODIN Small Cap U NOK -13,97 - -

ODIN Small Cap U SEK -15,66 - -
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Risk- och avkastningsberakninger

Totalrisk, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR 30,92 -

ODIN Small Cap A NOK 27,19 21,3

ODIN Small Cap A SEK 26,51 21,3

ODIN Small Cap B EUR 30,90 -

ODIN Small Cap B NOK 27,19 21,3

ODIN Small Cap B SEK 26,51 21,3

ODIN Small Cap C EUR 30,94 -

ODIN Small Cap C NOK 27,20 21,3

ODIN Small Cap C SEK 26,52 21,3

ODIN Small Cap D EUR 30,92

ODIN Small Cap D NOK 27,19 21,3

ODIN Small Cap D SEK 26,51 21,3

ODIN Small Cap E EUR 30,92

ODIN Small Cap E NOK 27,19 21,3

ODIN Small Cap E SEK 26,51 21,3

ODIN Small Cap U EUR 30,90 -

ODIN Small Cap U NOK 27,21 -

ODIN Small Cap U SEK 26,50 -

Totalrisk for jamforelsesindexen, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
Index EUR 30,46 20,5

Index NOK 25,87 20,5

Index SEK 25,64 20,5

Aktiv risk, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
ODIN Small Cap A EUR 9,20 7,7

ODIN Small Cap A NOK 9,20 7,7

ODIN Small Cap A SEK 9,20 7,7

ODIN Small Cap B EUR 9,19 7,7

ODIN Small Cap B NOK 9,21 7,7

ODIN Small Cap B SEK 9,20 77

ODIN Small Cap C EUR 9,21 7,7

ODIN Small Cap C NOK 9,20 7,7

ODIN Small Cap C SEK 9,20 7,7

ODIN Small Cap D EUR 9,20 77

ODIN Small Cap D NOK 9,20 1,7

ODIN Small Cap D SEK 9,20 7,7

ODIN Small Cap E EUR 9,20 7,7

ODIN Small Cap E NOK 9,20 7,7

ODIN Small Cap E SEK 9,20 7,7

ODIN Small Cap U EUR 9,23 7,7

ODIN Small Cap U NOK 9,21 7,7

ODIN Small Cap U SEK 9,21 7,7
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Kostnader
Forvaltningskostnad, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 0,75 0,75
Erséattning till férvaringsinstitutet, tkr - - - -
Transaktionskostnader, tkr 3 566,00 3 258,00 3 597,00 2 205,00
Transaktionskostnader % 0,12 0,10 0,09 0,09

Arlig kostnad, %

Fond 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 1,00 -
ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 1,50 -
ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 0,60 -
ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 0,75 -
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Kostnader
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr

Fond 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

ODIN Small Cap A EUR 75 75 75 -
ODIN Small Cap A NOK 75 75 75 75
ODIN Small Cap A SEK 75 75 75 75
ODIN Small Cap B EUR 100 100 100 -
ODIN Small Cap B NOK 100 100 100 100
ODIN Small Cap B SEK 100 100 100 100
ODIN Small Cap C EUR 150 150 150 -
ODIN Small Cap C NOK 150 150 150 150
ODIN Small Cap C SEK 150 150 150 150
ODIN Small Cap D EUR 75 75 75 -
ODIN Small Cap D NOK 75 75 75 75
ODIN Small Cap D SEK 75 75 75 75
ODIN Small Cap E EUR 60 60 60 -
ODIN Small Cap E NOK 60 60 60 60
ODIN Small Cap E SEK 60 60 60 60
ODIN Small Cap U EUR 75 75 75 -
ODIN Small Cap U NOK 75 75 75 -
ODIN Small Cap U SEK 75 75 75 -

Lopande sparande 100 kr per manad

Fond 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

ODIN Small Cap A EUR -
ODIN Small Cap A NOK 9
ODIN Small Cap A SEK 9
ODIN Small Cap B EUR 12 12 12 -
ODIN Small Cap B NOK 12 12 12 12
ODIN Small Cap B SEK 12 12 12 12
ODIN Small Cap C EUR 18 18 18 -
ODIN Small Cap C NOK 18 18 18 18
ODIN Small Cap C SEK 18 18 18 18
ODIN Small Cap D EUR 9 9 9 -
ODIN Small Cap D NOK 9 9 9 9
ODIN Small Cap D SEK 9 9 9 9
ODIN Small Cap E EUR 7,2 7,2 7,2 -
ODIN Small Cap E NOK 7,2 7,2 7,2 7,2
ODIN Small Cap E SEK 72 7,2 7.2 7,2
ODIN Small Cap U EUR 9 9 9 -
ODIN Small Cap U NOK 9 9 9 -
ODIN Small Cap U SEK 9 9 9 -
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BOKSLUT

Resultatrakning Not SEK

2023-12-31 2022-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Ranteintakter 2818333 572 039
Utdelning 72 060 211 68 103 690
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 399692 674 -2 504 187 641
Valutakursvinster och -férluster netto -1111 740 2857 103
Summa intakter och vardeforandring 473 459 477 -2432 654 810
Kostnader
Férvaltningsarvode- Ersattning till fondbolaget -36 335 852 -41 440 703
Ovriga kostnader 247 056 46 767
Summa kostnader -36 582 908 -41 393 936
Arets resultat 436 876 570 -2 474 048 746
BALANSRAKNING SEK

2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Fondens vardepapperstillgangar
Aktier / rantebérande vardepapper 11 3832013523 3544921929
Bankmedel 43569 975 85776 276
Upplupna, icke mottagna intakter 1649 161 3791261
Andra fordringar 9904 989 412 599
Summa tillgangar 3887137 650 3634902067
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5034 547 48 930 814
Fondférmogenhet 3882103102 3585 971 252

SEK

Forandring av fondformogenhet - SEK 2023-12-31 2022-12-31

Fondférmoégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

3585971 250
1278682 068
-1419 349 046

6812 167 958
1639 187 509
-2391 254723

Utdelning till andelsagarna -77 741 -80 746,0
Arets resultat 436 876 572 -2 474 048 746
Fondformégenhet vid arets slut 3882103102 3585 971 252
SEK
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper - SEK 2023-12-31 2022-12-31
Realisationsvinster 331460 194 393 260 506
Realisationsférluster -335 603 618 -270 149 352
Orealiserad vinst/forlust 403 836 098 -2 627 298 795
Summa 399 692 674 -2 504 187 641

116

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023



NOTINFORMATION ODIN SMALL CAP

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2023-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Marl Orealiserad deli
formogenhet varde vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjdnster
Bredband 2 SEK Stockholm 3,4 87000000 1,52 144 709 131 892 -12 817 9,09
Hemnet SEK Stockholm 16 260 000 241,40 38283 62 764 24 481 0,26
Totalt Kommunikationstjdnster 50 182 992 194 656 11 664
Sillanképsvaror och -tjdnster
MIPS SEK Stockholm 1,9 200 000 364,50 83 689 72900 -10 789 0,75
Nimbus Group SEK Stockholm 13 1925 000 26,60 113021 51205 -61 816 9,03
Thule Group SEK Stockholm 2,1 300 000 274,50 87 133 82 350 -4 783 0,28
Totalt Sallanképsvaror och -tjdnster 53 283843 206 455 -77 388
Finans
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 33 550 000 233,50 114 482 128 425 13943 0,35
Nordnet SEK Stockholm 3,5 800 000 171,00 122 796 136 800 14 004 0,32
Totalt Finans 68 237278 285 225 27947
Halsovard
Chemometec DKK Kobenhavn 3,0 200 000 388,00 177 384 115678 -61 706 1,15
MedCap SEK Stockholm 4,3 500 000 337,50 105 414 168 750 63 336 3,38
Medistim NOK Oslo 33 600 000 214,00 211685 127 204 -84 481 3,27
Sectra B SEK Stockholm 2,8 600 000 180,26 69 813 108 156 38343 0,31
Totalt Halsovard 134 564 297 515 788 -44 609
Industrivaror ach tjiinster
Absolent Group SEK Stockholm 29 280 000 400,00 118 501 112 000 -6 501 2,47
Bergman & Beving B SEK Stockholm 2,8 600 000 183,60 86 969 110 160 23191 2,19
Bravida Holding SEK Stockholm 1,7 800 000 81,05 88 733 64 840 -23 893 0,39
Bufab SEK Stockholm 3,0 300 000 386,40 69 937 115920 45983 0,79
CTT Systems SEK Stockholm 52 880 000 229,00 169 755 201 520 31765 7,02
Engcon B SEK Stockholm 2,6 1100 000 93,30 51 026 102 630 51 604 0,72
Green Landscaping Group SEK Stockholm 3,0 1 650 000 70,30 100 760 115 995 15235 2,91
OEM Intl B SEK Stockholm 3,0 1100 000 105,40 60 869 115 940 55071 0,79
Troax Group A SEK Stockholm 4,8 750 000 247,60 129 464 185 700 56 236 1,25
Totalt Industrivaror och tjénster 290 876 014 1124 705 248691
Informationsteknik
Admicom EUR Helsinki 14 114 889 43,25 92 408 55184 -37 224 2,30
cBrain DKK Kgbenhavn 13 130 000 269,00 40 950 52 129 11180 0,65
Fortnox SEK Stockholm 2,5 1600 000 60,28 77 204 96 448 19 244 0,26
HANZA SEK Stockholm 2,2 998 000 85,30 89 847 85129 -4 717 2,36
HMS Networks SEK Stockholm 19 150 000 497,40 46 754 74 610 27 856 0,32
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 4,2 1200 000 135,10 108 040 162 120 54 080 0,57
Lemonsoft EUR Helsinki 1,4 800 000 6,02 115 958 53 486 -62 472 4,31
Lime Technologies SEK Stockholm 53 700 000 296,50 160 195 207 550 47 355 5,27
Mycronic SEK Stockholm 15 200 000 287,40 58 287 57 480 -807 0,20
NCAB Group SEK Stockholm 15 800 000 73,25 21003 58 600 37 597 0,43
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 4,8 420 000 39,70 190 949 185178 5771 1,15
Vitec Software Group B SEK Stockholm 15 100 000 585,50 30 717 58 550 27 833 0,27
Totalt Informationsteknik 298 1032311 1146 465 114153
Fastighet
Alm Equity SEK Stockholm 1,2 160 000 280,00 104 280 44 800 -59 480 0,63
Catena SEK Stockholm 3,6 300 000 471,40 119 754 141 420 21 666 0,60
Wihlborgs SEK Stockholm 4,9 2000000 94,25 163 339 188 500 25161 0,65
Totalt Fastighet a7 387373 374720 -12 653
Summa vrdepapper Q87 3564 108 3832014 267 906

Anskaffningsvardet &r beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en férteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara

ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljémal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Small Cap

Identifieringskod for juridiska personer: 213800P566PM350G3440

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

B - ® P4 nej

Den gjorde hallbara investeringar med X Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
och dven om den inte hade en hallbar investering som
sitt mal sa var minst 26 % hallbara investeringar.

ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska

enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljiémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

X ett socialt mal
Den gjorde hallbara investeringar med

ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

5 Fonden framjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala

mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med intdkter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt héga utslipp av véixthusgaser. Fonden tar héinsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden framjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
madl for hallbar utveckling i sociala frdagor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hég. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar héinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till
sociala fragor.

Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mdl for hallbar miljo. Detta inkluderar mal nummer 11 “Hdllbara stider och samhdllen
och mdl nummer 13 "Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden har hdllbara investeringar i bolag
med intdkter frdn verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for sociala fragor, bland annat mdl
nummer 3 "God hdlsa och vilbefinnande”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Medel
Under 2022 var fondens ESG-risk Medel.
Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.
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Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, hog och svar.(Fér mer information om
ESG-betyg: hitps://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pd grund av overtridelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pd grund av overtridelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 8,41 tC02eq/mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 11,08 tCO2eq/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhallande till deras intdkter,
Justerad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 97 %
Under 2022 var anvéinding av réstrdtt 100 %.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstimmorna ddr fonden utévade sin rostrtt.

Bolagsdialog - 82
Under 2022 var antalet dialoger 81.
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling, bland annat mdl nummer 11 "Hdllbara stider och
samhdllen "och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden hade hdllbara
investeringar i bolag med intéikter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 ”God hdlsa och
vilbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster frdn sektorer som har
exkluderats.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brot mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Huvudsakliga negativa Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
konsekvenser &r

investeringsbesluts mest Alla bolag i fonden bedoms inom ESG. Denna bedomning inkluderar en analys av
negativa konsekvenser for bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer
hallbarhetsfaktorer som enligt EU:s definition. Data har samlats in frdn oberoende analysleverantor och PAI-

ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga

indikatorer for bolag har bedémts. Om data frdn extern leverantor inte var tillgingligt
genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pa forvaltarens kunskap
om bolagen. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for att sikerstdlla bdttre

rattigheter samt fragor i , . : . . o
rbra%de bekémpningg .~ information och god riskhantering av bolagens pdaverkan pd de relevanta och viktigaste
korruption och mutor. negativa hdllbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?
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Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga évertridelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslimnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan dverskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del overlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. For ovriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdiller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfolibolag for att scikerstdlla béttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 543,04
Scope 2 (tCO2-ekv.) 539,78
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 7 088,49
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1 082,83
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 8171,32
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 22,35
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 80,60

Exponering mot féretag som
4 ar verksamma inom sektorn | Procentandel av portfolj
for fossila branslen

Procentandel av konsumtion av icke-

Andel av icke-fornybar fornybar energi 46,28
5 energiforbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av icke- 2773
fornybar energi !
Jordbruk, skogsbruk och fiske )
(GWh/EURm)
Energiférbrukningsintensitet Bygeg och anlaggning (GWh/EURM) )
6 Eﬁ;}iggﬁeﬁgﬂ stor Elektricitet, gas, anga och )
luftkonditionering (GWh/EURmM)
Industriell teknik (GWh/EURmM) 0,35

Gruvdrift (GWh/EURm) -
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Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) 0,87
Transport och lager (GWh/EURmM) -
Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och motorcyklar 0,01
(GWh/EURm)
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med Procentandel av portfolj -
kénslig biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM -
9 Farligt avfall och radioaktivt Ton/EURM 0,16
avfall
Brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s .
10 riktlinjer f6r multinationella Procentandel av portfolj i
foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for
att 6vervaka efterlevnaden av
11 | FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj -
principer och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella
foretag
12 Q_Justerade I6neklyfta mellan % 0,75
kdnen
13 Jamnare konsfoérdelning i Procentandel vainnliga 33,52
styrelsen styrelseledamoéter
Exponering mot
kontroversiella vapen
14 | (antipersonella minor, Procentandel av portfolj -
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj 54,95
koldioxidutslapp
Ingen policy for manskliga .
16 réttigheter Procentandel av portfolj 4,23
17 Inga rlktlln_Jerfor bekampning Procentandel av portfolj 4,19
av korruption och mutor
= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen Ctt Systems Industrivaror och -tjénster 5,2 % | Sverige
innehaller de
investeringar som utgor Absolent Group Industrivaror och -tjanster 4,3 % | Sverige
den finansiella Vaisala Corporation A Informationsteknik 4,2 % | Finland
roduktens storsta
AR . 1 Lime Technologies Informationsteknik 4,2 % | Sverige
andel investeringar
under referensperioden, Medistim Halsovard 3,8 % | Norge
;ggségiégi“de: Troax Group A Industrivaror och -tjanster 3,8 % | Sverige
2023-12-31 Wihlborgs Fastighet 3,7 % | Sverige
Oem Intl B Industrivaror och -tjanster 3,7 % | Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hemnet Telekommunikationstjanster 3,6 % | Sverige
Ncab Group Informationsteknik 3,6 % | Sverige
Nordnet Finans 3,5 % | Sverige
Avanza Bank Holding Finans 3,4 % | Sverige
Bredband 2 Kommunikationstjanster 3,4 % | Sverige
Lagercrantz Group B Informationsteknik 3,3 % | Sverige
Medcap Halsovard 3,2 % | Sverige
15 storsta investeringarna totalt 56,9 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Férenlig med
taxonomin

0%

Ovriga miljéfragor
13%

#1A Hallbara
26%

##1 Forenlig med
miljorelaterade/

sociala s #fiB Ar(lidra ol Socialt 15%
Investeringar f egenskaper 100 % mi ]or:;(;ﬁ;ia%/esroua a
! 74%

#2 Annat

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % tillgangar :g:i'i‘lgel');"n';'::‘d(‘j/t:')

Industrivaror och -tjanster 33,6 % N
Informationsteknik 28,6 % N
Halsovard 11,8 % N
Fastigheter 7,2 % N
Kommunikationstjanster 6,4 % N
Dagligvaror 6,0 % N
Finans 4,3 % N
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Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det annu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Verksamheter som &r
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

Material

0,8 % N

Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till
fossila brianslen

98,6 %

De dterstdende investeringarna dr bankinldning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljémal som dr

forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad verksamhet

som ar forenligt med EU-taxonomin?t
OJa
LI T fossilgas

Nej

UJ I kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet fér investeringar,
inklusive statsobligationer®

Omsattning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omsattning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter |

0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och moéjliggorande

verksamheter?

Andelen investeringar i omstdiliningsverksamheter och mojliggorande verksamheter dr dnnu

inte kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omsetning 0% 3%
CapEx 0% 6%
OpEx 0% 2%

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrédnsa klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatférdndringar”) och inte orsakar
betydande skada for ndgot av mélen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vénstra marginalen.
De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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%

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

7

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

/.. EU-taxonomin?
Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter eller annan verksamhet som bidrar till
FN:s globala mdl for hdallbar utveckling, bland annat mal nummer 11 “Hallbara stdder och
samhdillen "och madl nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordndringarna”. Andelen dr 13 procent.

a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter firan verksamhet som bidrar till FN:s
globala mdl for sociala fragor, bland annat mdl nummer 3 ”God hdlsa och vilbefinnande”
pd 15 procent.

“‘ Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Férvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utovar ett aktivt dgande genom
dialog och rostning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for dvertrddelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hdllbar utveckling.

ODIN Fooder. fillal tdl ODIN Forsaltning AS ODIN Fund Management (OIXN Foevaltning Al
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REVISIONSBERATTELSE ODIN SMALL CAP

DocuSign Envelope ID: CB4B9AGF-158C-4445-A8BD-E566E34B56A6

Revisionsherattelse

Till andelsdgarna i Odin Small Cap, org.nr 515603-0735

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge, organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av
arsberattelsen for Odin Small Cap for ar 2023 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Odin Small Caps finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfon-
der. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 16-22. Det ar fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberéattelsen ar det vart ansvar att Idsa den information som identifieras ovan och évervéga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehéller vart uttalande. Rimlig skerhet
ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna foér vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Odin Small Cap, org. nr 515603-0735, 2023

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1)
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DocuSign Envelope ID: CB4B9AGF-158C-4445-A8BD-E566E34B56A6

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-

pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 19 mars 2024
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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ODIN

Styrelsen och verkstallande direktoren for
ODIN Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2023 for

Specialfonden ODIN Micro Cap

Aktiefonden ODIN Micro Cap ir en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material utgér inte investe-
ringsradgivning. En investerare som 6verviger att investera i fonden bor forst
noggrant lisa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informations-
broschyr innehallande fondbestimmelserna. Dessa dokument finns tillgingliga
pa fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning 4r ingen garanti for fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i viarde

och det 4r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2023.10.31
Fondtyp: Specialfond

Jamforelsesindex
Ansvarig forvaltare
Handelsfrekvens
Tilsynsmyndighet

Jonathan Schdénback
Manatlig
Finansinspektionen

Fondens utveckling

Carnegie Micro Cap Return Sweden Index

Forvaltarteam

JONATHAN SCHONBACK  CAROLINA AHNEMARK
Ansvarig forvaltare

HANS CHRISTIAN
BRATTERUD

Fran fondens start den 31 oktober 2023 6kade fondféormogenheten till 206 mkr i slutet av aret.

Nettot av in- och utfloden i fonden var 179 mkr.

ODIN Micro Cap steg med 15,20 procent (andelsklass B SEK) sedan fondens startdatum 2023-10-31.
Under samma period steg jamforelseindexet med 21,83 procent.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ir en aktivt férvaltad aktiefond som inriktar sig pa
placeringar i smibolag baserade i Norden med tonvikt pa Sve-
rige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hall-
barhetskriterier. Fondens investeringar viljs efter egna be-
démningar av fondférvaltarna. Fonden har som évergripande
finansiell malsittning att, 4stadkomma hégsta méjliga virde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhills. Férvaltningen
av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex som ar
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index. Indexet ir relevant
eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exem-
pelvis avseende bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
Aktiv risk berdknas p& 24 minaders historik. Fonden har inte
tillrackligt 14ng historik for att redovisa aktiv risk.

Investeringsfilosofi

Fonden ir en specialfond och fondens medel ska placeras i
ett urval av smabolag baserade i Norden med tonvikt pa Sve-
rige och vars aktier ir upptagna till handel pa en handels-
plats inom EES. Fondens mal 4r att pa lang sikt 6vertriffa sitt
jamforelseindex som utgérs av Carnegie Micro Cap Return
Sweden Index.

Vasentliga handelser

Vi har gatt igenom en period med stora slag pa varldens bor-
ser de senaste aren. Covid fick stor paverkan pa virlden under
2020 och dirmed dven pa tillverkning och logistik i det globa-
la perspektivet. Direfter féljde Rysslands tragiska invasion av
Ukraina med stor paverkan pa energipriser globalt och efter-
foljande inflationsimpulser. Siledes har centralbankernas
agerande varit i stort fokus under den hir perioden och det
har varit ett mindre fokus p4 de enskilda bolagens utveckling

Konsekvenserna av kriget i bide Israel och Ukraina 4r fortsatt
svargverblickbara och den makroekonomiska utvecklingen
under iret kan paverkas av fortsittningen i kriget, vilket po-
tentielt kan komma att paverka fondens férvaltning.

Forvaltarkommentar

Efter ett tydligt skifte i sentimentet i slutet av oktober vinde
marknaden upp pa hoppet av rintesinkningar under 2024.
Starten av ODIN Micro Cap den 31 oktober blev dirmed pa
nagon form av botten och sedan start har fonden gatt starkt
i absoluta tal. Det férindrade sentimentet gjorde dven att vi
kunde sitta portféljen relativt enkelt under férsta halvan av
november och fonden bestar idag av 30 innehav med ett ge-
nomsnittligt vigt bérsvirde om cirka 3,2 miljarder SEK. Trots
en vildigt stark start ligger dock fonden nigot efter sitt jam-
forelseindex. Den framsta forklaringen till avvikelsen ir att
fonden inte var fullinvesterad frin fondstart och heller inte
ar lika exponerad mot de mest rintekinsliga bolagen som
framfor allt drivit index under 4rets tva sista manader. Tids-
perioden ar emellertid kort fér utvirdering samtidigt som
marknadsdynamiken varit ytterst speciell under november
och december.

Under de senaste dren har vi genomlevt en period med sto-
ra slag pa virldens borser. Likt féregdende &r har 2023 varit
ett annorlunda ar dir ranteférvintningar och makrofaktorer
styrt aktiemarknaden i tvira kast pa bade upp- och nedsidan.
Frén tid till annan har kursrérelser varit frinkopplade funda-
mental utveckling vilket har gjort marknaden svarnavigerad.
Intresset f6r sma- och mikrobolag har 4ven varit ldgt under
aret och dirmed ocksi likviditeten. Samtidigt &r virderingen
av mikrobolag jamfért med storbolag fér nirvarande histo-
riskt 14g, vilket gér mikrobolagssegmentet extra intressant di
det finns gott om hoégkvalitativa mindre bolag som inte virde-
ras alltfor hogt.

Vart fokus ir inte fraimst pa att analysera makrofaktorer el-
ler vad som driver marknaden fér stunden, utan pa att sit-
ta samman en balanserad portfslj av bevisade kvalitetsbolag
med olika virdedrivare. Nir vi satte ihop portféljen till ODIN
Micro Cap har fokus legat pa de individuella bolagens virde-
skapande.
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Positiva bidragsgivare

Cellavision (+56,57 %) var fondens basta bidragsgivare sedan
starten. Aktien har gynnats av det mer positiva sentimentet
for tillvixtbolag. Bolaget 4r global marknadsledare inom di-
gital blodanalys. Bolaget kommer, likt flera bolag i samma
sektor, ur en langsammare period men har nu en spannande
period framfor sig med produktslipp och flertalet langsiktiga
drivare och mojligheter i angrinsande omriden.

Stille (+39,81 %) har haft en fin utveckling och bidrag till
portféljen, efter det férvirv som annonserades i slutet av no-
vember. | samband med detta gjordes dven en riktad emission
dir vi deltog. Stille dr ett litet medicinteknikbolag baserat i
Eskilstuna med anor som stricker sig tillbaka till 1840-talet.
Bolaget har en ledande premiumposition inom specialisera-
de kirurgiska instrument, en position som Stille starker yt-
terligare med tillskottet av det tyska familjebolaget Fehling
Instruments. Férvirvet adderar strax 6ver 70 procent till for-
siljningen med hogre marginal 4n gruppen. Bolaget har nu en
stérre plattform fér internationell expansion och dgarbilden
har stiarkts ytterligare.

SLP (+25,19 %) ar ett av tva fastighetsbolag i fonden. SLP har
likt andra fastighetsbolag utvecklats starkt under perioden.
Bolaget ar verksamt inom ett attraktivt segment, lager och
logistik, med stor féradlingspotential i befintligt bestdnd. Bo-
laget 4r entreprendrsstyrt med stark dgarbild och har kunnat
vara offensiva pad marknaden nir andra har haft det tufft.

Negativa bidragsgivare

XANO Industri (-7,05 %) ar ett bolag som inte har f6ljt med
i marknadsuppgangen. Bolaget har under en period rappor-
terat simre rapporter med motgingar drivet av bland annat
komponentbrist och liagre efterfragan. Det ar ett av fondens
mindre innehav drivet av just detta, men vi ser ocksa att ljuset
i tunneln fér bolagets automationslésningar borde vara inom
rackhall, siarskilt drivet av 16sningar fér batterifabriker.

Gofore (EUR: +2,28 %, i SEK -3,58 %) ar ett finskt IT-konsult.
Bolaget har uppvisat en fantastisk tillvixt och marginaler
6ver en lang tidsperiod, dven i nirtid nar liknande bolag haft
det mycket tufft. Den férsta indikationen pa en lagre tillvixt-
takt sags i forsiljningssiffrorna fér november, vilket har hallit
tillbaka aktien.

NOTE (+1,64 %) var en av fondens siamre bidragsgivare under
december. [ samband med sin CMD guidade ner Q4 enbart ett
par veckor efter att férsta guidning var satt. Ny guidning im-
plicerar en 1ag ensiffrig férsiljningstillvixt i Q4 2023 vilket 4r
lagre tillvixt &n NOTE uppvisat historiskt. Detta, i kombina-
tion med oro fér konjunkturen 2024 och osikerhet kring kon-
trakttillverkares cyklikalitet pressade aktien. Bolaget menar
att utsikter och orderbok ser stark ut och spar tillvaxt i 2024
trots konjunktur. Vi d4ger bAde NOTE och Hanza i ODIN Mi-
cro Cap, som bida ir kontraktstillverkare. Vi 4r 6dmjuka for
konjunkturen men ser ocksa att kundsituationen och affars-
modellen hos kontraktstillverkare dr av lite annan karaktir
jamfért med historiskt och det ska ddrmed bli extra spinnan-
de att f6lja under en eventuellt simre marknad i 2024.

Andringar
Vi har inte gjort ndgra visentliga féorandringar i portféljen ef-
ter att positionerna képtes in.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond &r alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osiaker avkastning. Aktier ar
generellt sett férknippade med en hogre risk dn obligationer
och valutor. Risk och méjlighet till hégre avkastning ar nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behéver ta
nagon form av risk for att kunna fi ersittning i form av hogre
avkastning. Fondens mélsittning &r att i alla situationer ha
en vilbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebér risk foér
stora kurssvingningar (marknadsrisk). Eftersom delar av fon-
dens tillgdngar kan placeras utanfér Sverige paverkas fondens
avkastning av dndrade valutakurser (valutarisk). Fonden far
inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi 4r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det 4r
forvaltarens uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Aktier i smaféretag har generellt ligre likviditet 4n
stora foretag, ndgot som 6kar risken for att ett virdepapper
inte kan omséattas utan ¢kade kostnader eller prisreduktion.

Fonden ska ha en mix av innehav fér att kunna hantera den-
na likviditetsrisk. Virdet pa en fond bestims av virdeférand-
ringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebir
att fonden kan bade 6ka och minska i virde och en investerare
kan inte vara siker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Vardpapperslan

Utlaning av finansiella instrument (virdepapperslan) far ske
fran fonden. Virdepapperslan fir inte ges ut i stérre omfatt-
ning 4n vad som motsvarar hégst 20 procent av fondférmo-
genheten.

Fonden har inte ldnat ut virdepapper under 2023.

Finansiell havstang
Férvaltaren tillimpar inte finansiell havstang i férvaltningen
av fonden.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
dven avser OTC-derivat, och ndgon riskbedémningsmetod
tillimpas darfor inte av férvaltaren.

Utdelning till andelsagare
Andelsklasserna ir inte utdelande.
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Omattningshastighet

Omsittningshastigheten (0,76 %) beridknas enligt Fondbola-
gens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta virdet av
summa koépta virdepapper eller summa sélda virdepapper un-
der perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet
under perioden.

Fond Andelsklass
ODIN Micro Cap (SEK)  |A/B | 0,76%
Aktieagarengagemang

Vart aktieigareengagemang omfattar bland annat rgstning pa
bolagsstammor och dialoger med portfoljbolagen. Dialogarbe-
tet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra aktorer.
Arbetet syftar till battre styrning och minskade héllbarhets-
risker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur frim-
jar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

ODIN Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska la-
gen om virdepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestimmelserna om ersittningsmodell i foreskrift till
den norska lagen om férvaltning av alternativa investerings-
fonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat bendmt "f6-
reskrifterna”. Foreskrifterna har faststillts av Finansdepar-
tementet i enlighet med lagen om virdepappersfonder § 2-16
och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande
bestimmelser i kommissionens férordning 231/2013, artikel
107, for AIF. I enlighet med foreskrifterna har styrelsen for
ODIN Forvaltning AS en ersittningskommitté som bestar av
tre styrelsemedlemmar. Ersittningsmodellerna beslutas av
styrelsen f6r ODIN Forvaltning AS efter behandling i ersitt-
ningskommittén.

Det 4r styrelsen som pé forslag fran kommittén faststiller kri-
terier for rorlig ersittning och som bedémer maluppfyllelse
samt beslutar om utbetalning av den rérliga ersittningen.

Annan information
Organisationsnummer: 515603-2954

Styrelse
Inge Reinertsen, CFO SpareBank 1 SR-Bank ASA
Sigurd Aune, VD, SpareBank 1 Gruppen AS

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersittning dr delvis av fi-
nansiell karaktir och delvis relaterade till andra prestationer
som ir relevanta fér den aktuella befattningskategorin. Nar
det giller kriterier av finansiell karaktar laggs tonvikten pa
uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling inom
nettonyforsiljning av ODIN:s olika fonder. Andra presta-
tioner 4r individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférméga. Den
rorliga ersittningen skal dven beaktas ut ifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hillbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltning-
en av fonderna och inom investeringsradgivningen. Foér varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig ersattning.
Den fasta och rorliga ersittningen dr inte av en rent finansiell
karaktiar som kan hinvisas till en enda fond. Fast och rorlig
ersittning férdelas darfér inte mellan de olika fonderna.

Tillimpningen av ersittningsmodellen utvirderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning ir att det inte kommit fram omstandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersittningar inte §verens-
staimmer med ersittningspolicyn. Det har inte skett nagra va-
sentliga forandringar i ersittningspolicyn under 2023.

Alla anstillda inom ODIN Forvaltning far fast ersittning.
Dessutom har vd, anstillda inom Férvaltning/ESG, Forsalj-
ning, Distribution och Marknad rérlig ersattning. Totalt 42 av
bolagets anstillda ingick i detta system under 2023, varav 24
inom Foérvaltning/ESG och 17 inom Férsaljning, Distribution
och Marknad. Anstillda inom kontrollfunktioner far endast
fast ersittning.

Fyra anstillda pa ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2023 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersittning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersittningen under en tviarsperiod och betalas darefter

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad, SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelsagarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD, CSJ International AS (andelsagarrepresentant)

Dan Hanninen, Direktor Institutionella Kunder, ODIN Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant

Mariann Stoltenberg Lind, Suppleant anstalldas representant

Verkstillande direktor Revisor

Bjgrn Edvart Kristiansen

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige

KPMG AB, huvudansvarig revisor Dan Beitner, Box 382, 101 27 Stockholm
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ut over en tredrsperiod. Om den rorliga ersittningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jimnt 6ver en tredrsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen bestd av minst 50 procent fondande-
lar med en bindningstid pa 6 minader. Resterande betalas ut
kontant.

Den totala ersittningen under 2023 var 130,0 miljoner NOK,
dar 95,0 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 35,0 mil-
joner NOK var total rorlig ersittning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersittning
var NOK 77,8 miljoner, varav 19,5 miljoner NOK fér anstill-
da i ledningsposition och 58,3 miljoner NOK fér forvaltare.
Av total ersittning var 50,2 miljoner NOK fast ersittning och
27,6 miljoner NOK total rérlig ersattning.

Anstillda inom Forsiljning, Distribution och Marknad: Den tota-
la l6neutbetalningen var 28,9 miljoner NOK, dir 23,3 miljo-
ner NOK utgjorde fast ersittning och 5,6 miljoner NOK var
total rorlig ersattning.

Anstillda i kontrollfunktioner: Den totala loneutbetalningen
var 13,4 miljoner NOK.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgiarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som f6ljd av ersittning frin andra 4n kunden eller
av foretagets ersiattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sidant sitt att risken fér intressekon-
flikter begrinsas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Gvervigas om foretaget, anknuten personal eller person som
iranknuten till féretaget genom direkt eller indirekt dgarskap:

+ kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvika
ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

+ har ett annat intresse 4n kunden nir det giller resultatet
av utférandet av investeringstjdnsten eller genomférandet
av transaktionen,

+ har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

+ driver samma typ av verksamhet som kunden,

«  kommer att erhilla ersittning fér utférandet av inves-
teringstjansten gentemot kunden fradn annan person 4n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver stan-
dardprovision fér tjansten.

Att foretaget ingdr i en koncern ska beaktas vid bedémning av
intressekonflikter. I hindelse av intressekonflikt mellan fére-
taget och kunden ska foretaget se till att kundens intresse gar
fore foretagets intressen, samt att vissa kunder inte obefogat
gynnas pi bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att ersittning frin andra &n kunden, in-
klusive betalning f6r analys, hanteras i enlighet med de fér

tillfallet gallande kraven. Foretagets huvudprincip 4r att fore-
taget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som inte
anses vara “mindre icke-penningmaissiga fordelar”, och som
dirmed representerar ett verkligt varde, betalas av féretagets
egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondens drsberittelse har upprittats enligt lag (2013:561) om fér-
valtare av alternativa investeringsfonder och enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter om virdepappersfonder (FEFS 2013:10) samt
féljer Fondbolagens rekommendationer dir sd dr tillimpligt.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument virderas till gillande marknadsvarde. Gillande
marknadsvirde faststills genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pd en aktiv
marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p4 en aktiv
marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran infor-
mation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmaissiga omstindigheter den senaste perioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststills gillande marknadsvarde
genom att en virderingsmodell som 4r etablerad p4 mark-
naden anvands

Swing pricing

For att sikerstilla en rattvis behandling av fondandelsigare
och tillvarata andelsigarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststillande av férsiljnings-och in-
l6senpris for fondandelar i fonden. Metoden tar hiansyn till
sddana transaktionskostnader som uppkommer till féljd av
forsdljning och inlgsen av andelar i fonden, si kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelsigare
far bara transaktionskostnader till £6ljd av storre f6rsaljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelsiga-
re i fonden genomfér. De transaktionskostnader som avses i
detta sammanhang ir de som uppkommer nér tillgdngar képs
eller siljs for att hantera begiran om kép eller inlésen av fon-
dandelar i fonden, dvs. vid nettoinfléden eller nettoutfléden.
Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och
inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread, marknadspa-
verkan och transaktionsskatter.

Storleken pa andringen av forsiljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestims av fondbolaget och kan variera 6ver
tid. Swingfaktorn bestims med hinsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvirderas l6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hgst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillimpats i fonden sedan fondets oppstart.
Tillampad swingfaktorn har varit som hogst 0,00% i perioden.
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Prestationsbaserad avgift (rorlig avgift)

Utéver den fasta forvaltningsavgiften utgar, fér andelsklass-
erna A SEK och A NOK, en prestationsbaserad avgift till
forvaltaren om hogst 15 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen som 6verstiger avkastningstroskeln Carne-
gie Micro Cap Return Sweden Index. Om andelsklassens ut-
veckling 4r negativ, men 4nda éverstiger avkastningstroskeln,
kan en prestationsbaserad avgift utgd. Den prestationsbase-
rade avgiften betalas arligen i efterskott och beridknas dagli-
gen. Om en andelsklass en viss dag uppnér en totalavkastning
som understiger avkastningstroskeln och om andelsklassen
under en senare dag uppnér en totalavkastning som 6versti-
ger avkastningstroskeln ska ingen prestationsbaserad avgift
utga forrdn tidigare perioders underavkastning kompenserats.
Saledes tillampas det s.k. "high water mark” systemet vid ut-
tagande av avgiften.

Den prestationsbaserade avgiften beriknas enligt en kollek-
tiv modell. Detta betyder att samtliga andelsigare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad avgift for
en given dag och att alla andelsigares eventuella underavkast-
ning miste kompenseras innan nagon enskild andelsigare be-
hover erlagga avgift. Nagon kompensation f6r eventuell under-
avkastning utgar dock inte f6r den andelsigare som siljer sina
andelar. Ratten f6r kompensation giller endast de andelsigare
som ir kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella 6ver-
avkastning som uppstér i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida éveravkastning innan pre-
stationsbaserad avgift tas ut férindras med utvecklingen fér
avkastningstroskeln.

Skatteregler

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlind-
ska bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fon-
der betalar dock kallskatt pa utdelningar som dessa fir frin
sina utlindska aktieinnehav. Killskatten varierar mellan lan-
der. Kallskatten kan bide bli hégre och lagre dn den prelimini-
ra killskatt som dras nir utdelningen erhills

Fysiska personer — Depakonto

For fysiska personer som ir obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinster vid avyttring av marknadsnoterade
fondandelar i inkomstslaget kapital med 30 procent. Vidare
ska en arlig schablonintikt tas upp i inkomstslaget kapital.

Den arliga schablonintikten uppgér till 0,4 procent av virdet
pa fondandelarna vid kalenderérets ingdng (1 januari). Scha-
blonintikten beskattas i inkomstslaget kapital med 30 pro-
cent. Den faktiska skatten blir saledes 0,12 procent (30 procent
* 0,4 procent) av fondvéirdet vid arets borjan.

De allminna reglerna om kapitalvinstbeskattning for deligar-
ratter giller ocksa fér fondandelar. Vid avyttring (exempelvis
forsiljning och inlésen) av fondandelar beriknas kapitalvinst
respektive kapitalférlust som skillnaden mellan férsiljnings-
ersittningen, efter avdrag fér eventuella forsiljningsutgifter,
och de avyttrade fondandelarnas omkostnadsbelopp. Omkost-

nadsbeloppet fér samtliga fondandelar av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Om en andel i en virdepappersfond ar
forvaltarregistrerad enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46) om vir-
depappersfonder ska vid tillampning av genomsnittsmetoden
bortses frin andra andelar i samma fond som ar registrerade
i annan forvaltares eller andelsinnehavarens eget namn. Vid
forsiljning av marknadsnoterade fondandelar far alternativt
schablonmetoden anvindas. Denna metod innebir att om-
kostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av férsiljnings-
ersittningen efter avdrag fér eventuella forsdljningsutgifter.
Kapitalférlust pa fondandelar far dras av fullt ut mot skatte-
pliktig kapitalvinst som uppkommer samma 4r pa marknads-
noterade virdepapper (dock inte andelar i virdepappersfonder
eller specialfonder som innehaller endast svenska fordrings-
ritter, s kallade rintefonder). Kapitalférluster som inte dra-
gits av genom nu nidmnda kvittningsméjlighet 4r avdragsgilla
till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Om ett underskott uppstar i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt pa
inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt statlig fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av aterstaende under-
skott. Ett underskott kan inte sparas (rullas framat) till senare
beskattningsar.

Fysiska personer - investeringssparkonto

Vad som sigs ovan om schablonintikt och kapitalvinst f6r
fondandelar som innehas pa ett depikonto giller inte fér fon-
dandelar som innehas pi ett investeringssparkonto, dar det i
stallet sker en arlig schablonbeskattning baserad pa virdet av
tillgdngarna pa investeringssparkontot.

Den arliga schablonintikten beriknas genom att kapitalun-
derlaget multipliceras med statslanerintan vid utgangen av
november (30 november) aret fore beskattningsiret 6kad med
1 procent. Som lagst ska kapitalunderlaget multipliceras med
1,25 procent. Schablonintikten beskattas i inkomstslaget ka-
pital med 30 procent. Den 30 november 2023 var statslaneran-
tan 2,62 procent. Fér inkomstar 2024 blir den faktiska skatten
séledes 1,086 procent (30 procent * (2,62 procent + 1 procent))
av tillgdngarna (kapitalunderlaget) pd investeringssparkontot.
Vid avyttring av fondandelar som innehas pa ett investerings-
sparkonto sker ingen kapitalvinstbeskattning.

Aktiebolag

Fo6r aktiebolag som dr obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster vid
avyttring (exempelvis forsiljning och inlésen) av marknads-
noterade fondandelar i inkomstslaget naringsverksamhet med
20,6 procent. Beridkning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust sker pd samma siatt som for fysiska personer enligt vad
som beskrivits ovan. Vidare ska en arlig schablonintikt tas upp
iinkomstslaget naringsverksamhet.

Den arliga schablonintikten uppgar till 0,4 procent av virdet
pa fondandelarna vid kalenderarets ingang (1 januari).
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Schablonintikten beskattas i inkomstslaget naringsverksam-
het med 20,6 procent. Den faktiska skatten blir siledes 0,0824
procent (20,6 procent * 0,4 procent) av fondvirdet vid arets
bérjan.

Avdrag for kapitalforluster pa fondandelar medges bara mot
kapitalvinster pa delagarratter. Sidana kapitalférluster kan
dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa delagarratter i bolag inom samma koncern, under férutsatt-
ning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.

Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst beskatt-
ningsér fir sparas (rullas framat) av det bolag som realiserat
kapitalférlusten och dras av mot kapitalvinster pa andra del-
agarratter under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

Andelsigare som ar skattskyldiga utanfor Sverige
En andelsigare som 4r skattepliktig i ett annat land &n Sverige
boér kontrollera vilka skatteregler som galler i det landet.

Oslo, 19 Mars 2024
Styrelsen och Verkstillande direktéren i ODIN Forvaltning AS

Inge Reinertsen
Styrelsesordférande

Christian S. Jansen
Styrelseledamot

Bjorn Edvart Kristiansen
VD

Sigurd Aune
Styrelseledamot

Kari Gisnas
Styrelseledamot

Marianne Heien Blystad
Styrelseledamot

Dan Hanninen
Styrelseledamot
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FONDFAKTA ODIN MICRO CAP

Fondférmogenhet, SEK 1000 Antal andeler, SEK 1000 Andelskurs
Fond 2023.12.31 Fond 2023.12.31 Fond 2023.12.31
ODIN Micro Cap A NOK 28 850,33 ODIN Micro Cap A NOK 250,10 ODIN Micro Cap A NOK 116,44
ODIN Micro Cap A SEK 173 841,08 ODIN Micro Cap A SEK 1507,01 ODIN Micro Cap A SEK 115,36
ODIN Micro Cap B NOK 1819,15 ODIN Micro Cap B NOK 15,79 ODIN Micro Cap B NOK 116,28
ODIN Micro Cap B SEK 1 508,92 ODIN Micro Cap B SEK 13,10 ODIN Micro Cap B SEK 115,20

Utdelning per andel, SEK

Totalavkastning, %

Aktiv risk, %*

Fond 2023.12.31

ODIN Micro Cap A NOK n/a
ODIN Micro Cap A SEK n/a
ODIN Micro Cap B NOK n/a
ODIN Micro Cap B SEK n/a

Fond 2023.12.31 Fond 2023.12.31
ODIN Micro Cap A NOK - ODIN Micro Cap A NOK 16,44
ODIN Micro Cap A SEK - ODIN Micro Cap A SEK 15,36
ODIN Micro Cap B NOK - ODIN Micro Cap B NOK 16,28
ODIN Micro Cap B SEK - ODIN Micro Cap B SEK 15,20
Index NOK 22,97
Index SEK 21,83

Risk- och avkastningsberakningar

Totalrisk, %*

Totalrisk for jamforelsesindex, %*

Fond 2023.12.31 Fond 2023.12.31
ODIN Micro Cap A NOK n/a ODIN Micro Cap A NOK n/a
ODIN Micro Cap A SEK n/a ODIN Micro Cap A SEK n/a
ODIN Micro Cap B NOK n/a ODIN Micro Cap B NOK n/a
ODIN Micro Cap B SEK n/a ODIN Micro Cap B SEK n/a
Index NOK n/a
Index SEK n/a
Kostnader

Forvaltningskostnad, % Forvaltningskostnad for
Fond 2023.12.31 engangsinsattning 10 000 kr
ODIN Micro Cap A NOK 1,00 | Fond AP PR
ODIN Micro Cap A SEK 1,00 ODIN Micro Cap A NOK 100
ODIN Micro Cap B NOK 1,85 ODIN Micro Cap A SEK 100
ODIN Micro Cap B SEK 1,85 ODIN Micro Cap B NOK 185
Gottgorelse till depabank - ODIN Micro Cap B SEK 185
Transaktionskostnader, tkr 240
Transaktionskostnader % 0,14

* Dd fonden éppnade for teckning den
31 oktober 2023 sd lidmnas inte nyckeltal.

Lopande sparande
100 kr per manad*

Fond 2023.12.31

ODIN Micro Cap A NOK 12
ODIN Micro Cap A SEK 12
ODIN Micro Cap B NOK 22
ODIN Micro Cap B SEK 22
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BOKSLUT

Resultatrakning Not SEK
2023-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Rénteintakter 166 047
Utdelning 112 200
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 27 303 276
Valutakursvinster och -forluster netto -408 500
Summa intakter och vardeforandring 27173 023
Kostnader
Forvaltningsarvode- Ersattning till fondbolaget -329 140
Ovriga kostnader 0
Summa kostnader -329 140
Arets resultat 26 843 883
BALANSRAKNING SEK
2023-12-31
TILLGANGAR
Fondens vardepapperstillgangar
Aktier / rantebarande vardepapper 11 199 635 428
Bankmedel 6208 177
Upplupna, icke mottagna intakter 403
Andra fordringar 353321
Summa tillgangar 206 197 329
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 177 852
Fondformogenhet 206 019 477
SEK
Forandring av fondformogenhet - SEK 2023-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 179 175 593
Andelsinlésen 0
Utdelning till andelsagarna 0
Arets resultat 26843883
Fondformoégenhet vid arets slut 206 019 477
SEK
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper - SEK 2023-12-31
Realisationsvinster 262 538
Realisationsférluster 0
Orealiserad vinst/forlust 27 040 738
Summa 27 303 276
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Not 11 - Fondens virdepappersinnehav per 2023-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % av fond-  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Mark Orealiserad % a del i
formogenhet vinst/forlust bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Sallankdpsvaror och -tjinster
Harvia EUR Helsinki 4,4 30 000 27,20 8374 9 062 688 0,16
Marimekko EUR Helsinki 2,7 38000 13,31 5032 5617 585 0,09
Profoto Holding SEK Stockholm 34 94 000 74,00 6373 6 956 583 0,24
Totalt Sallanképsvaror och -tjanster 105 19779 21635 1 856
Halsovard
CellaVision AB SEK Stockholm 57 55000 212,00 7933 11 660 3727 0,23
Genovis SEK Stockholm 1,9 75 000 52,00 3396 3900 504 0,11
MedCap SEK Stockholm 38 23 000 337,50 6 690 7763 1072 0,16
Stille SEK Stockholm 2,9 40 000 151,00 4318 6 040 1722 0,45
Stille BTA SEK Stockholm (U) 15 20 000 151,00 2140 3020 880 0,22
Totalt Halsovard 16,7 24 478 32 383 7 908
Industrivaror och tjidnster
Bergman & Beving B SEK Stockholm 2,9 32000 183,60 4825 5875 1050 0,12
BTS Group B SEK Stockholm 4,5 31000 296,00 8 069 9176 1107 0,16
Inwido SEK Stockholm 23 35000 135,20 3971 4732 761 0,06
Momentum Group B SEK Stockholm 53 84 147 130,50 9179 10981 1802 0,17
Nederman Holding SEK Stockholm 3,9 45 000 179,50 6984 8078 1094 0,13
Rejlers B SEK Stockholm 3,2 54 000 122,50 6385 6615 230 0,24
Talenom EUR Helsinki 33 100 000 6,20 6023 6 886 862 0,22
VBG Group B SEK Stockholm 2,9 25000 243,00 5734 6075 341 0,10
XANO Industri B SEK Stockholm 2,0 55 000 76,40 4420 4202 -218 0,09
Totalt Industrivaror och tjdnster 304 55591 62 619 7029
Inf ) it
cBrain DKK Kgbenhavn 15 7869 269,00 2290 3155 866 0,04
Ependion SEK Stockholm 3,0 50 000 125,60 5562 6 280 718 0,17
Exsitec SEK Stockholm 4,4 60 000 150,00 8948 9000 52 0,47
Firefly SEK Stockholm 2,0 24 000 174,00 3507 4176 669 0,40
Gofore EUR Helsinki 21 17 000 22,40 4429 4229 -200 0,11
HANZA SEK Stockholm 3,0 72000 85,30 5104 6142 1037 0,17
Lime Technologies SEK Stockholm 4,2 29 000 296,50 7798 8599 800 0,22
LumenRadio SEK Stockholm 2,9 40 000 149,80 5323 5992 669 0,32
Note SEK Stockholm 25 34000 148,50 4821 5049 228 0,12
Tobii Dynavox SEK Stockholm 4,5 219 000 42,10 7391 9220 1829 0,21
Upsales Technology SEK Stockholm 2,0 100 000 40,40 3803 4 040 237 0,59
Totalt Informationsteknik 320 58977 65 882 6 905
Eastighet
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2,8 180 000 31,80 4691 5724 1033 0,15
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 55 350 000 32,55 9078 11393 2314 0,15
Totalt Fastighet 83 13770 47147 3 347
Summa vardepapper 269 172 595 199 635 27 041

Anskaffningsvérdet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning

(EU) 2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: ODIN Micro Cap
en investering i
Sl T s Identifieringskod for juridiska personer: 213800QM930ANMAIKN43
som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
inte orsakar betydande
skada for nagot annat Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
miljomal eller socialt mal
och att - Ja o Nej

investeringsobjekten

foljer praxis for god

styrning. Den gjorde hallbara investeringar med X Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
ett miljémal: och aven om den inte hade en hallbar investering som

sitt mal sa var minst 32 % hallbara investeringar.

EU-taxonomin ar ett

Klassificeringssystem som i ekonomiska verksamheter som

faststalls i forordning (EU) anses vara miljomassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska
2020/852, dar det enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljémassigt
faststalls en forteckning hallbara enligt EU-taxonomin

Over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning

i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt X
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Over socialt hallbara X ett socialt mal

ekonomiska

verksamheter. Hallbara Den gjorde hallbara investeringar med

investeringar med ett ett socialt mal: Den framjade miljérelaterade/sociala egenskaper,
miljomal kan vara men gjorde inte nagra hallbara investeringar

forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

'  Fonden frimjade miliGegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till 6vertridelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med intdikter frdn fossil energi och
bolag med oacceptabelt héga utslipp av vixthusgaser. Fonden tar hinsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljo och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mdl for hdllbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som dr kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till mdnskliga rdttigheter och
arbetstagares rdttigheter, samt bolag ddr risken att bidra till korruption och mutor dr hog. Fonden
exkluderar dven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar hinsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hdllbarhetsfaktorer relaterade till
sociala frdagor.

Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
Hallbarhetsindikatorer globala mdl for hdllbar miljé. Detta inkluderar mdl nummer 11 “Hdllbara stdder och samhdllen
mater uppnaendet av de och mdl nummer 13 “Bekdmpa klimatfordndringarna”. Fonden har hdllbara investeringar i bolag
milidrelaterade eller med intdkter frdan verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for sociala fragor, bland annat mdl

sociala egenskaperna » . .. »
& P nummer 3 "God hdlsa och vilbefinnande ”.
som den finansiella

produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag

Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk.

Det finns fem riskkategorier: obetydlig, ldg, medel, hog och svdr.(For mer information om
ESG-betvg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pd grund av évertrddelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i ar.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av dvertrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr.

Fondens koldioxidintensitet - 9,33 tC02eq/mUSD
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhdllande till deras intdkter,
Justerad for portfoljvikt.

Bolagsdialog - 11
Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hdllbar utveckling, bland annat mal nummer 11 "Hallbara stider och
samhdllen” och mal nummer 13 ”Bekdmpa klimatfordindringarna”. Fonden hade hdllbara
investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mdl for
hdllbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hdlsa och
villbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster frdan sektorer som har
exkluderats.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en
betydande negativ effekt pa hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pd de viktigaste negativa konsekvenserna pd hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for bolag har bedémts. Om data fran extern leverantor inte var tillgingligt
genomforde forvaltaren en separat bedomning som baserades pad forvaltarens kunskap
om bolagen. Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for att sdkerstdlla bdttre
information och god riskhantering av bolagens pdaverkan pa de relevanta och viktigaste
negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECD:s riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga dvertridelser av dessa riktlinjer for ndgon av fondens investeringar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pa av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for milibmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
miljiémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslimnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen
inte kan éverskrida. Detta giller indikatorer som till stor del éverlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag briot mot dessa
indikatorer i ar. For 6vriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta giiller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dir tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket
ldg. Om data inte finns tillgdngligt fran en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sikerstdlla béttre information
och god riskhantering av deras konsekvenser pd de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

# | PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 758
Scope 2 (tCO2-ekv.) 17,48
1 | Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 70,58
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 2506
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 95,64
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 714
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 14.76
Exponering mot foretag som ar
4 | verksamma inom sektorn for Procentandel av portfolj )
fossila branslen
) B Procentandel av konsumtion av
Andel av icke-fornybar icke-férnybar energi 15,75
5 | energiférbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av
icke-férnybar energi -
Jordbruk, skogsbruk och fiske .
(GWh/EURm)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
6 Energiférbrukningsintensitet per — -
sektor med stor klimatpaverkan | Elektricitet, gas, anga och B
luftkonditionering (GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURmM) 0.02
Gruvdrift (GWh/EURm) -
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Fastighetsverksamhet
(GWh/EURm)

Transport och lager (GWh/EURm)

Vattenforsorjning, aviopp,
avfallshantering och sanering
(GWh/EURm)

Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och

motorcyklar (GWh/EURmM) 0,01
Verksamheter som negativt
7 | paverkar omraden med kanslig | Procentandel av portfolj )
biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM -
Farligt avfall och radioaktivt
° avfall Ton/EURm 0,05
Brott mot FN:s Global Compact
10 | och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj )
multinationella foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s .
1 Global Compact-principer och Procentandel av portfolj -
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Ojusterade 16neklyfta mellan o
12 kdénen & 0,20
13 Jamnare konsfordelning i Procentandel kvinnliga
styrelsen styrelseledamoter 9,72
Exponering mot kontroversiella
14 vapen (antmer;gnella minor, Procentandel av portfolj
klusterammunition, kemiska -
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan
15 | initiativ fér minskning av Procentandel av portfolj
L - 24,48
koldioxidutslapp
Ingen policy fér manskliga -
16 réttigheter Procentandel av portfdlj 1,43
Inga riktlinjer for bekampning av -
17 korruption och mutor Procentandel av portfolj 1,43
-
o= - Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
-
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen CellaVision AB Halsovard 5,7 % | Sverige
innehaller de . - : i
investeringar som utgor Swedish Logistic Property B Fastighet 5,5 % | Sverige
den finansiella Momentum Group B Industrivaror och -tjénster 5,3 % | Sverige
produlftens stctrsta Tobii Dynavox Informationsteknik 4,5 % | Sverige
andel investeringar
under referensperioden, BTS Group B Industrivaror och -tjdnster 4,5 % | Sverige
som ar foljande: Harvia Kapitalvaror och -tjdnster 4,4 % | Finland
2023-01-01 -
2023-12-31 Exsitec Informationsteknik 4,4 % | Sverige
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Lime Technologies Informationsteknik 4,2 % | Sverige
Nederman Holding Industrivaror och -tjdnster 3,9 % | Sverige
MedCap Halsovard 3,8 % | Sverige
Profoto Holding Kapitalvaror och -tjanster 3,4 % | Sverige
Talenom Industrivaror och -tjanster 3,3 % | Finland
Rejlers B Industrivaror och -tjanster 3,2 % | Sverige
Ependion Informationsteknik 3,0 % | Sverige
HANZA Informationsteknik 3,0 % | Sverige
15 storsta investeringarna totalt 62,0 %

,d‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tiligangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr
att det finns tydliga exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla
befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéoms.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Foérenlig med
taxonomin

i

#1A Hallbara Ovriga miljofragor

##1 Forenlig med

miljorelaterade/
sociala #1B Andra

egenskaper 100 % miljorelaterade/sociala
egenskaper

Socialt 24 %

Investeringar f
: 68%
#2 Annat

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

T2 Intakter kopplade till
0
S llsansay fossila branslen (J/N)
Informationsteknik 32,1% N
Industrivaror och -tjanster 30,5 % N
Halsovard 15,5 % N
Kapitalvaror och -tjgnster 10,5 % N
Fastigheter 8,3% N
Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till o
. .. 96,9 %

fossila branslen
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Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet
er ar verksamheter som
det annu inte
finnskoldioxidsnala
alternativ tillgangliga och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter
kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. fér en
omstéllning till en
grén ekonomi.
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

(s

De dterstdende investeringarna dr bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med
EU-taxonomin?

Fonden har inte dtagit sig en minimiandel hdllbara investeringar med ett miljomadl som dr
forenligt med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som ar forenligt med EU-taxonomin?1

Ja

U I fossilgas U I kédrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,

| ( orin 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

exklusive statsobligationer*

Omséttning | Omesattning |

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller
karnenergi)

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgass eller
karnenergi)

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?

Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter dr dnnu
inte kartlagd.

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?

2022 2023
Omsetning 0% 1%
CapEx 0% 2%
OpEx 0% 3%

1 Fossilgas ochy/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatféréndringarna ("begransning av klimatférédndringar”) och inte orsakar
betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen.
De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023

143



HALLBARHET ODIN MICRO CAP

%

ra

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
foérordning (EU)
2020/852

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med

4’ EU-taxonomin?
Fonden har hallbara investeringar i bolag med intdikter eller annan verksamhet som bidrar till
FN:s globala madl for hallbar utveckling, bland annat mdl nummer 11 "Hdllbara stdder och
samhdllen”och mal nummer 13 “Bekdmpa klimatfordindringarna”. Andelen dr 8 procent.
‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hdllbara investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 ”God hdlsa och vilbefinnande”
pd 24 procent.

'\ ) Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utovar ett aktivt dgande genom
dialog och réstning med bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksd kvartalsvis for dvertridelser
av ODIN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Dessutom évervakas de viktigaste negativa
effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

ODEN Fooder, A1) 11 CDIN Foevaltning AS HIN Fand Manageemnent [OIEN Forvaltmeng AS)
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Styrelsen och Verkstillande direktéren i ODIN Forvaltning AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune
Styrelsesordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas
Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Edvart Kristiansen
VD

Marianne Heien Blystad
Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE ODIN MICRO CAP

DocuSign Envelope ID: A2637DA4-BCC9-48A8-8FE4-AEBEFE68ACA3

Revisionsherattelse

Till andelsagarna i ODIN Micro Cap, org.nr 515603-2954

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge, organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av
arsberattelsen for ODIN Micro Cap for ar 2023 med undantag for héllbarhetsinformationen pa sidorna 11-17.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektion-
ens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av ODIN Micro Caps
finansiella stallining per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och Finansinspektionens féreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformat-
ionen pa sidorna 11-17.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberéattelsen och aterfinns pa sidorna 11-17. Det &r fondbolaget som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsberéttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
jonen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig

felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen upprattas
och att den ger en réattvisande bild enligt lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse ODIN Micro Cap, org. nr 515603-2954, 2023

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1)
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DocuSign Envelope ID: A2637DA4-BCC9-48A8-8FE4-AEBEFE68ACA3

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 11-17 och for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om férval-

tare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 19 mars 2024
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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ODIN

Styrelsen och verkstallande direktoren for
ODIN Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2023 for

Rantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond

Riantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond 4r en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardpappersfonder. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En
investerare som Gvervager att investera i fonden boér férst noggrant liasa fondens fak-
tablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehéllande fondbestim-
melserna. Dessa dokument finns tillgdngliga pad fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning 4r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i virde och det ar

inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade f6r inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2022.05.31
Fondtyp: Rantefond

Jamforelsesindex
Bond GR Hedged SEK
Mariann Stoltenberg Lind
Daglig
Finansinspektionen

Ansvarig forvaltare
Handelsfrekvens
Tilsynsmyndighet

Fondens utveckling

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate

Forvaltarteam

CHRISTIAN MALDE

MARIANN
STOLTENBERG LIND
Ansvarig forvaltare

NILS HAST

Fondformogenheten 6kade fran 1 049 mkr vid ingangen av 2023 til 1 645 mkr den 31 december 2023.

Nettot av in- och utfléden i fonden var positiv 541 mkr.

ODIN Sustainable Corporate Bond steg med 6,49 procent (andelsklass C) under 2023. Under samma period

steg jamforelseindexet med 5,92 procent.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig
pa placeringar i svenska, nordiska och andra utlindska fore-
tagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyl-
ler fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning
och hallbarhetskriterier.

Fondens investeringar viljs efter egna bedémningar av fond-
forvaltarna. Fonden har som évergripande finansiell malsitt-
ning att, 4stadkomma hogsta mojliga virdetillvixt och att en
god riskspridning erhalls.

Férvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforel-
seindex som dr Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond
TR. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens pla-
ceringsinriktning, exempelvis vad avser 16ptid, kreditvirdighet
och valuta.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik. ODIN Sustainable
Corporate Bond har inte tillrickligt 14ng historik fér att redo-
visa aktiv risk.

Investeringsfilosofi

ODIN Sustainable Corporate Bond &r en aktivt férvaltad fore-
tagsobligationsfond som syftar till att skapa god riskjusterad
avkastning genom héllbara investeringar. Fonden investerar
framst i obligationer utgivna av europeiska féretag som bidrar
positivt till ett eller flera av sju utvalda hallbarhetsteman. Fon-
den investerar i medellinga rintebirande virdepapper och fon-
dens duration kommer att vara mellan 0-5 4r. Andelarnas virde
kommer att fluktuera i virde, men férvintad avkastning och
risk blir mindre 4n fér kombinationsfonder och aktiefonder.
ODIN Sustainable Corporate Bond &r en rintefond som lampar
sig for en placeringshorisont pa 1-2 ar och uppit.

Vasentliga handelser

Vi har gatt igenom en period med stora slag pa virldens bor-
ser de senaste fyra aren. Covid fick stor paverkan pa virlden
under 2020 och dirmed &ven pa tillverkning och logistik i det

globala perspektivet. Darefter f6ljde Rysslands tragiska inva-
sion av Ukraina med stor paverkan pa energipriser globalt och
efterfoljande inflationsimpulser. Sdledes har centralbankernas
agerande varit i stort fokus under den hir perioden och det
har varit ett mindre fokus pa de enskilda bolagens utveckling.

Konsekvenserna av kriget i bade Israel och Ukraina 4r fortsatt
svaréverblickbara och den makroekonomiska utvecklingen un-
der aret kan paverkas av fortsittningen i kriget, vilket potenti-
elt kan komma att piverka fondens férvaltning.

Forvaltarkommentar

2023 har varit ett ar praglat av hog inflation, hogre rantor, ge-
opolitiska spanningar och snabb teknisk utveckling, sarskilt
inom artificiell intelligens. Det tog lingre tid 4n vintat att fa
inflationen under kontroll och centralbankerna har tvingats
strama 4t penningpolitiken kraftigt under 2023.

Styrrantorna hojdes i snabbare takt 4n vad som prisats in pa
forhand. Mot slutet av aret finns starka indikationer pa att
inflationen 4r under kontroll och rinteférviantningarna har
kommit ned. Riskpremierna pa kreditmarknaden har fluktue-
rat under aret och var som hogst i mars till f6ljd av problem i
banksektorn i USA och Europa. Kollapserna av Silicon Valley
Bank och Signature Bank vickte farhagor om en stor bankkris,
och det var stora kursutslag fér bade enskilda banker och for
finansiella aktier och finansiella obligationer i allminhet.

Turbulensen spred sig ocksa till Europa, dar Credit Suisse fick
problem och togs éver av UBS. I bade USA och Europa var
myndigheterna dock snabba med att vidta itgarder for att for-
hindra att bankproblemen utvecklades till en systemkris, och
hanteringen visade sig vara framgéangsrik. Kreditmarginalerna
foll tillbaka igen och har sjunkit ytterligare under arets sista
manader, i linje med fallande ranteférvantningar och hogre
riskpreferenser pa de finansiella marknaderna.

Fokus pa avkastning och ansvariga investeringar
ODIN Sustainable Corporate Bond klassificeras som en arti-
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kel 9-fond enligt EU:s handlingsplan fér héllbar finansiering
(Sustainable Finance Disclosure Regulation). Det innebir att
fonden, forutom att fokusera pa att generera avkastning, har
hallbara investeringar som syfte. Fondens mandat innebar att
varje investering ska bidra till minst ett av fondens sju utval-
da hillbarhetsteman, samtidigt som den inte orsakar visentlig
skada pa 6vriga teman. Fondens sju utvalda héllbarhetsteman
ar:

1) Férnybar energi och energieffektiviseringar
2) Lagt koldioxidavtryck

3) Cirkulir ekonomi

4) Hallbara transporter och infrastruktur

5) Vattenférvaltning

6) Skydd av den biologiska méangfalden

7) Hiilsa, livskvalitet och social delaktighet

Fondens storsta sektorexponeringar

I slutet av 2023 var ODIN Sustainable Corporate Bond inves-
terad i 56 obligationer, fordelade pa 55 bolag. Fondens stérs-
ta sektorexponering finns i banker som star fér 50,8 procent
av portfoljen. Bankerna spelar en viktig roll fér en hallbar ut-
veckling genom sin utlansverksamhet, och bankobligationerna
i fonden bidrar till de utvalda hallbarhetstemana, till exempel
genom att finansiera energieffektiva byggnader och produk-
tion av férnybar energi.

Fondens nist storsta sektorexponering finns i utilitysektorn.
Har bidrar obligationer som fonden har investerat i till pro-
duktion av foérnybar energi, samt till utvecklingen av elnitets
infrastruktur.

Investeringar i grona obligationer

Vid utgéngen av aret var 77,3 procent av fonden investerad i
gréna obligationer, dir lanebeloppet riktas mot specifika hall-
bara aktiviteter. Férnybar energiproduktion genom vind- och
solenergi samt investeringar i energieffektiva byggnader ar
nagra av de viktigaste malen fér fondens gréna obligationer.
Utgivningen av gréna obligationer har varit under kraftig till-
viaxt under det senaste decenniet, 4ven om den har mattats av
nagot under de senaste iren, i linje med en stramare marknad
for obligationsemissioner i allmanhet. Det ar viktigt att poing-
tera att grona obligationer inte automatiskt kvalificerar sig for
fonden, och det finns flera exempel pd grona obligationer dar
vi har valt att inte investera efter en bedémning av det emit-
terande bolaget och obligationens gréna ramverk. Som aktiv
investerare férsoker vi ocksa kommunicera med emitenten om
varfor vi viljer att inte investera i en obligation och vad vi tror
kan forbattras i deras grona ramverk.

Investeringar i vanliga obligationer

Hallbara investeringar 4 mer in gréna obligationer. Fonden
strivar ocksa efter att vara investerad i vanliga obligationer ut-
givna av féretag som vi anser har en ansvarsfull affarsprofil och
bidrar till fondens utvalda hallbarhetsteman. Vid arsskiftet var
12,6 procent av fonden investerad i vanliga obligationer. Fon-
dens ordinarie obligationer inkluderar investeringar i banker
och telekombolag.

Investeringar i sociala obligationer

Vid arsskiftet var ODIN Sustainable Corporate Bond investerad
itva sociala obligationer som tillsammans utgjorde 3,5 procent
av fonden. En social obligation finansierar projekt med sociala
syften. Fondens bada sociala obligationer bidrar till hallbar-
hetstemat "Halsa, livskvalitet och social inkludering”.

Investeringar i hallbarhetsldnkade obligationer
Under 2023 investerade fonden fér foérsta gangen i hallbar-
hetslinkade obligationer (SLB). Medlen fran en SLB &r inte be-
gransade till finansiering av specifika projekt, tillgdngar eller
resurser, sdsom grona eller sociala obligationer, utan kan an-
vandas for allminna dndamal. Obligationens hallbarhetsvinkel
kommer frin definitionen och den registrerade uppfyllelsen av
utvalda hallbarhets-KPIL:er. Vid arsskiftet var ODIN Sustaina-
ble Corporate Bond investerad i tvd SLB:er som tillsammans
utgjorde 2,7 procent av fonden; en frin det spanska infra-
strukturforetaget Ferrovial och en fran det tyska kooperativet
REWE. Bada obligationerna &r kopplade till bolagens utslapps-
minskningsmal och bidrar till fondens investeringstema med
lagt koldioxidavtryck.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond Ar alltid férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osiker avkastning. Risk och moj-
lighet till hégre avkastning 4r normalt sett kopplade till var-
andra och investeraren behéver ta ndgon form av risk for att
kunna f3 ersittning i form av hogre avkastning.

Fondens mélsittning &r att i alla situationer ha en vilbalanse-
rad riskniva. Fonden investerar i rintebirande virdepapper vil-
ket innebér att fonden 4r exponerad for ranterisk. Det innebar
att virdet av fondens tillgdngar kan minska om underliggande
marknadsrintor 6kar. Fonden kan vidare vara exponerad mot
marknadsrisk i form av att priset pi ett virdepapper kan upp-
visa svangningar.

Fonden har méjlighet att investera i éverlitbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument med god kreditvirdighet, sa
kallad investment grade. Fonden minskar kreditrisken genom
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Fonden placerar i utlindska finansiella instrument, som inne-
bir en valutarisk. Fonden anvinder sig av valutasikring for att
minimera valutarisken. Fonden fir handla med derivatinstru-
ment for att effektivisera férvaltningen i syfte att minska kost-
nader och risker i férvaltningen. Syftet ar framfoérallt att redu-
cera fondens rinte- och valutarisk. Handel i derivatinstrument
kan innebéira en 6kad marknadsrisk.

Forvaltarens investeringsfilosofi 4r indexoberoende och fon-
den investerar efter en fundamental analys. Fonden vill darfér
ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar forvaltarens
uppfattning att den storsta férlustrisken féljer som ett resultat
av brister i investeringsanalysen. Virdet pa en fond bestims
av vardefériandringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i.
Det innebir att fonden kan bide 6ka och minska i viarde och en
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investerare kan inte vara siker pa att f4 tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Derivatinstrument

Fondens medel fir placeras i derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, for att effektivisera forvaltningen genom att 4nd-
ra risken i resten av portféljen, sinka valutarisken eller juste-
ra ranterisken. Nidr fonden gor transaktioner med finansiella
OTC derivat kan detta leda till motpartsrisk. Fér att hantera
motpartsrisk har ODIN riktlinjer som kraver att det finns IS-
DA-avtal med motparterna och att vi endast anviander erkinda
motparter med lang erfarenhet och héog kreditvardighet. Sa-
kerheter tillhandahalls huvudsakligen med likvida medel, men
positioner i portféljerna kan ocksd anvindas om dessa har en
risksammansittning som motparten accepterar.

Fondens portfslj av derivat per 2023-12-31 framgar av not 11
porteféljoversikt.

Riskbedomningsmetod
Forvaltaren tillimpar atagandemetoden for att berdkna fon-
dens sammanlagda exponeringar.

Utdelning till andelsagare

Andelsklasserna ar inte utdelande.

Omattningshastighet

Omsittningshastigheten (1,4 %) beriknas enligt Fondbolagens
Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta virdet av summa
kopta virdepapper eller summa silda virdepapper under pe-
rioden, dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under
perioden.

Fond Andelsklass

ODIN Sustainable Corporate Bond ‘A/B/C/D/E 1,4 %

Annan information
Organisationsnummer: 515603-1964

Styrelse
Inge Reinertsen, CFO SpareBank 1 SR-Bank ASA
Sigurd Aune, VD, SpareBank 1 Gruppen AS

Aktieagarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning pa
bolagsstimmor och dialoger med portféljbolagen. Dialogarbe-
tet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra aktérer.
Arbetet syftar till battre styrning och minskade héllbarhetsris-
ker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur frimjar en
positiv langsiktig virdeutveckling.

Ersattningsprinciper

ODIN Forvaltning AS omfattas av féreskrift till den norska la-
gen om virdepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestimmelserna om ersittningsmodell i féreskrift till den
norska lagen om férvaltning av alternativa investeringsfonder
av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat benamt "foreskrifter-
na”. Foreskrifterna har faststillts av Finansdepartementet i en-
lighet med lagen om virdepappersfonder § 2-16 och AIF-lagen
§ 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande bestimmelser i
kommissionens férordning 231/2013, artikel 107, f6r AIF. I en-
lighet med féreskrifterna har styrelsen f6r ODIN Forvaltning
AS en ersittningskommitté som bestér av tre styrelsemedlem-
mar. Ersittningsmodellerna beslutas av styrelsen f6r ODIN
Forvaltning AS efter behandling i ersittningskommittén.

Det ar styrelsen som pé forslag fran kommittén faststiller kri-
terier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllelse
samt beslutar om utbetalning av den rérliga ersittningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersittning ir delvis av fi-
nansiell karaktiar och delvis relaterade till andra prestationer
som &r relevanta for den aktuella befattningskategorin. Nir det
giller kriterier av finansiell karaktir liggs tonvikten pa upp-
nadda avkastningsresultat ¢ver tid, samt utveckling inom net-
tonyférsiljning av ODIN:s olika fonder. Andra prestationer ir
individens bidrag till féretagets 6vergripande mal, samt kom-
petens, arbetsinsats och samarbetsférméga. Den rorliga ersitt-
ningen skal d4ven beaktas ut ifran bidragen till fondbolagets mail

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad, SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelsagarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD, CSJ International AS (andelsagarrepresentant)

Dan Hanninen, Direktor Institutionella Kunder, ODIN Forvaltning (anstalldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant

Mariann Stoltenberg Lind, Suppleant anstalldas representant

Verkstillande direktor Revisor

Bjgrn Edvart Kristiansen

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige

KPMG AB, huvudansvarig revisor Dan Beitner, Box 382, 101 27 Stockholm
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och dtagande avseende hallbarhetsrisker, inklusive integration
av héllbarhetsrisker inom férvaltningen av fonderna och inom
investeringsradgivningen. For varje befattningskategori anges
ett ovre tak for rorlig ersittning. Den fasta och rorliga ersitt-
ningen &r inte av en rent finansiell karaktir som kan hinvisas
till en enda fond. Fast och rorlig ersattning fordelas darfor inte
mellan de olika fonderna.

Tillimpningen av ersittningsmodellen utvirderas arligen av en
oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens gransk-
ning ir att det inte kommit fram omstindigheter som ger an-
ledning att anse att bolagets ersittningar inte 6verensstimmer
med ersittningspolicyn. Det har inte skett nagra visentliga for-
andringar i ersittningspolicyn under 2023.

Alla anstillda inom ODIN Forvaltning far fast ersittning.
Dessutom har vd, anstillda inom Férvaltning/ESG, Foérsalj-
ning, Distribution och Marknad rérlig ersattning. Totalt 42 av
bolagets anstillda ingick i detta system under 2023, varav 24
inom Foérvaltning/ESG och 17 inom Férsaljning, Distribution
och Marknad. Anstillda inom kontrollfunktioner far endast
fast ersittning.

Fyra anstallda pd ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2023 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersittning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersittningen under en tvaarsperiod och betalas darefter
ut 6ver en tredrsperiod. Om den rorliga ersittningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt 6ver en tredrsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen bestd av minst 50 procent fondande-
lar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas ut
kontant.

Den totala ersittningen under 2023 var 130,0 miljoner NOK,
dar 95,0 miljoner NOK utgjorde fast ersittning och 35,0 mil-
joner NOK var total rorlig ersittning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersittning
var NOK 77,8 miljoner, varav 19,5 miljoner NOK fér anstall-
da i ledningsposition och 58,3 miljoner NOK f6r forvaltare.
Av total ersiattning var 50,2 miljoner NOK fast ersittning och
27,6 miljoner NOK total rérlig ersattning.

Anstillda inom Forsdljning, Distribution och Marknad: Den tota-
la l6neutbetalningen var 28,9 miljoner NOK, dir 23,3 miljo-
ner NOK utgjorde fast ersittning och 5,6 miljoner NOK var
total rorlig ersattning.

Anstillda i kontrollfunktioner: Den totala léneutbetalningen
var 13,4 miljoner NOK.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgirder for att identifiera och
for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive kon-
flikter som f6ljd av ersittning fran andra 4n kunden eller av f6-

retagets ersittningssystem. Foretaget ska vara organiserat och
uppbyggt pa ett sddant sitt att risken fér intressekonflikter be-
gransas till ett minimum. Det ska som ett minimum 6vervigas
om féretaget, anknuten personal eller person som ar anknuten
till foretaget genom direkt eller indirekt dgarskap:

+  kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvika
ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

+ har ett annat intresse 4n kunden nir det giller resultatet
av utférandet av investeringstjdnsten eller genomférandet
av transaktionen,

+ har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

+ driver samma typ av verksamhet som kunden,

+  kommer att erhilla ersittning fér utférandet av inves-
teringstjinsten gentemot kunden fran annan person 4n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver stan-
dardprovision for tjansten.

Att foretaget ingdr i en koncern ska beaktas vid bedémning av
intressekonflikter. I handelse av intressekonflikt mellan foreta-
get och kunden ska foretaget se till att kundens intresse gar fére
foretagets intressen, samt att vissa kunder inte obefogat gynnas
pa bekostnad av andra kunder.

Eoretaget ska se till att ersittning fran andra dn kunden, inklu-
sive betalning fér analys, hanteras i enlighet med de for tillfallet
gillande kraven. Foretagets huvudprincip ar att foretaget endast
tar betalt av egen kund, och att analyser som inte anses vara
"mindre icke-penningmissiga férdelar”, och som darmed repre-
senterar ett verkligt virde, betalas av foretagets egna medel.

Redovisningsprinciper
Fondens drsberiittelse har upprittats enligt lag (2004:46) om viirde-
pappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder (EFES 2013:9) och ansluter till Fondbolagens firenings
riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska virdepap-
persfonder och specialfonder.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatin-

strument varderas till gillande marknadsvirde. Gillande mark-

nadsvirde faststills genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas p4 en aktiv mark-
nad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad hirleds gallande marknadsvirde utifrdn informa-
tion om liknande transaktioner som skett under marknads-
missiga omstindigheter den senaste perioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststills gillande marknadsvirde ge-
nom att en virderingsmodell som ar etablerad pa markna-
den anvinds
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Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fon-
der betalar dock killskatt pa utdelningar som dessa far fran
sina utlindska aktieinnehav. Killskatten varierar mellan lin-
der. Kallskatten kan bade bli hogre och ligre dan den prelimi-
nira killskatt som dras nir utdelningen erhalls. betalar dock
kallskatt pa utdelningar som dessa far frin sina utlindska ak-
tieinnehav. Killskatten varierar mellan linder. Killskatten kan
bade bli hogre och ligre 4n den preliminara kallskatt som dras
nir utdelningen erhalls.

Fysiska personer - Depakonto

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinster vid avyttring av marknadsnoterade
fondandelar i inkomstslaget kapital med 30 procent. Vidare ska
en arlig schablonintikt tas upp i inkomstslaget kapital.

Den arliga schablonintikten uppgér till 0,4 procent av viardet pa
fondandelarna vid kalenderarets ingéng (1 januari). Schablon-
intdkten beskattas i inkomstslaget kapital med 30 procent. Den
faktiska skatten blir sdledes 0,12 procent (30 procent * 0,4 pro-
cent) av fondvirdet vid arets borjan.

De allminna reglerna om kapitalvinstbeskattning fér delagar-
ratter giller ocksa for fondandelar. Vid avyttring (exempelvis
forsiljning och inlésen) av fondandelar berdknas kapitalvinst
respektive kapitalférlust som skillnaden mellan férsiljningser-
sattningen, efter avdrag fér eventuella forsaljningsutgifter, och
de avyttrade fondandelarnas omkostnadsbelopp. Omkostnads-
beloppet fér samtliga fondandelar av samma slag och sort laggs
samman och beriknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Om en andel i en virdepappersfond &r forval-
tarregistrerad enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46) om virdepap-
persfonder ska vid tillimpning av genomsnittsmetoden bortses
frén andra andelar i samma fond som &r registrerade i annan
forvaltares eller andelsinnehavarens eget namn. Vid f6rsiljning
av marknadsnoterade fondandelar far alternativt schablonme-
toden anvindas. Denna metod innebir att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forsiljningsersittningen efter av-
drag for eventuella férsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pa fondandelar far dras av fullt ut mot skatteplik-
tig kapitalvinst som uppkommer samma ar pa marknadsnote-
rade vardepapper (dock inte andelar i virdepappersfonder eller
specialfonder som innehéller endast svenska fordringsratter, sa
kallade rintefonder). Kapitalférluster som inte dragits av ge-
nom nu nidmnda kvittningsméjlighet dr avdragsgilla till 70 pro-
cent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Om ett underskott uppstir i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt p4 in-
komst av tjanst och naringsverksamhet samt statlig fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte verstiger
100 000 SEK och 21 procent av aterstdende underskott. Ett
underskott kan inte sparas (rullas framét) till senare beskatt-
ningsar.

Fysiska personer - investeringssparkonto

Vad som sigs ovan om schablonintikt och kapitalvinst fér fon-
dandelar som innehas pa ett depikonto giller inte for fondan-
delar som innehas pi ett investeringssparkonto, dar det i stallet
sker en arlig schablonbeskattning baserad pé vardet av tillgang-
arna pd investeringssparkontot.

Den arliga schablonintikten beriknas genom att kapitalun-
derlaget multipliceras med statslanerintan vid utgangen av
november (30 november) aret fére beskattningsdret 6kad med
1 procent. Som lagst ska kapitalunderlaget multipliceras med
1,25 procent. Schablonintikten beskattas i inkomstslaget kapi-
tal med 30 procent. Den 30 november 2023 var statslanerantan
2,62 procent. Foér inkomstar 2024 blir den faktiska skatten s&-
ledes 1,086 procent (30 procent * (2,62 procent + 1 procent)) av
tillgdngarna (kapitalunderlaget) pa investeringssparkontot. Vid
avyttring av fondandelar som innehas pa ett investeringsspar-
konto sker ingen kapitalvinstbeskattning.

Aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster vid avytt-
ring (exempelvis férsiljning och inlésen) av marknadsnoterade
fondandelar i inkomstslaget niringsverksamhet med 20,6 pro-
cent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa
samma sitt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits
ovan. Vidare ska en arlig schablonintikt tas upp i inkomstslaget
niringsverksamhet.

Den arliga schablonintikten uppgér till 0,4 procent av vardet pa
fondandelarna vid kalenderarets ingang (1 januari). Schablonin-
takten beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet med 20,6
procent. Den faktiska skatten blir siledes 0,0824 procent (20,6
procent * 0,4 procent) av fondvirdet vid drets borjan.

Avdrag for kapitalférluster pa fondandelar medges bara mot ka-
pitalvinster pa delagarritter. Sddana kapitalférluster kan 4ven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa del-
agarritter i bolag inom samma koncern, under férutsittning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.

Kapitalférluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar
far sparas (rullas framat) av det bolag som realiserat kapitalfor-
lusten och dras av mot kapitalvinster pd andra delagarritter un-
der efterfoljande beskattningsar utan begrinsning i tiden.

Andelsigare som ir skattskyldiga utanfor Sverige
En andelsigare som ar skattepliktig i ett annat land &n Sverige
bér kontrollera vilka skatteregler som giller i det landet.

ODIN FONDER - ARSRAPPORT 2023

153



FONDFAKTA ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Fondfakta
Fondformogenhet, SEK 1000 Antal andelar, SEK 1000
Fond 31.12.2023 31.12.2022 Fond 31.12.2022 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 11,62 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,11 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 1021 195,11 676 379,25 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 10 118,55 6 745,91
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 598 621,44 370871,18 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 5 703,96 3770,81
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 11,60 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,11 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 10,49 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,10 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 10,48 9,83 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,10 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 1518,21 120,99 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 13,78 1,17
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 383,94 125,22 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 3,82 1,25
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2 824,52 943,38 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 27,00 9,60
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 11,62 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,11 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20 095,35 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 199,35 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 233,59 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,23 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 11,63 10,91 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,11 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 10,52 10,45 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,10 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 10,50 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,10 0,10
Andelskurs Utdelning per andel, SEK

Fond 31.12.2023  31.12.2022 Fond 31.12.2023  31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 9,96 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 101,87 94,94 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 104,95 98,35 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 9,94 9,33 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 101,62 94,83 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 104,79 98,30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 9,92 9,32 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 101,41 94,72 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 104,61 98,23 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 9,96 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 101,75 94,88 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 104,96 98,36 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 9,96 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 101,89 94,92 | | ODIN Sustainable Corp Bond E NOK - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 105,04 98,38 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK - -
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FONDFAKTA ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Fondfakta Risk- och avkastningsberakninger

Totalavkastning, % 31.12.2023 31.12.2022
Fond 31.12.2023 31.12.2022 Vardepappersfondens duration, ar 2,186 2,29
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 6,62 -1,87 Vardepappersfondens spreadexponering 326,8 264,5
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 7,30 -1,04
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 6,71 -1,65
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 6,51 -1,93
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 7,16 -1,15
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 6,61 -1,70
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 6,40 2,01
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 7,06 -1,27
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 6,49 -1,77
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 6,62 -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 7,24 -1,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 6,71 -1,64
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 6,66 -1,83
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 7,35 -1,06
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 6,77 -1,62
Index EUR 5,82 -3,87
Index NOK 6,33 -2,69
Index SEK 5,92 -3,22

Kostnader
Forvaltningsavgift, % Arlig avgift, %

Fond 31.12.2023 31.12.2022 Fond 31.12.2023 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 0,30 | | ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 0,30 | | ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 0,30 | | ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 0,40 | | ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 0,40 | | ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 0,40 | | ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 0,15

Gottgorelse till depabank

Transaktionskostnader, tkr

Transaktionskostnader %
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FONDFAKTA ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Kostnader

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Fond 31.12.2023 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 30 30
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 30 30
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 30 30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 40 40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40 40
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 40 40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20 20
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15 15
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15 15
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15 15

Lopande sparande 100 kr per manad

Fond 31.12.2023 31.12.2022

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,60 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 3,60 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,60 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,80 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,80 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,80 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,40 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 1,80 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1,80 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1,80 1,80
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BOKSLUT

Resultatrakning Not SEK

2023-12-31 2022-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Ranteintakter 49 017 471 9872095
Utdelning 0 0
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 16 792 166 -6 834614
Valutakursvinster och -férluster netto -7 575218 537 575
Summa intakter och vardeforandring 58 234 419 3575 056
Kostnader
Férvaltningsarvode- Ersattning till fondbolaget -3062 987 -923 246
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -3 062 987 -923 246
Arets resultat 55171432 2651811
BALANSRAKNING SEK

2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Fondens vardepapperstillgdngar
Aktier / rantebarende vardepapper 11 1607 301991 1001 844 955
Bankmedel 71259 563 52 166 059
Upplupna, icke mottagna intakter 18 946 795 6 892 160
Andra fordringar 430 697 979 887
Summa tillgangar 1697 939 046 1061883 060
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52 978 405 13338583
Fondformégenhet 1644960 643 1048 544 477

SEK
Forandring av fondformogenhet - SEK 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 1048 544 475 -
Andelsutgivning 800264 671 1049 231 856
Andelsinlésen -259 019 935 -3339 189
Utdelning till andelsagarna 0 -
Arets resultat 55171432 2651811
Fondférmoégenhet vid arets slut 1644 960 643 1048 544 477
SEK

Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper - SEK 2023-12-31 2022-12-31
Realisationsvinster 228 527 231 15432 116 909
Realisationsforluster -289 364 076 -15 438 826 060
Orealiserad vinst/forlust 77 629 011 -125 463
Summa 16 792 166 -6 834614
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NOTINFORMATION ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2023-12-31

ISIN kod Vardepapper Kupongranta Nominellt A ffning: Marknad: Marknadsvarde % av fond- Rante- Forfall
varde varde varde inkl. ranta formogenhet justeringstid
Lokal valuta SEK 1000 SEK 1000

Material
N00012943838 Borregaard Asa Brgno Float 06/20/28 6,04 20 000 000 20 098 20 098 20012 1,22%  2024-03-18  2028-06-20
XS2554997937 Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 4,75 3 000 000 33138 33138 35 796 2,18% 2028-11-15
Totalt Material 56807 3.40%
Kommunikationstjanster
XS2187707976 Tele2 Ab Telbss Float 06/10/25 5,23 11 000 000 11 027 11 027 11128 0,68% 2024-03-07 2025-06-10
XS2177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 2 000 000 19 463 19 463 20 862 1,27% 2027-08-21
X$2264161964 Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 0,43 2500 000 21204 21204 22 755 1,38% 2030-11-27
Totalt Kommunikationstjanster 54745 333%
Konsument, cyklisk
XS$1969611943 Electrolux Ab Eltlx 1.103 03/27/24 1,10 20000 000 19 190 19 190 20010 1,22% 2024-03-27
X$2679898184 Rewe Intl Reweeg 4 7/8 09/13/30 4,88 1200000 14 274 14 274 14 335 0,87% 2030-09-13
X$2559908459 Scania Scania Float 02/25/26 5,70 24 000 000 24 000 24 000 24 427 1,48%  2024-02-22  2026-02-25
Totalt Konsument, cyklisk 58772 357%
Konsument, icke-cyklisk
XS2498554992 Ald Sa Aldfp 4 07/05/27 4,00 3000 000 32619 32619 34 755 2,11% 2027-07-05
N00011013708 Orkla Orkbno Float 06/07/28 5,24 30 000 000 30043 30043 29 566 1,80%  2024-03-05 2028-06-07
Totalt Konsument, icke-cyklisk 64 322 391%
Finans
XS2575971994 Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 4,00 3000 000 33167 33167 35 500 2,16% 2028-01-16
X$2230399441 Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 2,88 4500000 44 902 44 902 48 835 2,97%  2026-05-29  2031-05-30
N00012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 6,01 18 000 000 18 635 18 635 17 994 1,09%  2024-03-14 2027-06-16
XS2340236327 Bank Of Ireland Bkir 1 3/8 08/11/31 1,38 3 000 000 27 760 27760 31291 1,90% 2026-05-11 2031-08-11
FR001400DCZ6 Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 4,38 3000 000 33660 33660 35952 2,19%  2028-01-13  2029-01-13
FR0013464930 Bpce Bpcegp 0 1/8 12/04/24 0,43 3000 000 31124 31124 32332 1,97% 2024-12-04
NO00012842451 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 6,66 15000 000 15 366 15 366 14 989 0,91% 2024-02-19 2028-02-21
N00012549585 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 5,95 20 000 000 20 704 20704 19 511 1,19%  2024-03-14  2027-06-16
X$2258971071 Caixabank Cabksm 0 3/8 11/18/26 0,38 3000000 28793 28 793 31382 1,91%  2025-11-18  2026-11-18
XS2461785185 Castellum Helsin Castss 2 03/24/25 2,00 3 000 000 30 154 30 154 32711 1,99% 2025-03-24
DEOOOCBOHRQ9 Commerzbank Ag Cmzb 0 3/4 03/24/26 0,75 3000 000 30424 30424 32203 1,96%  2025-03-24  2026-03-24
N00011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 5,07 30000 000 30 506 30 506 29 660 1,80%  2024-02-14  2026-11-16
N00011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 5,01 30000000 30 506 30 506 29 660 1,80% 2024-02-14 2026-11-16
X$2524746687 Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 4,13 3500 000 36 876 36 876 39 643 2,41%  2028-05-24  2033-08-24
X$2592650373 Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 5,00 3700000 41 148 41 148 44 248 2,69%  2027-03-08  2028-03-08
XS2382849888 Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26 0,05 2400 000 23 699 23699 25 052 1,52% 2025-09-02 2026-09-02
BE0002875566 Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 3,00 3000000 31642 31642 32879 2,00% 2030-08-25
X$2722142127 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 11/23/26 8,15 20 000 000 20 000 20 000 20212 1,23%  2024-02-21  2026-11-23
XS$2525157470 Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 08/24/27 2,63 3 000 000 31677 31677 32950 2,00% 2027-08-24
X$2305244241 Leaseplan Corp Lpty 0 1/4 02/23/26 0,25 1963000 18 916 18 916 20374 1,24% 2026-02-23
X$2596599063 Natwest Group Nwg 4.699 03/14/28 4,70 2000 000 22 596 22 596 23727 1,44%  2027-03-12 2028-03-14
N00012933516 Nordea Bank Abp Ndass Float 06/06/28 6,10 30 000 000 29121 29 121 30 275 1,84% 2024-03-04 2028-06-06
N00011115495 Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 5,17 26 000 000 26 537 26 537 25923 1,58%  2024-01-03  2026-10-05
N00011115495 Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 5,15 26 000 000 26 537 26 537 25923 1,58%  2024-01-03  2026-10-05
DK0009531998 Nykredit Nykre Float 10/01/24 4,79 30000 000 30 348 30 348 30 147 1,83% 2024-03-26 2024-10-01
X$2436853035 Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 0,63 1500000 14 140 14 140 15 196 0,92% 2027-07-27
XS2287887322 Santander Consum Scbnor Float 01/19/26 4,83 21000 000 20 659 20 659 21 070 1,28% 2024-01-17 2026-01-19
XS2287887322 Santander Consum Scbnor Float 01/19/26 4,83 21000 000 20 659 20 659 21 070 1,28% 2024-01-17 2026-01-19
X$2489627047 Shab Bank Ab Sbab 1 7/8 12/10/25 1,88 3000000 32181 32181 32422 1,97% 2025-12-10
NO00010893639 Sparebank 1 Oest Spolno Float 09/17/26 5,59 30000 000 30 490 30 490 29 654 1,80% 2024-03-14 2026-09-17
XS2579319513 Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 3,75 3300 000 37042 37 042 37 477 2,28% 2027-11-23
N00010886054 Stadshypotek Ab Shbass Float 06/24/25 5,10 34 000 000 35 257 35257 33804 2,05% 20240321  2025-06-24
N00010931819 Storebrand Bank Stbno Float 02/15/24 5,10 40 000 000 40 827 40 827 39915 2,43% 2024-02-15
XS2538445581 Sydbank A/S Sydbdc 4 3/4 09/30/25 4,75 3 000 000 32626 32626 33851 2,06% 2024-09-30 2025-09-30
X$2308298962 Volksbank Nv Devoba 0 3/8 03/03/28 0,38 3000000 27 303 27 303 29 132 1,77% 2028-03-03
Totalt Finans 1036 963 63,04%
Financial Derivatives

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240116 -23 000 000 -265 152 -265 152 -255 048 -15,50%

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240116 266 515 375 265 152 265 152 263 622 16,03%

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240228 117 111 165 113 879 113 879 115 301 7,01%

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240228 -10 000 000 -113 879 -113 879 -110 380 -6,71%

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240313 165 071 914 157 906 157 906 162 250 9,86%

Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20240313 -14 000 000 -157 906 -157 906 -154 299 -9,38%

Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20240116 -10 000 000 -118 015 -118 015 -110 891 -6,74%

Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20240116 118 021 125 118 015 118 015 117 838 7,16%

Fxfswp -Eur/Sek_Jyske Bank_20240313 202 798 957 202 832 202 832 201 202 12,23%

Fxfswp -Eur/Sek_Jyske Bank_20240313 -18 000 000 -202 832 -202 832 -198 384 -12,06%

Fxfswp -Eur/Sek_Nordea Market 173 046 527 173 056 173 056 172778 10,50%

Fxfswp -Eur/Sek_Nordea Market -15 000 000 -173 056 -173 056 -166 336 -10,11%

Fxfswp -Eur/Sek_Seb Ensk Se -4 300 000 -49 082 -49 082 -47 463 -2,89%

Fxfswp -Eur/Sek_Seb Ensk Se 49 082 225 49 082 49 082 48 772 2,96%

Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se -10 000 000 -10 000 -10 000 9921 -0,60%
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NOTINFORMATION ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2023-12-31

ISIN kod Vardepapper Kupongranta Nominellt Anskaffnings- Marknads- Marknadsvarde % av fond- Rante- Forfall
varde varde varde inkl. ranta formogenhet justeringstid
Lokal valuta SEK 1000 SEK 1000
Financial Derivatives
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se 10 229 760 10 000 10 000 10 055 0,61%
Fxfwd -Eur/Sek_20231023 23 422 682 23420 23 420 23 386 1,42%
Fxfwd -Eur/Sek_20231023 -2 000 000 -23 420 -23 420 -22178 -1,35%
Fxfwd -Eur/Sek_20240223 113 129 113 113 112 0,01%
Fxfwd -Eur/Sek_20240223 -10 000 -113 -113 -110 -0,01%
Fxfwd -Eur/Sek_20240228 -4 100 000 -45 849 -45 849 -45 256 -2,75%
Fxfwd -Eur/Sek_20240228 45 858 660 45 849 45 849 45 569 2,77%
Fxfwd -Sek/Nok_20240116 -38 399 232 -38 426 -38 426 -38 340 -2,33%
Fxfwd -Sek/Nok_20240116 40 000 000 38 426 38426 39 557 2,40%
Fxfwd -Sek/Nok_20240228 104 370 700 100 000 100 000 102 643 6,24%
Fxfwd -Sek/Nok_20240228 -100 000 000 -100 000 -100 000 -99 368 -6,04%
Totalt Financial Derivatives 45111 2,73%
Industrivaror ach tjénster
X$2680945479 Ferrovial Se Fersm 4 3/8 09/13/30 4,38 2500000 29673 29 673 29 674 1,80% 2030-09-13
SE0013883667 Investment Ab Latoas 3.43 06/10/26 3,43 6000000 6 000 6 000 6 126 0,37% 2026-06-10
FR001400DT99 Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 3,25 1300 000 14 198 14 198 14 747 0,90% 2027-11-09
X$2629062568 Stora Enso Oyj Sterv 4 06/01/26 4,00 1200000 13 900 13 900 13812 0,84% 2026-06-01
Totalt Industrivaror och tjiénster 64 359 391%
Kraftforsirning
X$2491189408 A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 2,50 4200000 45 554 45 554 46 496 2,83% 2026-06-15
X$2103014291 E.On Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 0,38 3000000 28 662 28 662 30505 1,85% 2027-09-29
X$2187707893 Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 546 6000000 5951 5951 6122 0,37%  2024-03-07 2027-06-11
X$2558395351 Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 3,63 2600000 29784 29 784 29 535 1,80% 2026-11-22
X$2153405118 Iberdrola Fin Sa lbesm 0 7/8 06/16/25 0,88 3000 000 30910 30910 32317 1,96% 2025-06-16
X$2575973776 Natl Grid Plc Nggin 3 7/8 01/16/29 3,88 3500000 38 660 38 660 41428 2,52% 2029-01-16
X$2490471807 Orsted A/S Orsted 2 1/4 06/14/28 2,25 2200000 23 055 23055 23810 1,45% 2028-06-14
X$2584685031 Rwe A Rwe 3 5/8 02/13/29 3,63 3000000 32699 32699 35 500 2,16% 2029-02-13
N00012541442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 5,49 18000 000 18 352 18 352 17 990 1,09%  2024-03-12  2027-06-14
XS2576550326 Thames Water Utl Thames 4 04/18/27 4,00 4 000 000 44 881 44 881 44 729 2,72% 2027-04-18
Totalt Kraftfbrsérjning 308 432 18 76%
1688 512 102,64%

Summa virdepapper

1) Galler endast obligationer med rorlig ranta. Genomsnittlig effektiv ranta ar ett durationsjusterat vardevagt genomsnitt av effektiva réantor pa varje enskilt papper i portféljen.
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HALLBARHET ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
9.1-9.4ai forordning (EU) 2019/2088 och i artikel 5 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: ODIN Sustainable Corporate Bond
en investering i
ekonomisk verksamhet Identifieringskod for juridiska personer: 213800EM7D9630AD2262

som bidrar till ett
miljémal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt mal
och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja e M ne

styrning.
X Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper

ett miljomal: 96 % och aven om den inte hade en hallbar investering som
EU-taxonomin ar ett sitt méal sa var minst procent hallbara
klassificeringssystem som . ) investeringar
faststalls i forordning (EU) i ekonomiska verksamheter som
2020/852, dar det anses vara miljomassigt hallbara
faststalls en férteckning enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska
6\£er miljémﬁssig? verksamheter som anses vara miljdmassigt
c:::‘l;:r;::&:omlska X iekonomiska verksamheter som hallbara enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller L]ngﬁbaarzeesn\lliagrtaErS_ltIJaoxrgsgzig; med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
inte nagon forteckning som inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt
Over socialt hallbara EU-taxonomin
ekonomiska
yerksarqheter. Hallbara . ett socialt mal
investeringar med ett X Den gjorde hallbara investeringar med
miljémal kan vara ett socialt mal: 4 %
forenllga_med kr_aven i Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
taxonomin eller inte. men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar investering?

Fondens hallbara investeringsmdl dr att investera i obligationer som visentligt bidrar till en mer
hallbar framtid inom féljande omrdden:

o Fornybar energi och energieffektivisering

e Hallbara transporter och infrastruktur

o Cirkuldr ekonomi och effektivt resursutnyttjande

e Hilsa, livskvalitet och social inkludering

o Skydd for biologisk mangfald och ekosystem

e Lag klimatpdaverkan

e Vattenhantering
Hallbarhetsindikatorer
méter hur hallbarhets- Forvaltaren gor en ESG-analys av alla bolag som fonden investerats i och utévar ett aktivt dgande
malen for denna genom rostning och dialog med bolagen i fonden. Investeringarna screenas dven kvartalsvis for
Enan§|ella BB overtrddelser mot ODINs riktlinjer for ansvarsfull forvaltning. Dessutom évervakas de viktigaste

PpNas. negativa effekterna av investeringarna (PAl-data) och bidragen till FN:s hallbarhetsmal.

Fondens investeringar bidrar till FN:s globala mdl for hallbar utveckling pa miljéomradet, bland
annat mal nummer 7 "Hallbar energi for alla”, mal nummer 11 “Hdallbara stider och samhdllen”,
mal nummer 12 "Hdllbar konsumtion och produktion” och mdl nummer 13 ~Bekdmpa
klimatfordndringarna”. Fonden har hdllbara investeringar som bidragit till FN:s globala mdl for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hdlsa och livskvalitet”.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens ESG-risk - Lag

Under 2022 var fondens ESG-risk Ldg.

Sustainalytics dr dataleverantor och bedomer bolagens ESG-risk. Det finns fem riskkategorier:
obetydlig, lag, medel, hég och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertridelser av produktkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertrddelser av normkriterierna i ODIN:s
riktlinjer for ansvarsfull forvaltning i dr eller 2022.

Fondens koldioxidintensitet - 129,39 tC02ekv /mUSD

Under 2022 var fondens koldioxidintensitet 66,88 tCO2ekv/mUSD.

Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsldpp i forhadllande till deras intdkter,
Justerad for portfoljvikt.

Bolagsdialog - 10

Under 2022 var antalet dialoger 9.

Antal bolagsdialoger om dmnen relaterade till ESG.

Andel av fondens investeringar i vart och ett av hallbarhetsomradena:

2022 2023
Férnybar energi och energieffektivisering 55,5 % 58,6%
Hallbara transporter och infrastruktur 30,3 % 20%
Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande 7.3 % 8,5%
Halsa, livskvalitet och social inkludering 3,0% 3,5%
Vattenhantering 0% 2,7%
Bankinlaning/kontanter 4,0 % 3,9%
Summa 100 % 100%

En investering i en obligation kan vara relevant for flera av fondens hallbarhetsomrdden.
Férvaltaren gér en bedomning av vilket omrdde investeringen bidrar mest till, och hela
obligationens vdrde tilldelas sedan detta omrdde.

Distribution typ av obligationer:

2022 2023

Gron 70,0 % 77,3%

Social 3,0% 3,5%

Hallbarhetsrelaterat 0,0 % 2,7%

Vanli 2 % 12,6%

Huvudsakliga negativa anlig 30% 6%

konsekvenser ar Bankinlaning/kontanter 4,0 % 3,9%

mvest_enngsbesluts mest" ST 100 % 100%
negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande

bekampning av
korruption och mutor.
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Hur orsakade de hallbara investeringarna inte nagon betydande skada for nagot mal
for hallbar investering?

Fondens hdllbara investeringar uppfyllde kraven i ODIN:s riktlinjer:

e Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har
exkluderats’.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och
konventioner.

e [Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedomning har en
betydande negativ effekt pa hdllbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av
bolagets inverkan pad de viktigaste negativa konsekvenserna pa hdllbarhetsfaktorer
enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och PAI-
indikatorer for varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantor inte var
tillgdngligt genomforde forvaltaren en separat bedémning som baserades pad
forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portfolibolag for
att sdkerstdlla bdttre information och god riskhantering av bolagens pdaverkan pd de
relevanta och viktigaste negativa hdllbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna anpassade til OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter?

Beskrivning:

De hdllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och FN:s vigledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter. Det
forekom inga overtrddelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in frdn en oberoende uppgiftslimnare och en bedémning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna har gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen
inte kan overskrida. Detta gdller indikatorer som till stor del 6verlappar ODIN:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag bréot mot dessa
indikatorer i ar. For évriga indikatorer fokuserar fonden pad att se en positiv utveckling i siffrorna
over tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta gdiller
sdrskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, ddr tickningen i de rapporterade siffrorna dr mycket ldg.
Om data inte finns tillgdngligt frdn en extern leverantor eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedomning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna.
Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for att sikerstdilla bdttre information och god
riskhantering av bolagens paverkan pd de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Data som rapporteras dr pd bolagsniva. For investeringar i obligationer innebdr detta att bolagets
totala utsldpp och fondens andel emitterade skulder och eget kapital ligger till grund for
emissionsberdkningarna nedan. Berdkningarna skiljer inte mellan utsldpp fran grona obligationer
och vanlig skuldsdtting. I de fall bolagets utsldpp dr betydligt hogre dn de projekt som finansieras
med grona obligationer kan fonden tillskrivas hégre utsldpp dn vad den faktiskt finansierar.

1 1 henhold til ODINs retningslinjer for ansvarlige forvaltning kan ODIN-fondene investere i gronne eller sosiale obligasjoner utstedt
av selskaper som bryter med kriteriene for utelukkelse, forutsatt at obligasjonen folger anerkjente prinsipper for gronne/sosiale obligasjoner
og har gjennomgatt en uavhengig vurdering
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# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 6 936,82
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1 551,99
1 Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 23 599,44
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 8 488,80
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 32 088,24
2 Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 444,22
3 Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 614,16
Exponering mot foretag som
4 ar verksamma inom sektorn | Procentandel av portfolj 2,29
for fossila branslen
) Procentandel av konsumtion av icke- 36.7
Andel av icke-fornybar fornybar energi 75
5 energiforbrukning och
energiproduktion Procentandel av produktionen av icke- 20.05
fornybar energi ’
Jordbruk, skogsbruk och fiske
(GWh/EURmM)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -
Elektricitet, gas, anga och 299
luftkonditionering (GWh/EURm) ’
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,35
Gruvdrift (GWh/EURm)
Energiférbrukningsintensitet
6 per sektor med stor Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) 0,37
klimatpaverkan
Transport och lager (GWh/EURm) -
Vattenforsorjning, avlopp,
avfallshantering och sanering
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt
reparation av fordon och motorcyklar -
(GWh/EURmM)
Verksamheter som negativt
7 paverkar omraden med Procentandel av portfolj 2,03
kanslig biologisk mangfald
8 Utslapp till vatten Ton/EURmM 0,36
9 Farligt avfall och radioaktivt Ton/EURM 1,22
avfall
Brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s .
10 riktlinjer f6r multinationella Procentandel av portfdlj
foretag
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for
att évervaka efterlevnaden av
11 | FN:s Global Compact- Procentandel av portfdlj -
principer och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag
12 qusterade I6neklyfta mellan % 0,60
kénen
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= o

Forteckningen innehaller
de investeringar som
star for den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
underreferensperioden,
som ar: 2023-01-01 -
2023-12-31

-
»

Tilgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

13 Jamnare konsfordelning i Procentandel vamnllga 30,51
styrelsen styrelseledamoter
Exponering mot
kontroversiella vapen
14 | (antipersonella minor, Procentandel av portf6lj -
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan
15 | initiativ for minskning av Procentandel av portfolj 22,59
koldioxidutslapp
Ingen policy fér manskliga s )
16 rattigheter Procentandel av portfolj
17 Inga rlktlln_Jer for bekdmpning Procentandel av portfdlj )
av korruption och mutor
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tiligangar | Land
Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 Finans 2,9 % | Irland
Thames Water Utl Thames 4 04/18/27 | Foérsérjningsbolag 2,8 % | Storbritannien
British Telecomm Britel 0 7/8 09/26/23 | Kommunikationstjanster 2,8 % | Storbritannien
Storebrand Bank Stbno Float 02/15/24 | Finans 2,5 % | Norge
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 Finans 2,5 % | Nederldnderna
Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 | Finans 2,4 % | Luxemburg
A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 Forsorjningsbolag 2,4 % | Italien
Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 Material 2,3 % | Tyskland
Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 Finans 2,2 % | Italien
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 Finans 2,2 % | Frankrike
Ald Sa Aldfp 4 07/05/27 Konsumerande, inte cykliskt 2,2 % | Luxemburg
Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 | Finans 2,2 % | Luxemburg
Sydbank A/S Sydbdc 4 3/4 09/30/25 Finans 2,2 % | Danmark
Rwe A Rwe 35/8 02/13/29 Forsorjningsbolag 2,2 % | Tyskland
Natl Grid Plc NggIin 3 7/8 01/16/29 Forsorjningsbolag 2,2 % | Storbritannien
15 storsta investeringarna totalt 36,0 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tiligangsallokeringen?

96 procent av investeringarna var kopplade till fondens hallbarhetsmdl. De daterstdiende
4 procenten av fonden dr bankinldning.
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Taxonomisk
overensstammelse

Miljérelaterade
96 %

Annat 100 %

Sociala 4 %

Investeringar r
#2 Inte hallbara
4%

#1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

#2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Intakter kopplade till fossila

07 TG
Sektor % tillgangar branslen (J/N)
Finans 59,3 % N
Forsorjningsbolag 18,1 % N
Kommunikationstjanster 4,6 % N
Mojliggorande Material 32% N
verksamheter gor det Konsumerande, cyckliskt 32% N
direkt mojligt fér andra . . o
e Eii bl Konsumerande, inte cykliskt 3,1% N
vasentligt till ett miljomal. Industrivaror och -tjdnster 2,8% N
Totalt antal sektorer som inte ar kopplade till 94.3 ¥
Omstallningsverksamhet fossila brinslen R

ar ekonomiske
verksamheter det annu
inte finns koldioxidsnala
alternativ tillgangliga for
och som vaxthusgas- L . . . e
utslapp som pa nivaer oa | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med
som motsvarar basta EU-taxonomin?

prestanda.

De dterstdende investeringarna dr bankinlaning.

Fonden har inte forbundit sig till en minimiandel av hdllbara investeringar med ett miljémal i
enlighet med EU:s taxonomi.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?*

O Ja
O I fossilgas [ I kérnenergi

Nej
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Diagrammen nedan visas i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*,
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet
endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Taxonomiférenliga . .
verksamheter s uttrycks Omsdtining . Omsatining .
som en andel av
foljande: Kapitalutgifter I Kapitalutgifter -
- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran Driftsutgifter I Driftsutgifter .
investeringsobjektens
gronaverksamheter
- kapitalutgifter som 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
visar de gréna o ) . . . ) ) )
investeringar som m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas og
. karnenergi) karnenergi)
gjorts av
investeringsobjekten, Ovriga investeringar Ovriga investeringar

t.ex. for en omstallning

till en grén ekonomi. , L . . .
g *| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

- driftsutgifter som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och moéjliggorande
verksamheter. verksamheter?
Andelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har dnnu inte
kartlagd.
Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi,
jamfort med tidigare referensperioder?
2022 2023
Omsetning 0% 9%
CapEx 0% 16%
OpEx 0% 9%
rAa Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga
ra

med EU-taxonomin?

Fondens andel hallbara investeringar med ett miljomdl som inte var forenliga med EU-

ar hallbara investeringar taxonomin var 96 procent.
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

Dessa investeringar var i linje med den definition av hdllbara investeringar som ursprungligen
gavs.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om
den bidrar till att begrénsa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringar”) och inte
orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra
marginalen. De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som
upofvller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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&

a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fondens andel av socialt hdllbara investeringar var 4 procent. Dessa investeringar var i linje med
den definition av hdllbara investeringar som ursprungligen gavs.

‘\J Vilka investeringar inkluderas i kategorin "inte hallbara”, vad var deras syfte och fanns
< det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hade inga investeringar inom kategorin "Icke hallbara". Fonden har en liten andel i
kontanter, men det riknas inte som en investering i det hir rapporteringssyftet.

_d Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbara investeringar under
referensperioden?

Forvaltaren gor en analys av ESG for alla de bolag som investerats i, samt en analys av
obligationernas hallbarhetsegenskaper for att sikerstdilla att investeringarna dr i linje med fondens
hallbara investeringsmal. Vid behov har forvaltaren en dialog med emittenten for att fa ytterligare
information om bolaget och/eller obligationen.
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DocuSign Envelope ID: DE900D6A-CF5E-46D7-97D3-C147895A648B

Revisionsherattelse

Till andelsagarna i Odin Sustainable Corporate Bond, org.nr 515603-1964

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge, organisationsnummer 516402-8044, utfért en revision av
arsberattelsen for Odin Sustainable Corporate Bond for ar 2023 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-20.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Odin Sustainable Corporate Bonds finansiella stallning per den
31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om var-
depappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-20.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 13-20. Det ar fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberéttelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utfrts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar éven for den interna kontroll som det beddémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sé@kerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar Iampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisionsberattelse Odin Sustainable Corporate Bond, org. nr 515603-1964, 2023 1(2)
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DocuSign Envelope ID: DE900D6A-CF5E-46D7-97D3-C147895A648B

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-20 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 19 mars 2024
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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Folj oss géiirna i sociala medier

Du hittar oss pa Twitter och Linkedin. Dar delar vi med oss av allt fran vara kunskaper inom fon-
der och aktier till vad som hander hos oss, nyheter och marknadsuppdateringar. Givetvis kan du
ocksa stalla fragor till oss dar om det ar nagot du undrar 6ver.

L
I n LinkedIn: ODIN Fonder Sverige

Twitter: @odinfonder

ODIN Fonder Kungsgatan 30, S-111 35 Stockholm.
Box 238, S-101 24 Stockholm

Telefon: +46 8 407 14 00

E-mail: kontakt@odinfonder.se

www.odinfonder.se

ODIN Forvaltning AS Haakon VlIs gate 10,
N-0161 Oslo, P.O. Box 1771 Vika, N-0122 Oslo
Telefon: +47 24 00 48 00 Fax: +47 24 00 48 01
E-mail: kundeservice@odinfond.no
www.odinfond.no

ODIN Rahastot Salomonkatu 5 C, FIN-00100 Helsinki
Telefon: +358 9 4735 5100

Fax: + 358 9 4735 5101
E-mail: info@odin.fi www.odin.fi O D l N
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