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Osavuosikatsauksen alkuperaiskieli on norja. Osavuosikatsauksen
teksti on kdannés emmeka vastaa kaannoksen yhteydessa mahdol-
lisesti syntyneista virheista. Alkuperainen versio on tilattavissa ODIN
Rahastoilta.

Taman osavuosikatsauksen markkinanakemykset kuvastavat tilan-
netta osavuosikatsauksen kirjoittamishetkella.

Osavuosikatsaus sisaltaa historiallisia tuottolukuja. Historiallinen ke-
hitys ei ole tae tulevasta. Tuleva tuotto riippuu muun muassa osake-
markkinoiden kehityksesta, salkunhoitajien ammattitaidosta, rahas-
ton riskinotosta seka rahasto-osuuksien hallinnoinnista perittavista
kuluista. Kurssitappiot voivat muuttaa tuoton negatiiviseksi. Rahasto-
jen tuotot ja kirjanpito on ilmoitettu Norjan kruunuissa (NOK).

ODIN Forvaltning AS on SpareBank 1 Gruppen AS:n
kokonaan omistama tytaryhtio

Yritystunnus:

SpareBank 1 Gruppen AS 975 966 372
ODIN Forvaltning AS 957 486 657
ODIN Rahastot 1628289-0
ODIN Fonder 516402-8044
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Banaaneja vai sddstdamista

Toimitusjohtajan tervehdys

Vuonna 2014 ilmestynyt Yuval Noah Hararin kirja Sa-
piens on julkaistu yli 30 maassa. Vuosina 2015 ja 2016
se oli maailmanlaajuisesti eniten myyty asiaproosakirja.
Kirjan alaotsikko on: Ihmisen lyhyt historia. Lyhyt ja ly-
hyt, kirjassa on 396 tiiviisti kirjoitettua sivua.

Kirjan suosiosta kertoo paljon se, etti 1oysin sen ben-
sa-asemalta. Valikoimissa ei ollut kovin montaa muuta
asiaproosagenreen kirjaa.

Sapiens esittelee tirkeitd kehitysvaiheita kohti nykyai-
kaa. Kirja etsii selitysti sille, miten me ihmiset pystym-
me luomaan toimivan yhteiskunnan, jossa olemme vuo-
rovaikutuksessa miljoonien ihmisten kanssa, joita emme
mill4an lailla tunne. Jos vertaamme itsedmme apinoihin,
niiden yhteiskuntajirjestelma murtuu, kun ryhméan koko
ylitta4 n. 50 yksiloa. Se johtuu kirjan mukaan siit4, etta
apinoiden vilinen vuorovaikutus edellyttii, etti jokainen
yksilé tuntee muun ryhméan. Noin 50:t4 yksiloa pidetdan
ylarajana sille, kuinka moneen voi olla henkilékohtainen
suhde. Se koskee seki ihmisia ettd apinoita.

Kirja hahmottelee eroja ihmisten ja apinoiden vililla pal-
jonpuhuvalla tavalla. Kirjassa puhutaan siit4, etti apinaa
ei voi ylipuhua antamaan sinulle banaani lupaamalla, etti
se saa rajattomasti banaaneja apinataivaassa kuolemansa
jalkeen.

Kun kirjan lukee ensimmaisen kerran, voi saada sen vai-
kutelman, etti kirjailija pilkkaa niitd meist4, jotka usko-
vat kuoleman jilkeiseen elimiin tai toivovat sen olevan
olemassa. Nikokulma on aivan piinvastainen. Ihmiskun-
nan dramaattinen lapimurto ja kyky olla vuorovaikutuk-
sessa suurissa ryhmissa riippuu tiysin siitd, ettid jaamme
yhteiset arvot on kyse sitten perustavanlaatuisista ky-
symyksista, kuten uskonnosta tai politiikasta tai kay-
tannon olosuhteista kuten rahamaailmasta. Haluamme
tehdi paljon t6itd muutaman setelin tihden. Tillainen
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kiytos toimii vain niin pitkain kuin tarpeeksi monet us-
kovat, ettd seteleilld on arvo. Samalla tavalla pystymme
luomaan yhteiskunnan, jossa suurin osa jakaa yhteiset
perusarvot siitd, miki on oikein ja mika vairin.

Apinat haluavat mieluummin banaanin piivissi kuin
monta banaania pitkille tulevaisuuteen. Apinoiden ja ih-
misten eroista huolimatta meill4 on kuitenkin enemman
yhtaliisyyksii kuin monet meisti haluavat ndhda.

Kun vaihtoehtona on uusi auto tai paremmat eldkepaivit,
useimpien mielestd nykyhetkelld on suurempi painoarvo.
Samalla tiedimme, etti tulevat elikevuodet riippuvat
paljon enemmain siité, mitd kukin meisti onnistuu siis-
tamain kuin millainen tilanne meiti edeltavilli sukupol-
villa oli.

ODINissa me tiedimme, etti meidin asiakkaidemme
taytyy sddstid tulevaisuutta varten. Siksi keskitymme
hallitsemaan asiakkaiden rahavaroja mahdollisimman
hyvin ja antamaan heille neuvoja, jotka he ovat ansain-
neet. Tavoitteemme on kaikessa tyossimme antaa asiak-
kaille mahdollisuus si4stii helpolla ja tuottavalla tavalla.
Saatamme kyll4 ajatella, ettd olisi helpompaa myydi ba-
naaneja, mutta jitimme sen muille.

Zum g{"”‘af

Rune Selmar
toimitusjohtaja
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ODIN Norden

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Truls Haugen, Vegard Sgraunet
Rahaston aloituspaiva 1.6.1990
Vertailuindeksi VINXBCAPNOKNI

Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

<

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Norden A NO0010763865 112,43 9411 657 1058 0,75%
ODIN Norden B NO0010763873 112,20 1961736 220 1,00%
ODIN Norden C NO0008000155 2 463,65 4 296 692 10 586 2,00%
Tuotto - NOK
40.0%
20.0% | T
0.0% I I I
.2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
-60.0%
I ODIN Norden A ODIN Norden B ODIN Norden C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Norden A 0,28 9,01 15,41 16,20 19,33 4,56 13,96
ODIN Norden B 0,25 8,89 15,13 15,92 19,04 4,30 13,68
ODIN Norden C 0,17 8,35 14,01 14,80 17,86 3,25 12,53
Benchmark -0,11 15,49 21,23 13,98 19,85 6,89 10,00

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmaét
tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017
‘ 1 ‘ 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 12,28 11,57
i b
;;Ypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuot; Aktiiviosuus 65,62

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettad osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit %

Maantieteellinen jako %*

98.7% Il Kateinen
B Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Teollisuustuotteet- ja palvelut 31,4 % 26,6 % Markkina-arvo 11 700 825
Kestokulutushyodykkeet 21,0% 7,9 % Pankkitalletukset 224 434
Rahoitus 18,2 % 216 % Nettosaatavat/velat 71238
Kulutustavarat 8,8 % 6,7 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -18 429
Informaatioteknologia 6,9 % 7,3% Kertyneet korot/osingot 32
Perusteollisuus 6,6 % 7,2 % Muut lyhytaikaiset velat -114 325
Terveydenhuolto 6,0 % 12,6 % Rahaston kokonaisarvo 11863773
Kiinteistot 0,0 % 2,3 %
Julkiset palvelut 0,0 % 12 %
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 3,6 %
Energia 0,0 % 3,0%
S5rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Sweco B 1,0% Novo Nordisk B 6,0 %
Hexagon B 1,0% Autoliv 49 %
Novo Nordisk B 1,0% Hennes & Mauritz B 4,7 %
Atlas Copco AB ser. B 0,9 % Sweco B 4,3 %
Danske Bank 0,8 % Huhtamaki 3,8%
Hexagon B 3,7%
Srahaston arvoon vahiten Sampo A 37%
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta Danske Bank 3.5%
Pandora 1A% Nordea (Sek) 34%
Hennes & Mauritz B -0,6 % Pandora 33%
XXL 0,4 %
Autoliv -0,4 %
Yara International -0,2%

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Il Ruotsi 52,0 %

Suomi 16,2 %

[ Norja 13,2 %
Bl Tanska 12,8 %

USA4,9%

Huomaa, etté aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisaisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsaadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain taméan asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Norden - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Autoliv SEK Stockholm 634 638 923,50 247 593 581575 266 755 4,9 0,72

Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 2627 492 211,80 629 000 552 218 -111 667 4,7 0,16

Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1031217 36,20 226 550 356 539 77728 3,0 0,76

Pandora DKK Kebenhavn 495 006 607,00 501 058 385 952 -127 009 33 0,44

Thule Group SEK Stockholm 2320 000 158,40 249 835 364 658 122 944 31 2,27

XXL NOK Oslo 3137847 80,25 304 630 251812 -52 818 21 2,27
Kestc yOdyks 2158 665 2492 755 175934 210

Kulutustavarat

Axfood SEK Stockholm 2297 768 140,70 324 897 320 807 -5 417 2,7 1,09

Essity B SEK Stockholm 1469 520 232,90 154 218 339 616 159 569 2,9 0,21

Marine Harvest NOK Oslo 2021613 142,90 191 734 288 888 97 154 2,4 0,41

Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 1469 520 63,65 39 499 92 815 46 257 0,8 0,21

Salkku Kulutustavarat 710 348 1042 126 297 563 88

Rahoitus

Danske Bank DKK Kgbenhavn 1281 000 250,20 327 759 411 690 60 356 3,5 0,13

Investor B SEK Stockholm 790 456 407,30 137 808 319 474 149 644 2,7 0,10

Nordea (Sek) SEK Stockholm 3768223 107,80 251521 403 087 124 244 34 0,09

Protector Forsikring NOK Oslo 4 485 857 70,00 36 742 314 010 277 268 2,6 5,21

Sampo A EUR Helsinki 1027 602 45,09 131 906 442 542 248 700 3,7 0,18

Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2251 389 120,80 229 574 269 874 14 917 23 0,12

Salkku Rahoitus 1115310 2160676 875129 182

Terveydenhuolto

Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 1976 561 280,10 507 545 711 144 114 043 6,0 0,08

Salkku Terveydenhuolto 507 545 711 144 114043 6.0

Teollisuustuotteet-ja palvelut

ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1863 010 185,10 204 798 342188 105 643 2,9 0,17

Ahlsell SEK Stockholm 6 509 563 57,75 292 641 373033 55 080 31 1,49

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1255924 291,70 192 839 363 532 140 417 31 0,32

Indutrade SEK Stockholm 1696 951 193,10 153 331 325158 143 238 2,7 1,41

Intrum Justitia SEK Stockholm 1334 587 286,40 277 142 379 283 74 500 3,2 1,84

Kone B EUR Helsinki 836 924 44,55 219 218 356 109 88 956 3,0 0,16

Metso EUR Helsinki 1072 257 30,43 180 191 311637 90371 2,6 0,71

NIBE Industrier B SEK Stockholm 4838 711 79,55 279 837 381 956 105 928 3,2 0,96

Securitas B SEK Stockholm 2678638 142,30 178 333 378235 159 158 3,2 0,73

Sweco B SEK Stockholm 2495 159 208,20 268 468 515 492 233572 4,3 2,05
Teolli iteet-ja pal 2246 798 3726622 1196 863 314

Informaatioteknologia

Atea NOK Oslo 3002977 112,00 305471 336 333 30862 2,8 2,82

Hexagon B SEK Stockholm 1109 252 403,20 309 903 443 807 130 356 3,7 0,31
i logia 615 375 780 140 161 218 66

Perusteollisuus

Huhtamaki EUR Helsinki 1361657 34,56 137 109 449 459 250 296 3,8 1,26

Yara International NOK Oslo 1077 497 313,60 309 156 337903 28 747 2,8 0,39

Salkku Perusteollisuus 446 265 787 362 279 042 6.6

Salkku yhteensa 7 800 306 11700825 3099793 98,6

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Finland

Tietoa rahastosta
Salkunhoitaja Truls Haugen
27.12.1990

OMX Helsinki Cap GI

Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Rahaston aloituspaiva

Vertailuindeksi

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Finland A NO0010748254 120,16 100 0 0,75%
ODIN Finland B NO0010748262 119,68 647 493 77 1,00%
ODIN Finland C NO0008000163 9 186,03 246 376 2263 2,00%
Tuotto-NOK
60.0%
40.09
0.0% - I I | I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
20.0%
-40.0%
I ODIN Finland A ODIN Finland B ODIN Finland C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Finland A -0,10 14,11 26,68 16,02 21,92 6,34 20,07
ODIN Finland B -0,12 13,97 26,38 15,73 21,62 6,07 19,77
ODIN Finland C -0,21 13,41 2512 14,58 20,40 5,00 18,57
Benchmark 0,02 17,25 31,34 19,20 25,51 7,18 11,00

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sitd pidemmat

tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017
‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 13,66 13,51
- > Aktiiviosuus 54,55

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot
Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli etta osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
94.3% Il Kateinen
‘ Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Teollisuustuotteet- ja palvelut 30,6 % 26,6 % Markkina-arvo 2188914
Perusteollisuus 19,8 % 17,5 % Pankkitalletukset 171 920
Rahoitus 12,0 % 13,2 % Nettosaatavat/velat 6 529
Kestokulutushyodykkeet 11,6 % 6,4 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -3 858
Informaatioteknologia 6,7 % 12,5 % Kertyneet korot/osingot 7
Kulutustavarat 53 % 29 % Muut lyhytaikaiset velat -22 784
Tietoliikennepalvelut 3.2% 4,4 % Rahaston kokonaisarvo 2340729
Kiinteistot 2,7% 22%
Terveydenhuolto 2,5% 4,3 %
Julkiset palvelut 0,0 % 58 %
Energia 0,0 % 4,2 %
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta
PKC Group 1,9 % Sampo A 7,9 %
Valmet 1,8 % Kone B 7,5%
Sampo A 1,3% Huhtamaki 6,8 %
Cramo 1,2% Cramo 6,8 %
Kone B 1,1% Valmet 6,4 %
. Stora Enso R 4,5 %
5 rahaston arvoon vahiten Metsa Board 43%
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta Amer Sports 43%
Amer Sports 03% Tikkurila 42%
Tokmanni Group -0,3% Metso 42%
Oriola -0,2%
Caverion Corp -0,2 %
Lassila & Tikanoja Plc 0,0 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Il Suomi 90,3 %

Ruotsi 4,1 %

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisaisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsaadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Finland - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoii Osuus O
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Amer Sports EUR Helsinki 437 848 22,03 47 952 92127 33873 39 0,37
Marimekko EUR Helsinki 231601 10,41 16 870 23027 2614 1,0 2,86
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 271 207 36,20 36 120 93 769 45431 4,0 0,20
Rapala EUR Helsinki 1345200 4,01 57 285 51521 -13 926 2,2 3,45
Kestc yodykk 158 227 260 443 67 992 11,1
Kulutustavarat
Kesko B EUR Helsinki 170 000 44,61 69 973 72432 928 31 0,14
OlviA EUR Helsinki 145 845 30,69 4901 42 750 32626 18 0,70
Salkku Kulutustavarat 74875 115182 33554 49
Rahoitus
Nordea (Eur) EUR Helsinki 892 538 11,19 56 994 95391 22819 41 0,02
Sampo A EUR Helsinki 431108 45,09 84 557 185 659 75499 7,9 0,08
Salkku Rahoitus 141 552 281 049 98 318 120
Terveydenhuolto
Oriola EUR Helsinki 1657 000 3,64 64 378 57 607 -7 091 2,5 0,91
Salkku Terveydenhuolto 64 378 57 607 7091 25
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Caverion Corp EUR Helsinki 891 797 6,99 41048 59 538 15 258 25 0,71
Cramo EUR Helsinki 632 358 26,20 75475 158 239 59 864 6,8 1,41
Kone B EUR Helsinki 412 620 44,55 106 922 175 569 46 695 7,5 0,08
Metso EUR Helsinki 334748 30,43 64 426 97 290 19 610 4,2 0,22
Valmet EUR Helsinki 915 239 17,02 71141 148 779 73689 6,4 0,61
Wartsila EUR Helsinki 156 654 51,85 20 427 77578 45 452 33 0,08
Teolli fteet-jap 379440 716993 260 566 306
Informaatioteknologia
Nokia EUR Helsinki 1541 597 5,39 36 476 79 288 25503 3,4 0,03
Tieto EUR Helsinki 300 000 27,07 67171 77 564 5756 3,3 0,40
i logia 103 647 156 851 31260 67
Perusteollisuus
Huhtamaki EUR Helsinki 481 416 34,56 57 225 158 907 80 820 6,8 0,45
Metsa Board EUR Helsinki 1658 665 6,37 81630 100 913 12 222 4,3 0,47
Stora Enso R EUR Helsinki 978 791 11,31 49 043 105 731 43 800 4,5 0,12
Tikkurila EUR Helsinki 541 501 18,86 78 750 97 542 6 699 4,2 1,23
Salkku Perusteollisuus 266 648 463 092 143541 19,8
Kiinteistot
Citycon EUR Helsinki 2841516 2,29 44 620 62 258 9462 2,7 0,32
Salkku Kiinteist6t 44 620 62 258 9462 27
Tietoliikennepalvelut
Elisa EUR Helsinki 232788 33,93 45401 75439 22084 3,2 0,14
Tietofiik paivel 45401 75439 22084 3.2
Salkku yhteensé 1278787 2188914 659687 935

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, naytetdaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Norge

Tietoa rahastosta
Salkunhoitaja

Rahaston aloituspaiva 26.6.1992
Vertailuindeksi

Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Oslo Bers Fondindeks

Vigdis Almestad, Thomas Nielsen

> 5

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
méaéara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Norge A N00010748197 123,84 6 143 796 761 0,75%
ODIN Norge B NO0010748205 123,30 1063 672 131 1,00%
ODIN Norge C NO0008000379 3 024,85 1774 709 5368 2,00%
Tuotto - NOK
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
o m ‘Tl D DT D
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
-60.0%
Il ODIN Norge A ODIN Norge B ODIN Norge C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausiVuoden alusta iv. 3v. 5v. 10 v. Perustamisesta
ODIN Norge A 0,49 7,57 26,41 12,22 13,52 1,97 16,03
ODIN Norge B 0,47 7,43 26,09 11,92 13,23 1,71 15,74
ODIN Norge C 0,39 6,91 24,86 10,82 12,11 0,70 14,60
Benchmark -1,43 191 15,96 5,03 12,10 2,92 10,56

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmat

tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

]2 ]3] 4]

| 6

7

Pienempi riski
e

Suurempi riski

.

<
Tyypillisesti pienemmat tuotot

r

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Benchmark
Volatiliteetti (3 vuotta) 9,69 10,38
Aktiiviosuus 46,21

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla nakyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettd osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mité pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatté voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu

C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*

97.2% Il Ksteinen

‘ Osakkeet

Il Norja 97,3 %

Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Rahoitus 23,6 % 19,6 % Markkina-arvo 6078 776
Perusteollisuus 19,8 % 92 % Pankkitalletukset 137 889
Teollisuustuotteet- ja palvelut 15,4 % 89 % Nettosaatavat/velat 62 450
Energia 12,3 % 18,6 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -9 382
Kestokulutushyodykkeet 75% 7,0 % Kertyneet korot/osingot 431
Tietoliikennepalvelut 6,3 % 9,1 % Muut lyhytaikaiset velat -9 895
Kulutustavarat 52 % 18,8 % Rahaston kokonaisarvo 6 260 270
Informaatioteknologia 4,4 % 4,6 %

Kiinteistot 28 % 2,7 %
Terveydenhuolto 0,0 % 0,6 %
Julkiset palvelut 0,0 % 0,7%

5 rahaston arvoon eniten

vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta

Borregaard 19% DNB 8,7%
Atea 1,7 % Borregaard 8,3 %
DNB 13% Yara International 72 %
Ekornes 1,0% Telenor 6,3 %
Sparebank 1 SR-Bank 0,9 % Statoil 6,1%

Sparebank 1 SR-Bank 4.7 %

5 rahaston arvoon vahiten Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 4,4 %
vaikuttanutta vhtiéta vuoden alusta Atea 4.4%
Statoll 06% Norsk Hydro 44%
XxL 0,5% Kongsberg Gruppen 40%
Yara International -0,4 %

Akastor -0,3%

Veidekke -0,3 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niité valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilost6 voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkil6std voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning

AS:n sisaisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiota voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista
tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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nnl nrdn - Dahactnan aruananarical 2N K 2N17
visiis NOIgL - manasion arvépapcorisai Sv.C.Eva
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Ri Osuus Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Ekornes NOK Oslo 1716 003 115,00 146 359 197 340 50 981 3,2 4,66
Schibsted NOK Oslo 538 459 201,60 57 817 108 553 50 736 1,7 0,24
XXL NOK Oslo 2004543 80,25 199 678 160 865 -38 814 2,6 1,45
K yodykl 403 854 466 758 62 904 7,5
Kulutustavarat
Lergy Seafood Group NOK Oslo 2067 890 45,35 88517 93779 5262 15 0,35
Marine Harvest NOK Oslo 1620 359 142,90 140 563 231549 90 986 3,7 0,33
Salkku Kulutustavarat 229 080 325 328 96 248 5,2
Energia
Akastor NOK Oslo 7 840 060 13,75 108 214 107 801 -413 1,7 2,86
Statoil NOK Oslo 2 768 094 138,40 361 693 383104 21411 6,1 0,09
Subsea 7 NOK Oslo 2034 845 112,30 211 297 228513 17 216 3,7 0,62
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 233818 171,10 43121 40 006 -3115 0,6 0,23
Salkku Energia 724 325 759 424 35099 121
Rahoitus
DNB NOK Oslo 3830712 142,00 429 517 543 961 114 444 8,7 0,24
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 142,50 138 800 185 389 46 588 3,0 0,26
Protector Forsikring NOK Oslo 1031 201 70,00 63 516 72184 8 668 1,2 1,20
Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis NOK Oslo 3826 686 71,75 159 749 274 565 114 815 4.4 2,95
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 4120 982 71,50 202 831 294 650 91 819 4,7 1,61
Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 1333333 78,75 104 000 105 000 1000 1,7 1,24
Salkku Rahoitus 1098 414 1475749 377 335 236
Teollisuustuotteet- ja paivelut
Hexagon Composites NOK Oslo 7 438 064 27,30 129 036 203 059 74023 3,2 4,46
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1861 224 133,00 160 825 247 543 86 717 4,0 1,55
Multiconsult NOK Oslo 1 064 380 91,00 86178 96 859 10 680 15 4,05
Tomra Systems NOK Oslo 2280 188 102,00 110 209 232579 122 370 3,7 1,54
Veidekke NOK Oslo 1713836 109,00 102 834 186 808 83974 3,0 1,28
Salkku Teollisuustuotteet- ja palvelut 589 083 966 848 377 765 154
Informaatioteknologia
Atea NOK Oslo 2 447 458 112,00 169 697 274115 104 419 4,4 2,30
Informaati logi 169 697 274 115 104 419 44
Perusteollisuus
Borregaard NOK Oslo 5028 030 103,00 233760 517 887 284127 8,3 5,03
Norsk Hydro NOK Oslo 5891 605 46,28 205439 272663 67 225 4,4 0,28
Yara International NOK Oslo 1440671 313,60 453 755 451 794 -1961 7,2 0,53
Salkku Perusteollisuus 892 954 1242 345 349 391 198
Kiinteistot
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 1028 186 168,00 110 092 172735 62 643 2,8 0,97
Salkku Hiinteistot 110 092 172735 62 643 2,8
Tietolilkennepalvelut
Telenor NOK Oslo 2 855 402 138,50 407 710 395473 -12 237 6,3 0,19
Tietoliik Ivel 407 710 395473 -12 237 6,3
Salkku yhteensa 4 625 208 6078776 1 453 567 971
Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella
Jos rahastolla on osuusluokkia, nay kaikki | tyna.
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ODIN Sverige

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Vegard Sgraunet
Rahaston aloituspaiva 31.10.1994
Vertailuindeksi OMXSB Cap Gl
Merkinta-/lunastuspalkkio 0%
Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Sverige A N0O0010748288 132,91 22411 337 2979 0,75%
ODIN Sverige B NO0010748296 132,36 1684 002 223 1,00%
ODIN Sverige C NO0008000023 4 576,89 1277 927 5849 1,20%
Tuotto- NOK
60.0%
40.0%
20.0% I
0.0% I I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Sverige A ODIN Sverige B ODIN Sverige C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Sverige A -0,02 17,77 30,55 2214 28,01 12,09 19,78
ODIN Sverige B -0,05 17,59 30,22 21,83 27,68 11,81 19,48
ODIN Sverige C -0,06 17,47 29,92 21,13 26,73 10,84 18,35
Benchmark 0,10 16,10 27,39 13,88 18,78 8,17 12,47

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmaét
tuotot ovat keskiméaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

‘ 1 ‘ 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 14,93 13,08
i b

. . o - Aktiiviosuus 81,75

Tyypillisesti pienemmaét tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettd osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mitd pienempi numero, sité véahaisempi riski. Huomaa, ettéa edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.

1141 OsavuosikaTsaus 2017



Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
99.1% Il Kateinen
-6 Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 2000
Teollisuustuotteet- ja palvelut 38,8 % 31,1% Markkina-arvo 8971715
Kestokulutushy6dykkeet 25,7 % 10,8 % Pankkitalletukset 328 591
Rahoitus 10,2 % 28,3 % Nettosaatavat/velat 21377
Kulutustavarat 9,0 % 6,9 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -7 840
Informaatioteknologia 7,7% 6,9 % Kertyneet korot/osingot 101
Terveydenhuolto 4.9 % 4,2 % Muut lyhytaikaiset velat -263 436
Perusteollisuus 2,9 % 3,7% Rahaston kokonaisarvo 9 050 508
Kiinteistot 0,0 % 3,7%
Julkiset palvelut 0,0 % 0,0 %
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 3,7%
Energia 0,0 % 0,8 %
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Fenix Outdoor B 1,8 % Beijer Alma B 6,3 %
Sweco B 12% Sweco B 4,9 %
Latour B 11% Fenix Outdoor B 4.4 %
Beijer Alma B 1,0% Avanza Bank 3,9%
Oriflame Holding 1,0% Hennes & Mauritz B 3,8%
Autoliv 3,7%
5 rahaston arvoon vahiten Latour B 36%
vaikuttanutta vhtiéta vuoden alusta Addtech B 3.5%
Hennes & Mauritz B 04% NIBE Industrier B 35%
Autoliv 0,3% Byggmax Group 3,4 %
Essity B 0,0 %
Getinge B 0,1 %
Intrum Justitia 0,1 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

USA3,7%

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, sekéa osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsaadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.

Osavuosikatsaus 2017
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ODIN Sverige - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Autoliv SEK Stockholm 361 380 923,50 224 352 331165 78 758 3,7 0,41
Byggmax Group SEK Stockholm 5054 417 61,00 290 312 305 945 -793 3,4 8,32
Clas Ohlson B SEK Stockholm 1762 392 161,00 243 854 281 560 36 733 31 2,95
Duni SEK Stockholm 1642 967 123,00 122 479 200 529 68 228 2,2 3,50
Dustin Group SEK Stockholm 3537 000 69,75 223 813 244 806 9937 2,7 4,64
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 442 000 900,00 162 107 394 737 229 374 4,4 3,28
Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 1618 533 211,80 419 928 340 166 -81 606 3.8 0,10
Thule Group SEK Stockholm 1435273 158,40 162 835 225 597 59 521 2,5 1,41
Kestc yodykk 1849679 2324 505 400 152 257

Kulutustavarat

AarhusKarlshamn SEK Stockholm 217 713 615,00 91 836 132 863 33015 1,5 0,51
Axfood SEK Stockholm 1397 232 140,70 196 591 195 077 -3479 2,2 0,67
Essity B SEK Stockholm 824 207 232,90 127 101 190 480 48 916 2,1 0,12
Oriflame Holding SEK Stockholm 770964 318,10 127 251 243 355 99 360 2,7 1,42
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 824 207 63,65 32554 52 057 15551 0,6 0,12
Salkku Kulutustavarat 575333 813831 193 363 9.0

Rahoitus

Avanza Bank SEK Stockholm 976 094 368,30 337 068 356 727 5711 3,9 3,27
Latour B SEK Stockholm 3076 488 105,60 193 539 322 376 113 312 3,6 0,48
Lundbergs B SEK Stockholm 72710 668,00 36 546 48 196 8 422 0,5 0,06
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1635 366 120,80 161 019 196 031 18 473 2,2 0,08
Salkku Rahoitus 728172 923 330 145 918 10,2

Terveydenhuolto

Addlife B SEK Stockholm 1164 564 171,00 72704 197 607 125038 2,2 4,73
Lifco SEK Stockholm 907 414 270,70 135 202 243 746 97 012 2,7 1,07
Salkku Terveydenhuolto 207 906 444 353 222 050 49

Teollisuustuotteet-ja palvelut

Addtech B SEK Stockholm 2000633 159,50 77244 316 644 199 288 3,5 2,93
Ahlsell SEK Stockholm 4 840 437 57,75 214 066 277 383 44 489 31 111
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 774 378 291,70 126 012 224 147 79 621 2,5 0,20
Beijer Aima B SEK Stockholm 2324333 248,00 339975 571996 184 235 6,3 7,71
Beijer Ref SEK Stockholm 1137 098 232,00 172 688 261775 77577 2,9 2,68
Indutrade SEK Stockholm 1044 219 193,10 105 330 200 086 82247 2,2 0,86
Intrum Justitia SEK Stockholm 819 120 286,40 155 962 232790 60 745 2,6 1,13
Lindab International SEK Stockholm 2692 450 90,70 178 776 242 325 54 437 2,7 3,42
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3961 400 79,55 263 984 312703 45751 3,5 0,79
Nolato B SEK Stockholm 685 355 317,00 77643 215 585 121181 2,4 2,61
Sweco B SEK Stockholm 2138838 208,20 130 869 441877 274 012 4,9 1,76
Trelleborg B SEK Stockholm 1135 652 192,10 108 356 216 479 92321 2,4 0,42
Salkku Teollisuustuotteet- ja 1950 905 3513789 1315904 388

paivelut

Informaatioteknologia

Addnode Group B SEK Stockholm 2600 000 81,00 194 786 208 978 12 297 23 8,53

Hexagon B SEK Stockholm 466 102 403,20 109 430 186 485 66 552 21 0,13

Lagercrantz Group B SEK Stockholm 3250 207 93,00 128 084 299 942 160 658 33 4,68
i logia 432 300 695 405 239 508 77

Perusteollisuus

Hexpol SEK Stockholm 2848749 91,80 201 643 259 501 39115 2,9 0,83
Salkku Perusteollisuus 201 643 259 501 39115 29
Salkku yhteensa 5945 937 8971715 2556 010 99,1

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Europa

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Havard Opland
Rahaston aloituspaiva 15.11.1999
Vertailuindeksi MSCI Europe net Index USD

Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Europa A NO0010748221 110,97 11 727 472 1301 0,75%
ODIN Europa B NO0010748239 110,57 2079771 230 1,00%
ODIN Europa C NO0010029044 189,96 24 293 948 4 615 2,00%
Tuotto- NOK
60.0%
40.0%
20.0%
0.0% I I
I2007 2008 2009 2010 I201 1 2012 2013 2014 2015 I2016 2017
-20.0%
-40.0%
-60.0%
I ODIN Europa A ODIN Eurcpa B ODIN Europa C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Europa A -2,35 19,39 22,42 12,63 19,33 4,12 5,00
ODIN Europa B -2,37 19,30 22,16 12,36 19,04 3,87 4,74
ODIN Europa C -2,45 18,67 20,91 11,23 17,87 2,84 3,71
Benchmark -1,70 12,25 21,16 10,60 16,55 4,20 4,10

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmaét

tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

23456 ] 7]
Pienempi riski Suurempi riski
e b
- -

Tyypillisesti pienemmaét tuotot

Tyypillisesti suuremmat tuotot

Salkku Benchmark
Volatiliteetti (3 vuotta) 14,35 12,33
Aktiiviosuus 91,01

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla nakyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettad osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu

C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Il Iso-Britannia 24,6 %
Saksa 20,1 %

[ Ranska 14,9 %

Il Sveitsi 11,3 %
Alankomaat 10,8 %

B Irlanti 4,2 %

Hl Italia 3,4 %

I Tanska 3,3 %
Ruotsi 1,6 %

Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
94.2% Il Kateinen
Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 2000
Teollisuustuotteet- ja palvelut 21,6 % 13,5% Markkina-arvo 5770 149
Kestokulutushy6dykkeet 21,6 % 10,5 % Pankkitalletukset 353 258
Kulutustavarat 15,6 % 14,2 % Nettosaatavat/velat 34024
Informaatioteknologia 11,8 % 4,6 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -8 739
Terveydenhuolto 10,8 % 13,0 % Kertyneet korot/osingot 160
Rahoitus 7,7% 21,1 % Muut lyhytaikaiset velat -2 582
Energia 2,8% 6,6 % Rahaston kokonaisarvo 6 146 269
Perusteollisuus 2,2% 7,5%
Kiinteistot 0,0 % 14 %
Julkiset palvelut 0,0 % 3,6 %
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 4,0 %
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Austriamicrosystems 3,8% Unilever Nv Cert 53 %
Unilever Nv Cert 16 % SAP SE 4.9 %
Arrow Global Group 1,5% Henkel 4,5 %
SEB 1,0 % Roche Holding 4,3 %
SAP SE 0,9 % Bureau Veritas 4,3 %
. Continental 4,0 %
5rahaston arvoon“v:i\hlten Bunzl 39%
vaikuttanutta vhtiéta vuoden alusta
d Teleperformance 39%
Berendsen -0,2% i
Diageo 3,8%
Close Brothers Group 0,0 %
SEB 3,7%
Svenska Handelsbanken ser. A 0,0 %
Dignity 0,1 %
Amec Foster Wheeler 0,1 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, sekéa osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsaadantoon ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Europa - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Continental EUR Frankfurt 134 892 188,60 221220 242 983 7367 4,0 0,07
Dignity GBP London 480631 2 485,00 90 155 129 725 34577 21 0,96
Howden Joinery Group GBP London 2450 000 408,20 111 562 108 624 1334 18 0,39
Hugo Boss EUR Frankfurt 349 648 61,73 238370 206 147 55413 34 0,50
Publicis Groupe EUR Paris 294 968 65,65 152 622 184 952 11199 3,0 0,13
Richemont CHF Ziirich Six 316 727 79,30 203 288 219 586 9078 3,6 0,06
SEB EUR Paris 152 389 157,50 67 309 229236 116 785 3,7 0,30
Kestc yodyke 1084 527 1321252 124 928 215

Kulutustavarat

Diageo GBP London 936 843 2 280,00 173 269 232 000 46 632 3,8 0,04
Henkel EUR Frankfurt 273173 106,45 205 806 277 736 66 041 4,5 0,11
Kerry Group EUR Dublin 175 000 75,30 107 916 125 858 11 307 2,0 0,10
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 702 078 48,42 182 928 324 649 104 615 5,3 0,02
Salkku Kulutustavarat 669 918 960 243 298 596 156

Energia

Amec Foster Wheeler GBP London 3340970 467,30 325551 169 572 -157 235 2,8 0,86
Salkku Energia 325551 169 572 57 235 28

Rahoitus

Arrow Global Group GBP London 4 462 421 407,50 112 773 197 508 85453 3,2 2,55
Close Brothers Group GBP London 275 000 1511,00 47 819 45132 -2 617 0,7 0,18
ING Groep EUR Amsterdam 950 000 15,16 113 813 137 508 13 882 2,2 0,02
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 800 000 120,80 96 951 95 896 -3 802 1,6 0,04
Salkku Rahoitus 371355 476 044 92917 7,7

Terveydenhuolto

Fresenius EUR Frankfurt 277 690 75,23 99 698 199 526 78 274 3,2 0,05
Novo Nordisk B DKK Kegbenhavn 558 023 280,10 158 187 200 770 21972 3,3 0,02
Roche Holding CHF Ziirich Six 122 473 244,20 269 393 261 476 -16 001 4,3 0,02
Salkku Terveydenhuolto 527278 661772 84 244 10,8

Teollisuustuotteet-ja palvelut

Bunzl GBP London 972 661 2 294,00 171 099 242 349 75415 3,9 0,29
Bureau Veritas EUR Paris 1418 596 19,44 229978 263325 162 43 0,32
IMCD Group EUR Amsterdam 450 000 47,52 161 108 204 217 31510 33 0,86
M1 GBP London 1267 353 1197,00 171 213 164 770 -9 609 2,7 0,47
Prysmian EUR Milano 855 401 25,78 96 096 210621 84 484 34 0,39
Teleperformance EUR Paris 223 255 112,30 55570 239 458 154 905 3,9 0,39
Salkku Teollisuustuotteet- ja 885 064 1 324 740 336 867 21,6

paivelut

Informaatioteknologia

Austriamicrosystems CHF Ziirich Se 374 903 62,65 73701 205 346 109 821 33 0,44

SAP SE EUR Frankfurt 342210 91,80 150 609 300 043 106 928 4,9 0,03

Spectris GBP London 791585  2526,00 155 195 217178 44 593 35 0,66
i logia 379504 722 568 261 342 11,8

Perusteollisuus

Smurfit Kappa EUR Dublin 518 984 27,03 45749 133 958 68 582 2,2 0,22
Salkku Perusteollisuus 45749 133 968 68 582 2.2
Salkku yhteensa 4288945 5770149 1040241 93,9

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Global

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Oddbjgrn Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland
Rahaston aloituspaiva 15.11.1999
Vertailuindeksi MSCI World Net Index

Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
méaara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Global A N00010732837 124,92 8577977 1072 0,75%
ODIN Global B NO0010732845 124,30 1 835 599 228 1,00%
ODIN Global C N00010028988 232,29 10 743 527 2 496 2,00%
Tuotto- NOK
40.0%
20.0%
0.0% —
I2007 2008 2009 2010 I201 1 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
I ODIN Global A ODIN Global B ODIN Global C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Global A -1,23 14,86 13,21 16,60 18,93 7,24 6,23
ODIN Global B -1,26 14,73 12,95 16,31 18,64 6,98 5,97
ODIN Global C -1,34 14,15 11,81 15,16 17,47 5,93 4,90
Benchmark -0,24 7,68 18,25 16,64 19,30 7,66 4,42

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmat
tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

‘ 1 ‘ 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 12,02 11,53
el b

i . o il Aktiiviosuus 97,16

Tyypillisesti pienemmét tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettd osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, ettéa edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
Il USA 35,9%
Iso-Britannia 25,1 %
I Ruotsi 10,4 %
95.0% Il Kateinen Il Saksa 9,4 %
T O— Osakkeet Etels-Afrikka 6,4 %
Il Alankomaat 6,0 %
I Irlanti 5,9 %
I Sveitsi 0,1 %
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Teollisuustuotteet- ja palvelut 28,6 % 11.5% Markkina-arvo 3759 845
Kulutustavarat 26,3 % 9,7 % Pankkitalletukset 26 391
Informaatioteknologia 18,8 % 15,7 % Nettosaatavat/velat 16 548
Rahoitus 7,6 % 18,0 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -5 054
Kestokulutushyodykkeet 72 % 12,3 % Kertyneet korot/osingot 32
Terveydenhuolto 6,4 % 12,6 % Muut lyhytaikaiset velat -2414
Perusteollisuus 43 % 4,9 % Rahaston kokonaisarvo 3795 350
Kiinteistot 0,0 % 3.2%
Julkiset palvelut 0,0 % 32 %
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 3,0%
Energia 0,0 % 6,0 %
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiota vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Bid Corp 1,4 % DCC (GB) 6,6 %
DCC (GB) 1,3 % Bid Corp 6,4 %
Roper Technologies 1,1% Accenture A 6,1 %
Lifco 1,0% Kerry Group 59 %
Kerry Group 0,9 % Henkel 49 %
. Roper Technologies 4,8 %
5 r.ahaston arvootiuv?hlten Lifco 48%
vaikuttanutta yhti6ta vuoden alusta SAP SE 4,5%
Bank of the Ozarks 0,4 % Diploma 43%
Signature Bank 0,0 % Ball Corp 43%
3M 0,1%
First Republic Bank 0,1%
Anheuser-Busch ADR. 0,2%

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niité valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etté aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosté voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadant6on ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitaa vastuussa vain tdman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Global - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Compass Group ADR usb New York 890 510 21,46 139 720 160 047 20 595 4,2 0,06

Priceline Group Inc usb Nasdaq Ngs 7222 1878,72 102 621 113 632 11205 3,0 0,01
Hestc yodykk 242 341 273679 31 800 72

Kulutustavarat

Anheuser-Busch ADR. usb New York 154 878 110,53 160 581 143 361 -13 281 3,8 0,00

Bid Corp ZAR Johannesburg 1278489 29 849,00 174 704 243 547 49 216 6,4 0,38

Henkel EUR Frankfurt 182 884 106,45 96 259 185939 69 994 4,9 0,07

Kerry Group EUR Dublin 311 156 75,30 122101 223 780 74 662 59 0,18

Reckitt Benckiser Group GBP London 139 839 7777,00 76 315 118 121 40 143 31 0,02

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 172 448 48,42 64 106 79742 15765 2,1 0,01

Salkku Kulutustavarat 694 066 994 490 236 499 26,2

Rahoitus

Bank of the Ozarks usb New York 306 187 46,98 136 107 120 470 -14 180 3,2 0,25

First Republic Bank usb New York 94 623 100,24 75812 79 436 3988 21 0,06

HDFC Bank - ADR usb New York 100 000 85,81 60 055 71861 12 080 1,9 0,01

Signature Bank usD Nasdaq Ngs 15 000 143,43 19 672 18 018 -1 443 0,5 0,03

Salkku Rahoitus 291 646 289 785 446 76

Terveydenhuolto

Lifco SEK Stockholm 672 965 270,70 95 138 180 769 75754 4,8 0,79

Medtronic usb New York 84 328 88,69 51524 62 633 8 954 1,7 0,01

Salkku Terveydenhuolto 146 662 243 402 84 707 6.4

Teollisuustuotteet-ja palvelut

3M usb New York 6579 208,46 3667 11 486 4 350 0,3 0,00

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 435 152 291,70 70 898 125 956 46 023 33 0,11

Bunzl GBP London 457 747 2294,00 107 431 114 052 27 079 3,0 0,14

DCC (GB) GBP London 328 053 6 995,00 191 793 249 240 78 369 6,6 0,37

Diploma GBP London 1359 748 1101,00 103 834 162 604 64 617 4,3 1,20

IMCD Group EUR Amsterdam 328 521 47,52 116 948 149 088 23 856 3,9 0,62

Indutrade SEK Stockholm 455 270 193,10 71631 87 236 9 606 2,3 0,38

Roper Technologies usb New York 94 715 231,44 136 186 183 585 46 132 4,8 0,09
Teolli otteet-ja p 802 389 1083 247 300032 285

Informaatioteknologia

Accenture A usb New York 224 942 123,92 152 328 233 449 55 660 6,2 0,04

Alphabet C usD Nasdaq Ngs 20909 913,50 88608 159 964 60 276 4,2 0,01

Halma GBP London 1248 574 1100,00 77973 149 174 63 377 3,9 0,33

SAP SE EUR Frankfurt 194 125 91,80 96 415 170 205 57 055 4,5 0,02
i logia 415324 712 792 236 368 188

Perusteollisuus

Ball Corp usb New York 458 674 42,29 72233 162 451 47 624 4,3 0,13

Salkku Perusteollisuus 72233 162 451 47 624 43

Salkku yhteensa 2 664 661 3759 845 937 476 99,1

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetdan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Emerging Markets

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja 0ddbjern Dybvad
Rahaston aloituspaiva 15.11.1999
Vertailuindeksi MSCI Daily TR Net EM USD
Merkinta-/lunastuspalkkio 0%
Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Emerging Markets A NO0010763899 112,74 4 393 075 495 0,75%
ODIN Emerging Markets B NO0010763907 112,50 471 199 53 1,00%
ODIN Emerging Markets C N0O0010028962 277,78 2152 148 598 2,00%
Tuotto - NOK
60.0%
40.0%
20.0%
0.0 I I I —
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Emerging Markets A ODIN Emerging Markets B ODIN Emerging Markets C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausiVuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10 v. Perustamisesta
ODIN Emerging markets A 0,50 16,31 14,98 10,42 12,55 5,59 7,31
ODIN Emerging markets B 0,48 16,17 14,70 10,15 12,27 5,32 7,04
ODIN Emerging markets C 0,40 15,60 13,58 9,05 11,17 4,28 5,97
Benchmark 0,38 15,24 23,80 12,04 11,34 5,54 7,97

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sitd pidemmat
tuotot ovat keskiméaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 10,42 12,35
i k.
el . I il Aktiiviosuus 98,29
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla nakyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli etta osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttdmatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttdmatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*

Il Muut62,3%
Eteld-Afrikka 16,7 %

I Malesia 13,2 %

I USA 13,0%
Intia 8,4 %

I Brasilia 5,8 %

Hl Meksiko 4,5 %

I Hong Kong 4,3 %
Alankomaat 4,1 %
Sri Lanka 3,9 %

94.6% Il Kiteinen

‘ Osakkeet

Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Kulutustavarat 43,1 % 6,6 % Markkina-arvo 1083 548
Rahoitus 12,6 % 23,5% Pankkitalletukset 62 060
Informaatioteknologia 11,0% 26,6 % Nettosaatavat/velat 2 466
Teollisuustuotteet- ja palvelut 10,6 % 57 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -1342
Terveydenhuolto 5,6 % 2,4 % Kertyneet korot/osingot 66
Perusteollisuus 4,5 % 71% Muut lyhytaikaiset velat -672
Kestokulutushyddykkeet 43 % 10,7 % Rahaston kokonaisarvo 1146 125
Energia 2,7 % 6,5 %
Kiinteistot 0,0% 2,7 %
Julkiset palvelut 0,0 % 2,6 %
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 5,4 %
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiota vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Hartalega Holdings 22 % Bid Corp 9,1%
Bid Corp 2,1% Bidvest 7,6 %
HDFC Bank - ADR 19 % HDFC Bank - ADR 59 %
Samsonite International 1,7 % Hartalega Holdings 57%
Corp.Moctezuma 1,3 % Oracle Financial Services 5,0 %
Public Bank 4,7 %
5 rahaston arvoon véhiten Corp.Moctezuma 4,5%
vaikuttanutta yhtiétad vuoden alusta Samsonite International 43%
Bidvest 09% Anheuser-Busch ADR. 41%
Lion Brewery Ceylon -0,2 % Unilever Nv Cert 41%
Infosys -0,2%
Universal Robina Corp -0,4 %
Chevron Lubricants Lanka 0,4 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteréity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, ettéa aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkil6std voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkildsté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisaisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadanton ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhti6ta voidaan pitéda vastuussa vain taman asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista
tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Emerging Markets - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi Hankintahinta Markkina-arvo R Osuus Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Samsonite International HKD Hongkong 1401129 32,60 25572 49 011 12 690 43 0,10
K 6dy 25572 49 011 12 690 43

Kulutustavarat

Alicorp PEN Lima 1992 157 8,20 29241 42 210 12631 3,7 0,24

Ambev BRL Sao Paulo 782 500 18,30 35667 36 215 -572 3,2 0,00

Anheuser-Busch ADR. usb New York 50 624 110,53 51 525 46 859 -5 652 4,1 0,00

Bid Corp ZAR Johannesburg 546 517 29 849,00 73 242 104 109 25 896 91 0,16

Carlsberg Brewery Malyasia MYR Kuala Lumpur 1120937 15,00 27 474 32774 6 755 2,9 0,36

Cia Cervecerias Unidas Adr. usb New York 99 160 26,36 15117 21891 1653 19 0,05

Henkel EUR Frankfurt 38 313 106,45 20170 38953 12 358 34 0,01

Lion Brewery Ceylon LKR Colombo 575 000 420,00 21414 13193 -6 860 1,2 0,72

Premier Marketing THB Bangkok 13 988 862 11,80 24 054 40 739 8905 3,6 2,34

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 100 637 48,42 38069 46 536 7 264 4,1 0,00

Universal Robina Corp PHP Manilla 1149512 162,90 39 940 31047 -6 714 2,7 0,05

Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 679200 157 600,00 23977 39 402 13 594 34 0,05

Salkku Kulutustavarat 399 890 493 927 69 258 431

Energia

Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444194 167,00 29112 31421 293 2,7 1,44

Salkku Energia 29112 31421 293 2,7

Rahoitus

HDFC Bank - ADR usb New York 93 654 85,81 47 502 67 301 21082 59 0,01

MCB Group MUR Mauritius 356 308 272,00 12711 23582 5833 21 0,15

Public Bank MYR Kuala Lumpur 1 359 322 20,32 53148 53 840 2021 4,7 0,04

Salkku Rahoitus 113 361 144 722 28 937 12,6

Terveydenhuolto

Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 4503 579 7,38 33540 64 784 31985 57 0,27

Salkku Terveydenhuolto 33 540 64 784 31 985 5,7

Teollisuustuotteet- ja palvelut

3m usb New York 19 766 208,46 14 478 34508 11948 3,0 0,00

Bidvest ZAR Johannesburg 871 656 15 728,00 68 254 87 493 15 336 76 0,26
Teolli jap 82 731 122 002 27 284 10,6

Informaatioteknologia

Infosys INR Mumbai 322 000 935,55 45 986 39 045 -9 090 34 0,01

Oracle Financial Services INR Mumbai 122 372 3609,45 49 805 57 248 2604 5,0 0,14

Totvs BRL Sao Paulo 401 700 29,74 36 196 30213 -5 875 2,6 0,24
Infor knologi 131 987 126 506 -12 361 11,0

Perusteollisuus

Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1582 470 69,80 31875 51174 16 149 45 0,18

Salkku Perusteollisuus 31 875 51174 16 149 45

Salkku yhteensd 848 068 1083 548 174 235 94,5

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jost on osL ia, nay

Osavuosikatsaus 2017
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ODIN USA

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Harald Nissen, Vigdis Almestad
Rahaston aloituspaiva 31.10.2016

Vertailuindeksi MCSI USA NR USD
Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 mil)j. NOK hallinnointipalkkio
ODIN USA A NO0010775695 122,98 4 330 800 533 0,75%
ODIN USA B N0O0010775703 12278 85 268 10 1,00%
ODIN USAC NO0010775711 122,02 208 218 25 2,00%
Tuotto- NOK
16.0%
14.09
12.0%
10.09
8.0%
6.0
4.09
2.09
0.0
2016 2017
I ODIN USA A ODIN USAB ODIN USAC Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta iv. 3v. Sv. 10v. Perustamisesta
ODIN USA A 0,54 14,16 - - - - 22,98
ODIN USA B 0,52 14,01 - - - - 22,78
ODIN USAC 0,44 13,50 - - - - 22,02
Benchmark -0,04 6,27 - - - - 16,63

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmat
tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017
23456 |7

Pienempi riski Suurempi riski
e .
T, -
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla nakyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli ettd osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, ettd edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai akilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.
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Omaisuuslajit %

Maantieteellinen jako %*

98.5% Il Kateinen
e | Osakkeet

Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Informaatioteknologia 21,4 % 22,4 % Markkina-arvo 560 571
Kestokulutushyodykkeet 17,7 % 129 % Pankkitalletukset 7575
Teollisuustuotteet- ja palvelut 16,2 % 9,8 % Nettosaatavat/velat 894
Rahoitus 15,3 % 14,4 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -381
Terveydenhuolto 14,6 % 14,4 % Kertyneet korot/osingot 35
Perusteollisuus 10,1 % 3,0% Muut lyhytaikaiset velat -196
Kulutustavarat 32% 8,8% Rahaston kokonaisarvo 568 497
Kiinteistot 0,0 % 3,1%
Julkiset palvelut 0,0 % 3,1%
Tietoliikennepalvelut 0,0 % 22 %

Energia 0,0 % 5,9 %

5 rahaston arvoon eniten

vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta 10 suurinta omistusta

Siteone Landscape Supply 1,3% Thermo Fisher Scientific 4,3 %
S&P Global Inc 1,1% Alphabet C 4,1 %
Sherwin-Williams Co 1,0 % Marriott Int'l A 4,0 %
Ansys 0,9 % Sherwin-Williams Co 38%
Priceline Group Inc 0,9 % Priceline Group Inc 3,7%

Visa A 3,7%

5 rahaston arvoon vahiten S&P Global Inc 37%
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta Ball Corp 3.6%
Signature Bank -0,2% Ansys 3.6%

CH Robinson Worldwide -0,2% Roper Technologies 3.6%
Dollar General Corp -0,2%

Wells Fargo & co 0,1%

Anheuser-Busch ADR. 0,1%

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisterdity Norjassa, ja niita valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Il USA 98,6 %

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto maaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilésto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kaydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilésté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadant6on ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiota voidaan pitaa vastuussa vain tdméan asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Dollar General Corp UsD New York 29 007 71,76 17 732 17 433 179 31 0,01

Home Depot usb New York 15278 152,94 17 303 19 569 2395 3,4 0,00

Marriott Int'l A UsD Nasdaq Ngs 26 763 100,63 17 823 22 555 4870 4,0 0,01

NIKE B UsD New York 41819 57,56 19 318 20 160 1036 35 0,00

Priceline Group Inc UsD Nasdaq Ngs 1345 187872 17 661 21162 3641 37 0,00
Kestc yodyke 89 835 100 879 11763 17,7

Kulutustavarat

Anheuser-Busch ADR. usD New York 19 810 110,53 18 056 18 337 420 3,2 0,00
Salkku Kulutustavarat 18 056 18 337 420 32

Rahoitus

First Republic Bank usD New York 22060 100,24 16 227 18 519 2442 33 0,01
Marsh & McLennan Cos usD New York 27911 77,86 15999 18 200 2 306 3,2 0,01
S&P Global Inc usD New York 17 168 146,01 17 713 20993 3421 3,7 0,01
Signature Bank usD Nasdaq Ngs 14 859 143,43 18 089 17 849 -78 31 0,03
Wells Fargo & co usD New York 25000 55,46 11122 11612 627 2,0 0,00
Salkku Rahoitus 79 150 87173 8718 153

Terveydenhuolto

Henry Schein usD Nasdaq Ngs 12 493 183,53 16 579 19 202 2728 3,4 0,02
Medtronic usD New York 26 787 88,69 17 781 19 895 2251 3,5 0,00
Thermo Fisher Scientific usb New York 16 630 174,44 21108 24295 3408 43 0,00
UnitedHealth Group usb New York 12 453 185,72 16 137 19 369 3343 3,4 0,00
Salkku Terveydenhuolto 71 605 82762 11731 14,6

Teollisuustuotteet-ja palvelut

3M usb New York 10 604 208,46 15777 18 513 2847 33 0,00

CH Robinson Worldwide usb Nasdaq Ngs 26 570 68,10 16 604 15154 -1329 2,7 0,02

Fortive Corp usD New York 34 702 63,11 16 925 18 341 1485 3,2 0,01

Roper Technologies usbD New York 10 595 231,44 16 867 20 536 3792 3,6 0,01

Siteone Landscape Supply usD New York 45 149 51,88 13 817 19 617 6 006 3,5 0,11
Teolli tteet-ja palvel 79 990 92161 12 800 16,2

Informaatioteknologia

Accenture A usb New York 18 366 123,92 18 532 19 061 643 34 0,00

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 3064 913,50 20873 23 441 2777 41 0,00

Ansys usb Nasdag Ngs 20 300 121,28 16 499 20619 4258 3,6 0,02

Cognizant Tech Solutions usbD Nasdaq Ngs 35745 66,62 16 678 19 943 3381 3,5 0,01

Oracle usb New York 41654 50,32 14 118 17 554 3547 31 0,00

Visa A usb New York 26 705 94,43 18 832 21118 2430 3,7 0,00
i logia 105 532 121 736 17 036 21,4

Perusteollisuus

Ball Corp usb New York 58 416 42,29 18 552 20689 2284 3,6 0,02
Intl Flavors & Fragrances usbD New York 13 445 135,83 14 242 15 295 1131 2,7 0,02
Sherwin-Williams Co usD New York 7301 352,27 16 731 21539 4937 3,8 0,01
Salkku Perusteollisuus 49 525 57 523 8351 101
Salkku yhteensa 493 693 560571 70819 98,6

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Energi

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Lars Mohagen
Rahaston aloituspaiva 18.8.2000
Vertailuindeksi 60% MSCI World Energy, 15% MSCI World Utilities, 25% MSCI World Industrials*
Merkinta-/lunastuspalkkio 0%
Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Energi A N00010748163 95,13 100 0 0,75%
ODIN Energi B NO0010748171 94,74 589 118 56 1,00%
ODIN Energi C N00010062961 147,16 8 386 147 1234 2,00%
Tuotto - NOK
60.0%,
40.09
20.0%
0.0% I | I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 l2017
-20.0%
-40.0%
-60.0%
Il ODIN Energi A ODIN Energi B ODIN Energi C Benchmark
1UOLLIONISWIrid 7 - Nvun
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Energi A -3,15 -8,01 5,20 -15,78 -3,08 -6,17 3,60
ODIN Energi B -3,16 -8,14 4,92 -15,99 -3,33 -6,41 3,34
ODIN Energi C -3,24 -8,58 3,89 -16,85 -4,31 -7,35 2,32
Benchmark -1,63 -3,93 5,73 -4,31 6,91 0,73 2,07

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmat
tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 15,69 18,13
- .
. . — - Aktiiviosuus 79,24
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli etta osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai dkilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.

*Rahaston sijoitusmandaattia muutettiin 30.11.2015. Rahaston vertailuindeksi vaihdettiin samana paivana. Tama tarkoittaa, ettd ennen muutosajankohtaa tuottoa saavutettiin toisenlaisissa olosuhteissa kuin
nykyaan.
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I USA 64,0 %
Norja 15,2 %
[ Iso-Britannia 5,7 %
I Tanska 3,6 %
Saksa 3,6 %
I Ruotsi 3,1 %
Il Sveitsi 2,0 %

Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
99.0% Il Kiteinen
T —— Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Energia 70,9 % 59,2 % Markkina-arvo 1276 618
Teollisuustuotteet- ja palvelut 17,9 % 25,8 % Pankkitalletukset 11 570
Julkiset palvelut 8,4 % 15,0 % Nettosaatavat/velat 6 026
Informaatioteknologia 19% 0,0 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -2132
Perusteollisuus 0,0 % 0,0 % Kertyneet korot/osingot 15
Kestokulutushy6dykkeet 0,0 % 0,0 % Muut lyhytaikaiset velat -2179
Rahaston kokonaisarvo 1289918
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiota vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Vestas Wind Systems 1,0% BP (USD) ADR 71%
NIBE Industrier B 0,4 % Royal Dutch Shell ADR 7,0 %
Nextera Energy 0,4 % Total ADR 6,5 %
Siemens 0,3% Exxon Mobil Corp 6,1 %
First Solar 0,3% Siemens 3,6 %
Vestas Wind Systems 3,6%
5 rahaston arvoon vahiten Nextera Energy 32%
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta Schiumberger 31%
Anadarco Petroleum Corp 1,3 % NIBE Industrier B 31%
Petroleum Geo-Services -1,0% EOG Resources 3.0%
Noble Energy -0,9 %
Schlumberger -0,9 %
Apache Corp -0,8 %

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niité valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto méaaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadant6on ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain tdmén asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Energi-Rahastona aperisal 30.6.2017
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Energia
Amec Foster Wheeler GBP London 507 768 467,30 25690 25772 492 2,0 0,13
Anadarco Petroleum Corp usb New York 82 000 44,95 41171 30 869 9873 24 0,01
Apache Corp usb New York 85 000 47,16 37134 33572 -3810 2,6 0,02
Awilco LNG NOK Oslo 3150 201 3,64 27 360 11 467 -15 893 0,9 2,44
BP (USD) ADR usb New York 315 166 34,61 89 651 91 359 4047 71 0,00
ConocoPhillips usb New York 96 000 43,79 40 095 35207 -4 411 2,7 0,01
Core Laboratories usb New York 35000 100,50 28 745 29 459 -542 2,3 0,08
EOG Resources usb New York 52 500 89,29 36 206 39 259 3906 3,0 0,01
Exxon Mobil Corp usb New York 117 000 80,83 81131 79 202 262 6,1 0,00
Golar LNG usb New York 50 000 22,35 10 638 9 359 -1 696 0,7 0,05
Halliburton usb New York 90 000 42,31 17 881 31891 4626 25 0,01
Hoegh LNG Holdings NOK Oslo 340 000 83,25 19 066 28 305 9239 2,2 0,44
Kinder Morgan usb New York 165 000 19,02 25914 26 283 1173 2,0 0,01
Navigator Holdings usb New York 125 000 8,00 11925 8375 -4 490 0,6 0,23
Noble Energy usb New York 140 000 28,36 42676 33 252 -8 302 2,6 0,03
Petroleum Geo-Services NOK Oslo 1 000 000 14,50 48 507 14 500 -34 007 11 0,30
Royal Dutch Shell ADR usb New York 203 414 53,01 83718 90 306 8958 7,0 0,01
Schlumberger usbD New York 72500 65,42 33512 39722 -5 589 31 0,01
Shelf Drilling NOK Oslo (U) 375 000 66,00 25676 24 750 -926 19 0,45
Statoil NOK Oslo 210 964 138,40 26 192 29 197 3006 23 0,01
Subsea 7 NOK Oslo 250 000 112,30 25993 28 075 2082 2,2 0,08
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 165 000 171,10 23970 28 232 4262 2,2 0,16
TechnipFMC usb New York 135000 27,12 37681 30 662 -8 043 2,4 0,03
Total ADR usbD New York 202 122 49,56 85 049 83 893 1047 6,5 0,00
Valero Energy Corp usb New York 55 000 67,04 33938 30 880 -2 044 2,4 0,01
Salkku Energia 959 519 913 847 56 528 708
Teollisuustuotteet-ja palvelut
ABB (SEK) SEK Stockholm 125 000 209,30 20 260 25961 5922 2,0 0,00
General Electric usb New York 110 000 26,98 28 889 24 852 -3 180 1,9 0,00
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 187 146 133,00 8166 24 890 16 725 1,9 0,16
NIBE Industrier B SEK Stockholm 500 000 79,55 28121 39 469 11884 31 0,10
Siemens EUR Frankfurt 40 000 121,05 35 366 46 246 9431 3,6 0,00
Stolt Nielsen NOK Oslo 185 000 117,50 23316 21738 -1578 1,7 0,29
Vestas Wind Systems DKK Kobenhavn 60 000 600,50 33788 46 281 11761 3,6 0,03
Teoll tteet-ja p: 177 906 229 436 50 965 17,8
Informaatioteknologia
First Solar usb Nasdaq Ngs 75 000 39,86 33575 25 037 -9 042 1,9 0,07
i logia 33575 25037 9042 19
Julkiset palvelut
Calpine Corp usb New York 170 000 13,62 20 089 19 391 -926 1,5 0,05
National Grid GBP London 215732 955,70 28 541 22393 -1740 1,7 0,01
Nextera Energy usbD New York 35000 140,89 32054 41 298 11 056 3,2 0,01
Scottish & South. Energy GBP London 159 014 1 460,00 30 295 25216 -439 2,0 0,02
Salkku Julkiset paivelut 110 980 108 299 7951 84
Salkku yhteensa 1281 980 1276618 -6 653 99,0

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetdan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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ODIN Eiendom

Tietoa rahastosta

Salkunhoitaja Thomas Nielsen
Rahaston aloituspaiva 24.8.2000
Vertailuindeksi VINX Real Estate Index*
Merkinta-/lunastuspalkkio 0%

Osuusluokat Kylla
Osuusluokka ISIN NAV 30.06 NOK Rahasto-osuuksien Hallinnoitavat varat Vuotuinen
maara 30.06 30.06 milj. NOK hallinnointipalkkio
ODIN Eiendom A NO0010748130 121,06 7 324 169 887 0,75%
ODIN Eiendom B N00010748148 120,65 1289 077 156 1,00%
ODIN Eiendom C N00010062953 828,53 623 662 517 2,00%
Tuotto- NOK
60.0%
40.0
20.0%
0.0% —
I2007 2008 2009 2010 I201 1 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Eiendom A ODIN Eiendom B ODIN Eiendom C Benchmark
Tuottohistoria % - NOK
Viime kuukausi Vuoden alusta 1v. 3v. 5v. 10v. Perustamisesta
ODIN Eiendom A 2,74 15,10 13,83 18,86 22,80 12,04 17,78
ODIN Eiendom B 2,72 14,99 13,56 18,59 22,50 11,76 17,49
ODIN Eiendom C 2,64 14,40 12,45 17,40 21,28 10,65 16,32
Benchmark 0,24 13,52 18,61 23,57 25,59 11,38 14,21

Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.. 12 kk ja sita pidemmat
tuotot ovat keskimaaraisia vuosittaisia tuottoja.

Riskimittari 30.6.2017

‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Salkku Benchmark
Pienempi riski Suurempi riski Volatiliteetti (3 vuotta) 16,08 17,25
- .
Il N o - Aktiiviosuus 47,66
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Riskin ja tuottomahdollisuuksien suhde rahastoon sijoitettaessa on kuvattu ylla ndkyvassa kaaviossa. Suuri numero ilmaisee, etta rahasto altistuu
suurille riskeille, eli etta osakekurssit voivat vaihdella suuresti. Mita pienempi numero, sita vahaisempi riski. Huomaa, etta edes numerolla 1 merkitty
sijoitus ei ole taysin riskiton. Historiallisiin riskeihin liittyvien tietojen pohjalta ei valttamatta voi muodostaa luotettavaa kuvaa rahaston tulevasta
riskiprofiilista. Nykyisen riskin muuttumattomuutta ei taata. Rahaston riskiluokitus voi muuttua tulevaisuudessa. Riski-indikaattori ei valttamatta ota
seuraavia tapahtumia huomioon: rahan arvon aleneminen, poliittiset tapahtumat tai dkilliset muutokset osakemarkkinoilla. Riskiluvut on laskettu
C-osuusluokan tuottolukujen perusteella.

*Ennen 01.01.2016 oli rahaston vertailuindeksi Carnegie Sweden Real Estate Index.
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Omaisuuslajit % Maantieteellinen jako %*
92.4% Il Kiteinen
Osakkeet
Toimialajakauma %* Taseen yhteenveto 30.6.2017
Toimiala Salkku Benchmark NOK 1000
Kiinteistot 81,2 % 71,6 % Markkina-arvo 1439 536
Rahoitus 6,6 % 16,8 % Pankkitalletukset 126 305
Kestokulutushyodykkeet 4,5 % 10,6 % Nettosaatavat/velat 18 569
Teollisuustuotteet- ja palvelut 0,0 % 0,0 % Kertyneet hallinnointipalkkiot -1544
Kertyneet korot/osingot 16
Muut lyhytaikaiset velat -23 946
Rahaston kokonaisarvo 1558 936
5 rahaston arvoon eniten
vaikuttanutta yhtiota vuoden alusta 10 suurinta omistusta
Sagax B 2,5% Sagax B 8,8 %
Victoria Park B 1,4 % Wihlborgs 8,8 %
Balder B 1,4 % Balder B 8,7%
Sponda 1,3% Victoria Park B 4,6 %
Wihlborgs 1,2% Fast Partner 4,6 %
Entra 4,6 %
5 rahaston arvoon vahiten Wallenstam B 45 %
vaikuttanutta yhtiéta vuoden alusta Diés Fastigheter 45%
Jeudan 01% Pandox 45%
Kungsleden 0.0% Atrium Ljungberg AB ser. B 45%
Atrium Ljungberg AB ser. B 0,1 %
Heba Fastigheter B 0,1%
Hufvudstaden A 0,2%

Tama rahasto ja ODIN Forvaltning AS on rekisteroity Norjassa, ja niité valvoo Norjan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Norja 9,1 %

Huomaa, etta aiempi tuotto ei takaa tulevaa kehitysta. Tuleva tuotto méaaraytyy esimerkiksi markkinakehityksen, salkunhoitajan taitavuuden, rahaston riskin seka
kaupankaynti- ja hallinnointikustannusten mukaan. Osakekurssien lasku voi muuttaa tuoton negatiiviseksi.

ODIN Forvaltningin henkilosto voi kdyda kauppaa erilaisilla rahoitusinstrumenteilla omaan lukuunsa. Siksi ODIN Forvaltningin henkilosto voi omistaa sellaisten yritysten
osakkeita, joista kerrotaan vuosikertomuksessa, seka osuuksia ODINin arvopaperirahastoissa. Kdydessaan kauppaa omaan lukuunsa henkilosté noudattaa ODIN Forvaltning
AS:n sisdisia ohjeita, jotka perustuvat arvopaperilainsdadant6on ja Norjan arvopaperirahastojen yhdistyksen (Verdipapirfondenes Forening) suositukseen.

ODIN Forvaltning AS -yhtiéta voidaan pitaa vastuussa vain tdmén asiakirjan mahdollisesti harhaanjohtavista, puutteellisista tai rahastoesitteeseen verrattuna epayhtenaisista

tiedoista.

* Toimialajakauman perustana on MSCI & Standard and Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS). Maantieteellisen jaon perustana on MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Eiendom - Rahaston arvopaperisalkku 30.6.2017

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesté (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kestokulutushyddykkeet

Pandox SEK Stockholm 470 247 150,80 61543 70 367 5455 4,5 0,30
Kestc yodykk 61543 70 367 5455 45
Rahoitus
Corem property Pref SEK Stockholm 218 480 146,50 30503 31761 -757 2,0 0,29
Fast Partner SEK Stockholm 512 910 141,25 68 749 71891 -324 4,6 0,85
Salkku Rahoitus 99 252 103 652 1082 66
Kiinteist6t
Atrium Ljungberg AB ser. B SEK Stockholm 504 898 140,20 62185 70 242 4934 4,5 0,38
Balder B SEK Stockholm 662 590 203,90 106 310 134 062 23672 8,6 0,35
Castellum SEK Stockholm 559 251 123,70 64 463 68 647 1618 4,4 0,20
Catena SEK Stockholm 355 800 135,75 44 656 47 928 2989 3,1 1,00
Dios Fastigheter SEK Stockholm 1533 886 46,50 66 382 70776 1461 4,5 1,14
Entra NOK Oslo 682 868 104,00 55 302 71018 15716 4,6 0,37
Fabege SEK Stockholm 436 367 162,10 48 094 70 190 19 040 4,5 0,26
Heba Fastigheter B SEK Stockholm 286 952 112,00 30722 31891 187 2,0 0,70
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 777 419 91,00 63 163 70 200 6 099 4,5 0,48
Hufvudstaden A SEK Stockholm 505 874 139,50 55575 70 026 11 542 4,5 0,24
Klovern Pref SEK Stockholm 238 324 293,20 72 415 69 339 -5014 4.4 0,04
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 417 259 168,00 59 090 70 100 11 009 4,5 0,39
Sagax B SEK Stockholm 1386 633 100,30 88 528 138 008 43 491 8,9 0,59
Technopolis EUR Helsinki 71266 3,66 2403 2491 -112 0,2 0,04
Victoria Park B SEK Stockholm 2571421 28,20 52 942 71 956 17 419 4,6 1,07
Wallenstam B SEK Stockholm 881 246 80,95 62 451 70788 9019 4,5 0,27
Wihlborgs SEK Stockholm 782 237 177,60 117 085 137 856 15335 8,8 1,02
Salkku Kiinteistot 1051 766 1265517 178 405 81,2
Salkku yhteensa 1212 562 1439536 182 778 92,3

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarioperoeatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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