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Vuosikertomuksen alkuperiiskieli on norja. Vuosikertomuksen teksti on kiinnoés emmeka vastaa kidnnoksen yhteydes-
sa mahdollisesti syntyneista virheisti. Alkuperiinen versio on tilattavissa ODIN Rahastoilta.

Taman vuosikertomuksen markkinanikemykset kuvastavat tilannetta vuosikertomuksen kirjoittamishetkell.
Vuosikertomus sisaltai historiallisia tuottolukuja. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Tuleva tuotto riippuu muun
muassa osakemarkkinoiden kehityksest4, salkunhoitajien ammattitaidosta, rahaston riskinotosta seka rahasto-osuuk-

sien hallinnoinnista perittavisti kuluista. Kurssitappiot voivat muuttaa tuoton negatiiviseksi.
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Vuodesta 2022 tuli erityinen vuosi. Monet meisti toivoi-
vat vuoden alussa, ettd vuosi 2022 olisi normaalimpi vuosi
kahden sellaisen vuoden jilkeen, jolloin maailmanlaajuinen
pandemia kainsi elimdmme ylésalaisin. Vuosi 2022 ei ollut
normaali vuosi. Vuosi muistetaan sini vuotena, jolloin sota
palasi Eurooppaan. Putinin jirjetén sota Ukrainaa vastaan
on aiheuttanut suurta kirsimystd miljoonille ihmisille
vilittémassa laheisyydessimme. Sota on myds vaikuttanut
energiakriisiin, minka seurauksena energian hinnat ovat
nousseet pilviin.

Vuosi oli myrskyisi my6s rahoitusmarkkinoilla - laskua oli
seki osake- ettid korkomarkkinoilla. TAmin seurauksena
asiakkaamme ovat nihneet sijoitustensa arvon laskevan.
Olemme korostaneet monta kertaa, etti juuri tillaisina
aikoina on tarkei pitd4 kiinni alkuperiisesti sijoitus-
suunnitelmasta, olipa kyse sitten saistésopimuksesta tai
yksittaisisti sijoituksista. Juuri tillaisina aikoina on tar-
kedi muistaa, etti aika on sijoittajan paras ystavi. Se, etti
markkinoilla on levottomuutta, ei muuta siti tosiasiaa, etti
pitkalls aikavililli osakemarkkinat tarjoavat parempaa tuot-
toa kuin rahan pitiminen pankissa. Ammattimaiset sijoitta-
jat, kuten oma 6ljyrahastomme, kayttaviat heikkoja markki-
noita ostaakseen osakkeita osakemarkkinoilta. Jos pidimme
kiinni siit4, etta osakemarkkinat antavat paremman tuoton
aikaa myoten, emme ainakaan saa lopettaa sijoittamista, kun
markkinat ovat halvemmat. Olemme tyytyvaiisia, etta valta-
osa asiakkaistamme on ymmairtanyt juuri timin ja etta he
ovat pitdneet kiinni suunnitelmasta myds sellaisena vuonna
kuin vuosi 2022 oli.

Emme kuitenkaan voi vilttya siltd tosiasialta, ettd monet
tuntevat nyt suurempaa epidvarmuutta erityisesti korkeam-
pien hintojen ja korkeampien korkojen vuoksi. Pohjoismai-
den taloudet kukoistavat tilla hetkells, ja useimmilla on
varmat tyopaikat ja hyvi talous. Tilanne on niin hyva, etta
keskuspankkien on nostettava korkoja voittaakseen jatku-
vasti kiihtyvin inflaation. Samalla niemme, etti ihmisillj,
joilla on alhainen ostovoima ja jotka ovat yhteiskunnassa
heikoimmassa asemassa, menee yha huonommin. Yhteiskun-
tana kohtaamamme ongelma on se, miten voimme auttaa
haavoittuvassa asemassa olevia ja olla kuitenkin syytamaitta
lisd4 rahaa jo ennestiin ylikuumentuneeseen talouteen,
mika kiihdyttaisi inflaatiota entisestain. Juuri ne, joilla on
alhaisin ostovoima ja jotka ovat kaikkein heikoimmassa ase-
massa, karsivit eniten korkeasta inflaatiosta. Vaatii taitoa,
ettd pystyy tukemaan niit4, jotka ovat eniten tuen tarpeessa,
tarjoamatta litkaa rahoitusta koko yhteisélle.

Talouden paineita voidaan vihenti4 myos sddstimalla enem-
mén ja kuluttamalla vihemmain. Sadstidminen ei ole koskaan
ollut tirkedmpi4 kuin nyt. Pohjoismaisiin hyvinvointival-
tioihin kohdistuu paineita. Me vanhenemme ja meité on yhi
enemmain. Elidkejarjestelmii uudistetaan jatkuvasti, koska
tieddmme, etti elakerahastot ovat riittamattomat ja sieltd
julkiset elike-edut ovat pienemmait kuin haluamme kuvi-
tella. Se, ettd monet sadstivit, ei auta niit4, jotka eivit ole
viela aloittaneet. Todellisuudessa edessimme on aivan uusi
luokkajako. Ei miljardéérien ja meidin muiden vlill4, vaan
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niiden valill4, jotka ovat sdastineet ja niiden, jotka eivit ole.
Niiden vélill4, joiden vanhemmat ovat saidstineet tarpeeksi
auttaakseen heiti pdidsemiin asuntomarkkinoille, ja niiden
vililla, joilla ei ole tata tilannetta. Niiden vilills, jotka ovat
panneet tarpeeksi sukanvarteen kohdatakseen maailman
levottomuuksien seurauksia, ja niiden valilla, jotka eivit ole.

Siksi me Odinilla panostamme kestaviin sddstératkaisuihin
enemman kuin koskaan. Olemme kiyttineet vuotta 2022
vahvistaaksemme itseimme entisestdan. Vuoden aikana
palkkasimme lisd4 ihmisia analysoimaan yrityksi4 ja hallin-
noimaan asiakkaidemme rahoja. Olemme perustaneet kaksi
uutta rahastoa, osakerahaston ja korkorahaston, jotka ovat
vastuullisuustyémme keihdankirkia. ODIN Sustainable Equi-
ties sijoittaa vastuullisempaa ja kestavampaa tulevaisuutta
edistivien yritysten osakkeisiin kaikkialla maailmassa.
Kuten sijoitusfilosofiamme ilmenee, etsimme laatuyhtioita,
jotka edistivit yhteiskuntamme valttamitonti rakenne-
uudistusta. Vastaavasti ODIN Sustainable Corporate Bond
tarjoaa rahoitusta tille siirtymalle. Rahasto sijoittaa vain
obligaatioihin, jotka tayttavit erityiset kestavyyskriteerit.

Levottomat ajat tarjoavat myos merkittavia mahdollisuuksia.
Salkunhoitajamme ovat tarttuneet tilaisuuteen ostaa hyvien
yhtiéiden osakkeita, jotka halpenivat merkittavisti viime
vuonna, ja rahoittaneet ostot myymaélld heikomman markki-
na-aseman omaavia yrityksii. Uskomme, etti tdimi luo arvoa
pitkalla aikavililla — ja kuten sanottu: Aika on sijoittajan
paras ystava.

Toivotamme hyvii sijoitusvuotta.

Bjorn Edvart Kristiansen,
Toimitusjohtaja




Vuosi 2022 ja4 historiaan yhteni rahoitusmarkkinoiden
kaikkein heikoimmista vuosista. Vuoden 1969 jalkeen ei ole
tapahtunut, ettd seki osake- ettd joukkovelkakirjamark-
kinat olisivat laskeneet (Yhdysvalloissa). Itse asiassa niin
on kadynyt vain kolme kertaa viimeisen 100 vuoden aikana
(1931,1969 ja 2022). Useissa suurissa porsseissa koettiin

yli 20 prosentin lasku. Oslon poérssi oli valopilkku muuten
lyijjynraskaana vuonna. Energiaosakkeet olivat suunnilleen
ainoa asia, jonka kurssit nousivat vuonna 2022. Oslon pérssi

parjasi siis suhteellisen hyvin.

Siind missa vuosi 2021 oli tdynni optimismia, vuosi 2022 on
ollut painvastainen. Tahdn aikaan viime vuonna useimmat
ihmiset odottivat jonkin verran korkeampaa inflaatiota ja
korkoja. Hyvin harvat ajattelivat, etti inflaatio kasvaisi niin
paljon kuin se teki. Maailman keskuspankit vastasivat nos-

HISTORIALLISESTIHEI¥
RAHOITUSMARKKINOILLA

tamalla korkoja enemmén kuin kymmeniin vuosiin. Lisaksi
Euroopassa syttyi suursota, jonka luultavasti vield harvempi
naki tulevan vuosi sitten.

Markkinat reagoivat vahentimailla merkittavisti riskinotto-
haluaan. Riskinottohalukkuuden laskulle on hyvit perusteet.
Monet viime vuoden tapahtumista ovat negatiivisia myos
markkinoiden pitkin aikavilin tuoton kannalta. Seki sota
ettd korkea inflaatio todennikéisesti "vaivaavat” taloutta ja
yritysten tuloja vield jonkin aikaa.

Geopoliittinen muutos

Ukrainan sota on seurausta parhaillaan kokemastamme
geopoliittisesta muutoksesta. Olemme siirtymaissa melko
vakaasta ajanjaksosta, jossa on yksi tai kaksi suurta suur-
valtaa, maailmaan, jossa on paljon enemmaén, mutta ei yhta
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vahvoja suurvaltoja. T4llaisiin ajanjaksoihin liittyy usein
aseellisia konflikteja. Yleensi sota kiihdyttaa inflaatiota. Eu-
roopan turvallisuuspolitiikka on muuttunut pitkiksi aikaa.
Maat kayttavat enemmaén rahaa puolustukseen ja todenni-
koisesti budjettivajeet kasvavat. Lisdksi tarjontaa vihenta-
vit tuhot, boikotit ja logistiset haasteet. Energiasta tulee
ongelma tulevaisuudessa, koska veniliinen energia voi olla
poissa ikuisesti. Inflaatio, jota aloimme n&hda viime vuon-
na, silloin erdinlaisena "pullonkaulahaasteena” Covid-19:n
vanavedessi, on nyt juurtunut suureen osaan arvoketjuista.
Kun inflaatio on 7-8 prosenttia, menee aikaa ja korot ovat
korkealla, ennen kuin inflaatio laskee keskuspankkien toivo-
malle tasolle. Kun otetaan huomioon nama yllatykset, ei siis
ole taysin kohtuutonta, etta markkinat haluavat paremman
hinnan riskinotosta.

Rahastomme

Kuten muistamme, vuosi 2021 oli erittdin hyva vuosi Odinin
osakerahastoille. Vuosi 2022 oli monella tapaa piinvastai-
nen. Riskinottohalukkuus laski ja korot nousivat merkit-
tavasti. Tdiman seurauksena sijoittajat kdintyivat paljon
todennikéisemmin arvoyhtitiden puoleen eli yrityksiin,
jotka ovat edullisia suhteessa yhtion nykyisiin tuloihin ja
varoihin. Erityisesti vuoden 2022 ensimmaisini kuukausina
tama3 oli hallitseva teema markkinoilla. Odinin osakerahas-
tot menettivat paljon indekseille tina aikana. Vaikka vuoden
jalkipuolisko oli parempi, vain ODIN Norge p4itti vuoden
2022 indeksii paremmin. Useat muut sijoitusrahastot laski-
vat merkittivisti indeksid enemman. ODIN Sverige oli noin
13,6 prosenttia indeksid heikompi ja ODIN Global paatyi 10,3
prosenttia indeksin alapuolelle. Suhteellisesti ja absoluutti-
sesti heikosta vuodesta huolimatta useimmat ODIN-rahastot
ovat silti antaneet tyydyttavaa pitkan aikavilin tuottoa.
Kurssin lasku monissa yhtiéissamme johtuu ennen kaikkea
muuttuneesta riskinottohalusta. Yleisesti ottaen yhtiémme
ovat parjanneet erittain hyvin operatiivisesti tini aikana,

ja useimmat ansaitsevat nyt enemman rahaa kuin vuosi
sitten. Korkeammat ansiot ja alhaisemmat kurssit ovat hyvi
yhdistelmi, joka saa meidat nikemaiin tulevan kehityksen
positiivisena.

My6s korko- ja joukkovelkakirjamarkkinat olivat haastavat
vuonna 2022. Korot nousivat kautta linjan. Samaan aikaan
luottomarginaalit menivit umpeen pienemman riskinottoha-
lun seurauksena. Vuoden aikana korot ovat nousseet tasolle,
jota ei ole nahty pitkain aikaan.

Nakymat vuodelle 2023

Tulevaisuuden odotusten kanssa on tapahtunut paljon vuo-
den aikana. Vuosi sitten pandemia oli paattymassi ja tulevai-
suus naytti valoisalta. Pessimistit olivat viime vuonna tahan
aikaan harvassa. Vuoden aikana tilanne on muuttunut. Nyt
odotetaan, etti talous heikkenee, tulee ehki lieva taantuma,
ja ettd korot laskevat jilleen vuoden jalkipuoliskolla. Useim-
mat uskovat my®ds, etta yhtididen tulot heikkenevit.

Viime vuoden pérssilaskun my6ta markkinat ovat suurel-

ta osin ottaneet huomioon sen, etti seki kasvu etta tulos
tulevat heikkeneméaan. Vaikka vuodesta 2023 tulee vaikeam-
pi vuosi useimmille yhtisille, tim3 ei tarkoita, etta kurssit
vilttdmaitts laskevat. TAma on otettu huomioon vuoden
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2022 kehityksessa. On myo6s pidettivi mielessi, ettd osake-
markkinat kdantyvit yleensi hyvissi ajoin ennen talouden
kohenemista.

Uskomme, etti tulevaisuudessa ratkaisevaa on se, kuinka
syva ja pitka taloudellinen taantuma on. Vaarana on, etti se
on viel4d pahempi kuin odotukset antaisivat ymmartaa. Siind
tapauksessa osakemarkkinat ovat heikot, ja timé tarkoittaa
hyviai tuottoa joukkovelkakirjarahastoissa laskevien korko-
jen myota.

Myos geopolitiikan kehitys on tarkedd. Uskomme, ettd pai-
nopiste kohdistuu lopulta Kiinan ja Taiwanin kysymykseen
ja mahdollisesti myos Iraniin. Negatiiviset yllatykset, kuten
hyokkiys Taiwaniin, olisivat erittdin kielteisii porsseille.
Kestava kehitys on my6s olennainen osa nyt tapahtuvia
muutoksia. Kaikkien yhtiéiden on otettava huomioon, etta
luontoa kulutetaan litkaa ja kasvihuonekaasupaist6ji syntyy
liikaa. Yhti6illa on oltava suunnitelma siitd, miten ne harjoit-
tavat liiketoimintaansa kestavammalla tavalla - tai miten ne
voivat auttaa muita tulemaan kestdvimmiksi. Ne, jotka eivat
ole osa titid muutosta, eiviat onnistu. Olemme vakuuttuneita
siitd, ettd ne yritykset tuottavat parhaiten, jotka ottavat vas-
tuullisuuden vakavasti. Aivan kuten internet kid4nsi monet
litketoimintamallit ylosalaisin 25 vuotta sitten, ilmasto ja
kestivyys tekevit samoin jatkossa.

Aktiivinen salkunhoito on tirkeii, koska yhtisiden ja sal-
kunhoitajien vilill4 on suurempia eroja. Aktiivisella otteella
yritimme jatkuvasti 16yta4 yhti6its, jotka nousevat vah-
vistuneina nyt nikemistdmme muutoksista ja joissa hyvan
pitkan aikavilin tuoton todennékéisyys on suuri. Samalla
on vihintaan yhta tarkedi valttaa sijoittamista yhtiéihin,
jotka eivit pysty sopeutumaan ja joilla ei ole vahvaa asemaa
markkinoilla. Uskomme ja toivomme, etti Odin-malli antaa
osuudenomistajillemme hyvin suhteellisen tuoton aikana,
jolloin ehki kovin moni ei onnistu.

Toivotamme hyvai sijoitusvuotta.

Alexander Miller
Sijoitusjohtaja




ESG PAREMMASSA MYOTATUULESSA KUIN KOSKAAN
ENNEN
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T4dmai vuosi on ollut todella tuulinen niille meisti, jotka
tyoskentelevit ESG:n ja vastuullisen sijoittamisen parissa.
Vastuulliseen sijoittamiseen, ESG:hen ja kestavyyteen liitty-
vii uutisia on ollut paljon.

Texasissa hyviksyttiin uusi laki, joka kieltaa sellaisten
rahoituslaitosten kayttimisen, joilla on ESG-suuntaviivat.
Floridassa osavaltio torjui BlackRockin sijoitusyhtiéna
vastalauseena yhtion keskittymiselle ESG:hen. Yhdysval-
loista on tullut useita uutisia kasvavasta ESG-vastaisesta
liikkeestd. Liike vaittaa, ettd ilmastoon keskittyminen ei
sovi yhteen sen kanssa, ettd salkunhoitajan vastuulla on
tuottojen maksimointi.

BlackRockin toimitusjohtaja Larry Fink pystyi rauhoitta-
maan vastuullisen sijoittamisen tulevaisuudesta Yhdys-
valloissa huolestuneita heti uudenvuoden jilkeen. Finkin
mukaan ESG-vastaisen litkkeen vuoksi yhtiosta lahteneet
varat ovat paljon pienemmait kuin mita on tullut sisdan.
BlackRock pit4i kiinni strategiastaan olla selked omistaja,
joka vaatii sekd ilmastoraportointia etti paastovihennysta-
voitteita salkkuunsa kuuluvilta yrityksilta.

My6s Euroopassa ESG:hen on kiinnitetty paljon huomiota.
Se iski kuin pommi, kun Saksan poliisi tuli Deutsche Bankin
varainhoito-osastoon DWS:44n toukokuun lopussa. Pian sen
jalkeen, kun uutiset ratsiasta tulivat julki, DWS:n paijohtaja
joutui eroamaan. DWS on mukauttanut tapaa, jolla se mark-
kinoi rahastojaan, ja tietoja siit4, miten se integroi ESG:n
viherpesuviitteidensi perusteella.

Juuri ennen vuodenvaihdetta oli suuri mairi rahastoja, jot-
ka luokittelivat itsensa uudelleen rahastoista, joiden tarkoi-
tuksena on kestiva sijoitus (9 artiklan mukaiset rahastot),
rahastoiksi, jotka edistivat kestavyytta (8 artiklan mukai-
set rahastot). Tamin taustalla ovat EU:n selvennykset siit3,
mita 9 artiklan mukaiselta rahastolta edellytetiin. TAma
selvennys teki selviksi, etti 1ihes 100 % rahastosta tulee
sijoittaa kestiviin sijoituksiin. Tuolloin useat salkunhoitajat
kokivat velvollisuudekseen harkita uudelleen rahastojensa

ODIN

luokittelua. TAm4a 9 artiklan mukaista rahoitusta koskevan
ymmadrryksen tiukentaminen on osa useita selvennyksii,
jotka osoittavat, ettd EU asettaa riman korkealle, kun on
kyse kestavistd investoinneista. TAma on tarpeen myos
silloin, kun tavoitteena on talouden merkittiva uudistus.

Tulevina vuosina voimme odottaa nikevimme ESG-luoki-
tusten siantelya, kestavaan kehitykseen liittyvad mark-
kinointisidintelya ja lakisaateista ilmastoraportointia

yhi useammissa maissa. EU:ssa on jo hyviksytty useita
kestavyytta koskevia lakeja, jotka tulevat taysimaaraisesti
voimaan seuraavien kolmen tai viiden vuoden aikana. Tama
koskee finanssialan ja pérssiyhtiéiden raportointivaatimuk-
sia. Tunnetuimpia ovat Sustainable Financial Disclosure Re-
gulation (SFDR) ja taksonomia-asetus. Yritysten sosiaalista
raportointia koskevassa direktiivissi ja rahoitusvilineiden
markkinoista annetun direktiivin mukaisessa rahoitusneu-
vonnan siaantelyssa on kuitenkin myos pérssiyhtididen vas-
tuullisuusraportointia koskevia lakisditeisii vaatimuksia.

Totuus on mielestini se, ettd ilmastonmuutos ja ilmastoa-
lykis teknologia merkitsevit yrityksille valtavia riskeja ja
mahdollisuuksia. Niin tekee my6s kestivyyden lisdidntynyt
saidntely. Sijoittajina meidan on jatkuvasti pyrittivi ym-
martimaiin ja sisallyttimiin ndma riskit ja mahdollisuudet
arvioidessamme yrityksid, joihin sijoitamme. Se on tulevai-
suudessa tirkedmpai kuin koskaan, ja se on téysin linjassa
sen kanssa, ettd meidan vastuullamme on osuudenomistaji-
en etujen suojelu.

Marte Storaker
Kestdvin kehityksen johtaja




Vuosikertomus 2022

SALKUNHOITAJAMME

ALEXANDER MILLER
Sijoitusjohtaja

VIGDIS M. ALMESTAD
Vanhempi salkunhoitaja:
ODIN Norden
ODIN Norge

NILS HAST
Vanhempi salkunhoitaja:
ODIN Eiendom (Kiinteistd)
ODINin korkorahastot

HARALD NISSEN

Vanhempi salkunhoitaja:

ODIN Global
ODIN Berekraft
(Sustainable Equities)

MARIANN STOLTENBERG LIND

Vanhempi salkunhoitaja:
ODINin korkorahastot
SpareBank1 kombifond
SR-Bank Rente

DAN ERIK GLOVER
Salkunhoitaja:
ODIN Emerging Markets
ODIN Aksje

HAVARD OPLAND
Vanhempi salkunhoitaja:
ODIN Europa
ODIN Global

=ih

JONATHAN SCHONBACK
Vanhempi salkunhoitaja:
ODIN Small Cap
ODIN Sverige

HANS CHRISTIAN BRATTERUD

Salkunhoitaja:
ODIN Small Cap
ODIN Sverige

ODIN

10



Vuosikertomus 2022

ATLE HAUGE
Vanhempi salkunhoitaja:
ODIN Norge

BEATE BREDESEN
Vanhempi salkunhoitaja:
SpareBank 1 Verden Verdi

SpareBank 1 Aksje

SpareBank 1 Indeks Global
SpareBank 1 kombifond

ANALYYTIKOT
Team OSLO

Team STOCKHOLM

ROBIN VREB@
Salkunhoitaja:
ODIN USA
ODIN Europa

TROND TJENSVOLD
Vanhempi salkunhoitaja:
SpareBank 1 Norge Verdi

SpareBank 1 Utbytte
Sparebank 1 Verden Verdi

THEA KLEIVE TOBIASSEN

%

PHILIP MESCH

ALEKSANDER L@ES NILSSON
Salkunhoitaja:
ODIN Beerekraft

TOM SANNE
Vanhempi salkunhoitaja:
SpareBank 1 Norge Verdi
SpareBank 1 Verden Verdi

SpareBank 1 Utbytte

ROLF BRAATHU

i& %

PETER NYGREN

ODIN

SpareBank 1

Fondene

CHRISTIAN MALDE
Vanhempi salkunhoitaja:
SR-Bank Kreditt

R 7N

LINUS BERGLUND
@STERUD

CAROLINA AHNEMARK

11



Vuosikertomus 2022

ODIN

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2022

ODIN hallinnoi 30 rahastoa vuoden 2022 lopussa. Nim4 ovat
16 osakerahastoa, kahdeksan korkorahastoa ja kuusi yhdis-
telmirahastoa. Marraskuussa 2022 Odin fuusioitui entisen
SR-Forvaltningin rahastoliiketoiminnan kanssa ja hallinnoi
nyt rahastoja kahdella tuotemerkill4, Odin ja SpareBank 1.
Lisaksi Odinilla on viisi rahastoa SR-Bankin nimell4.

Vuosi 2022 oli osakemarkkinoilla heikko, ja useimmat porssi-
kurssit laskivat yli 20 prosenttia. Oslon pérssi oli valopilkku
ja parjasi paremmin, silli energiaosakkeet olivat suunnilleen
ainoa asia, joka nousi vuonna 2022. Osakerahastojemme
osuudenomistajat ovat siis pddasiassa saaneet heikon tuoton
sijoituksistaan. Poikkeuksia ovat SpareBank 1 -rahastot,
joissa SpareBank 1 Norge Verdi, Sparebank 1 Verden Verdi,
SpareBank 1 Dividend ja Odin Norge ovat kaikki tuottaneet
parempaa tuottoa kuin vastaavat vertailuindeksit.

Korko- ja yhdistelmarahastojen tulokset olivat vaihtelevia.
Vaikka Odinin yhdistelmiarahastoilla, jotka sijoittavat Odi-
nin omiin osake- ja korkorahastoihin, oli negatiivinen ja hei-
kompi tuotto kuin rahastojen vastaavilla vertailuindekseill3,
kaikilla SR-Bankin yhdistelméarahastoilla oli positiivinen
tuotto ja parempi tuotto kuin vertailuindekseilla. Kolmella
korkorahastolla oli positiivinen tuotto, kun taas neljalli kor-
korahastolla oli negatiivinen tuotto vuonna 2022.

ODIN Forvaltning AS lanseerasi kolme uutta rahastoa
vuonna 2022. Toukokuussa lanseerattiin Odin Sustainable
Corporate Bond. Tamai on joukkovelkakirjarahasto, jonka
paatarkoitus on kestavyys. SpareBank 1 Aksje perustettiin
elokuussa. Tdm4 rahasto sijoittaa muihin Odin Forvalt-

ning AS:n hallinnoimiin osakerahastoihin. Samaan aikaan
SpareBank 1 Aksjen kanssa lanseerattiin SpareBank 1 Indeks
Global. Taméikin on rahasto rahastossa, mutta tima rahas-
to sijoittaa vain yhteen rahastoon, Amundi Msci World Esg
Universal Selectiin.

SpareBank 1 Indeks Globalia lukuun ottamatta kaikkia
rahastoja hoidetaan indeksiriippumattoman sijoitusfilosofi-
an mukaisesti. Rahastoilla on vapaat kiddet tehd4 sijoituksia
sdinnoissd maidritettyjen rajoitusten puitteissa. Rahaston
tavoitteena on saavuttaa sijoituksille mahdollisimman hyva
tuotto suhteessa rahaston vertailuindeksiin. SR-Bank Credi-
tilla ei ole vertailuindeksia.

Kaikkiaan 28:ssa 30:std on osuusluokkia, joiden salkunhoito-
palkkiot ovat erilaiset, katso liitetieto 7. Osuusluokissa A, B
ja C on erilaiset vahimmaismerkintisummat. Jotkut luokat
ovat niin sanottuja netto-osuusluokkia ja ne on tarkoitettu
osuudenomistajille, jotka merkitsevit jakelijoiden kautta,
jotka Odin Forvaltningin kanssa tehdyn sopimuksen mukaan
eivit saa palautuspalkkioita. Useilla rahastoilla on myés
osuusluokka asiakkaille, jotka merkitsevit suoraan Odin
Onlinen kautta.

Jotkut rahastot ovat muuttaneet nimensa vuonna 2022.
ODIN Horisont on muuttanut nimensi SpareBank 1 Hori-
sont 80:ksi, ODIN Flex on muuttanut nimensa SpareBank

1 Flex 50:ksi ja ODIN Konservativ on muuttanut nimensa
SpareBank 1 Konservativ 20:ksi. Kahdessa naisti rahastoista
mandaattia on muutettu vuonna 2022. SpareBank 1 Horisont
80, jonka normaali osakeallokaatio oli aiemmin 75 %, on
nostanut timan 80 prosenttiin. SpareBank 1 Konservativ 20,
jonka normaali osakeallokaatio oli aiemmin 25 %, on vihen-
tanyt timin 20 prosenttiin. Myés kolme muuta rahastoa on
vaihtanut nimensa. Tdma tapahtui Odinin ja SR-Forvaltnin-
gin sulautumisen yhteydessi. SR-Bank Norge on muuttanut
nimensé SpareBank 1 Norge Verdiksi, SR-Bank Dividend on
muuttanut nimensi SpareBank 1 Dividendiksi ja SR-Bank
Verden on muuttanut nimensa SpareBank 1 Verden Verdiksi.

Vuoden 2022 tuloslaskelman rahastokohtainen tulos oli seuraava:

ODIN Osakerahastot Osuuslaji Vuoden tulos 31.12.2022
ODIN Beerekraft (Sustinable Equities) A/B/C/D/F 855 497 486
ODIN Eiendom (Kiinteist®) A/B/C/D/F 3352617 753
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F 1915 059 535
ODIN Europa A/B/C/D/F 4676 294 749
ODIN Global A/B/C/D/F 10 245 243 461
ODIN Norden A/B/C/D/F 18 477 115 158
ODIN Norge A/B/C/D/F 9423 879 205
ODIN Sverige A/B/C/D 15 747 109 845
ODIN USA A/B/C/D/F 3961961751
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 3585971 250
ODIN Korkorahastot Osuuslaji Vuoden tulos 31.12.2022
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D/F 3 009 805 398
ODIN Kreditt A/B/C/D/F 3252270428
ODIN Likviditet A/B/C/D/F 1813 569 167
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D/F 4704 038 705
ODIN Rente A/B/C/D/F 7821523178
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/C/D/E 1048 544 475
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SpareBank 1 Fondene/SR-Bank Fondene Osuuslaji Vuoden tulos 31.12.2022
SpareBank 1 Aksje A/N 4 550 820 451
SpareBank 1 Indeks Global A/N 102419 474
SpareBank 1 Norge Verdi A/B/C/C2/N/U 382 585 087
SpareBank 1 Utbytte A/B/C/C2/N/U 1519806 071
SpareBank 1 Verden Verdi A/B/C/C2/N/U 1546 769 017
SpareBank 1 Horisont 80 A/B/C/F/N 2 384 051 054
SpareBank 1 Flex 50 A/B/C/F/N 3571658 904
SpareBank 1 Konservativ 20 A/B/C/F/N 3859217 001
SR-Bank 20 C/C2/N/U 473362783
SR-Bank 50 C/C2/N/U 976 298 976
SR-Bank 80 C/C2/N/U 470911 751
SR-Kreditt 1709 228 697
SR-Rente 1324 442923

DNB Bank ASA (yritysnumero 984 851 006) on kaikkien
rahastojen siilytysyhteisé lukuun ottamatta Odin Small
Capia ja Odin Sustaiable Corporate Bondia. Rahaston varojen
sailyttija on DNB Bank ASA, Ruotsin konttori, (yritysnume-
ro 516406-0161).

Vastuullinen kestavan kehityksen mukainen salkun-
hoito

Vastuullisuudessa on kyse siit4, miten yhtiét ottavat toimin-
nassaan huomioon ymparistén ja yhteiskunnalliset olosuh-
teet ja miten niiden johtaminen, organisaatio ja hallinto on
jarjestetty. Siksi ODINin yritysanalyyseissa otetaan huomioon
yhtién toiminnasta mahdollisesti aiheutuvat negatiiviset
vaikutukset. Tarkastelemme sitd, mitd yhtiot tekevit ja milla
tavalla ne sita tekevit. Analyysien perusteella suljetaan pois
yksittiiset yhtiot ja toimialat, jotka ovat tekemisissi vahin-
gollisten tuotteiden, kuten kiistanalaisten aseiden kanssa tai
jotka toimivat kansainvilisten normien vastaisesti. TAma kos-
kee muun muassa yhtiéiti, joiden ilmastoon ja ympéarist66n
kohdistuvat vaikutukset ovat huomattavan kielteisia, jotka
rikkovat ihmisoikeuksia tai jotka ovat todistettavasti syyllisty-
neet korruptioon ja/tai talousrikollisuuteen.

ODINin kestavin kehityksen strategiassa sanotaan, etta ODI-
Nin tulee olla aktiivinen omistaja, joka seuraa tarkasti yhtisita
ja vaikuttaa sijoituskohteinaan olevien yhtiéiden johtoon.
ODINin tulee tarjota vastuullisia tuotteita asiakkailleen, vies-
titt4a ja raportoida selkeisti, kerata tietoa ja tehdi kestavim-
pia sisaisia valintoja.

Yhdeksan ODINin osakerahastoista ovat rahastoja, jotka kes-
tavyyteen liittyvisti tiedoista annetun asetuksen (asetus (EU)
2019/2088) mukaan edistavit ymparistéllisii tai yhteiskun-
nallisia ominaisuuksia, kun taas ODIN Sustainable Equities ra-
hastolla ja dskettiin perustetulla ODIN Sustainable Corporate
Bondilla on kestavyys yhteni sijoitustavoitteista. Kansallisia
rahastoja tai ainoastaan Norjassa markkinoitavia rahastoja ei
ole viela luokiteltu timin asetuksen mukaisesti.

Rahoitusriskit ja riskienhallinta

Arvopaperisijoittamiseen liittyy aina tietty riski. Osakerahas-
tosijoituksiin liittyvia rahoitusriskid mitataan perinteisesti
hintojen volatiliteetteina eli rahaston osakkeen arvon vaihte-
luina. Tall4 tavoin mitattuna osakkeisiin ja osakerahastoihin
sijoittamiseen liittyy aina tietty riski — siini mielessi, etta
osuuksien arvo vaihtelee paivittdin ja pidemmalli aikavalilla.
Osakerahastojen tulisi olla pitkén aikavalin sijoitusvaihtoehto.
Norjan sijoitusrahastoyhdistys suosittelee vihint4an viiden
vuoden sijoitushorisonttia. Kunkin yhdistelmarahaston riski
riippuu yleensi osakeosuuden suuruudesta. Korkorahastois-
sa kiytetaan muokattua duraatiota, joka ilmaisee rahastojen
arvon prosentuaalisen muutoksen markkinakorkojen yhden
prosenttiyksikén muutoksen seurauksena. Korkeampi duraa-
tio tarkoittaa suurempaa riskii rahastojen arvon ja tuottojen
vaihteluista. Salkunhoitajat valvovat salkkujen duraatiota jat-
kuvasti. Luottoriskii arvioidaan liikkeellelaskijoiden jatkuvan
analyysin avulla. Paivittaiset raportit hallinnolle ja johtajalle
valvovat, ettd salkut ovat sisaisten ja ulkoisten kehysten
mukaisia. Rahastolla on si4ntéjensd mukaisesti mahdollisuus
tehdi johdannaissopimuksia.
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Salkun tiedot:
ODIN Kreditt ODIN ODIN Norsk ODIN Europeisk ODIN Sustainable SR-Bank SR-Bank
Likviditet Obligasjon Obligasjon Corporate Bond Kreditt Rente

Korkoherkkyys 1,82 0,17 0,14 1,70 2,25 0,19 1,02
31.12.2022

Korkoherkkyys 1,89 0,14 0,14 1,56 1,77 0,18 1,01
30.06.2022

Yield 31.12.2022* | 7,84 4,20 4,76 5,15 3,38 7,21 4,50
Yield 30.06.2022* | 5,93 2,03 2,60 3,70 1,89 7,03 3,28

*) Tuotto: rahaston salkun arvioitu odotettu tuotto, vahennettyna hallinnointipalkkioilla, olettaen, etta korot ja markkinaolosuhteet pysyvaét
muuttumattomina. Todellinen tuotto voi olla tata suurempi tai pienempi.

Koko vuoden ajan rahastojen duraatio on ollut:

ODIN Kreditt ODIN ODIN Norsk ODIN Europeisk ODIN Sustainable SR-Bank SR-Bank
Likviditet Obligasjon Obligasjon Corporate Bond Kreditt Rente

Alin taso 1,80 0,08 0,11 1,45 0,03 - -

Ylin taso 2,10 0,19 0,16 10,50 2,45 -

Keskiméaarin 1,91 0,13 0,13 1,73 2,11 - -

31.12.2022 1,82 0,17 0,14 1,70 2,25 0,19 1,02
Kaikkien rahastojen kohdalla SR-Bank Kreditia lukuun otta-  koska rahastoja hallinnoidaan indeksiriippumattoman
matta rahastojen tuottoa verrataan niiden omiin vertailuin-  sijoitusfilosofian mukaisesti. Pitkilld aikavalills tuloksena
dekseihin. ODINin salkunhoitajat voivat vapaasti rakentaa on, ettd rahastot joko toimivat yhta hyvin, huonommin tai
rahastojen salkut riippumatta vertailuindekseista, joihin paremmin kuin vertailuindeksit.

rahastoja verrataan. Kehitys poikkeaa vertailuindekseisti,

Rahastoilla on 31.12.2022 seuraavat vertailuindeksit:

Rahastot

ODIN - Osakerahastot

Vertailuindeksit

ODIN Aksje

65% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 20% VINX Benchmark Cap NOK NI, 15% Oslo Bgrs
Fondindeks (OSEFX)

ODIN Beerekraft (Sustinable Equities)

Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Eiendom (Kiinteisto)

VINX Real Estate Index

ODIN Emerging Markets

Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Europa Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD
ODIN Global Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Norden VINX Benchmark Cap NOK NI

ODIN Norge Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)

ODIN Sverige OMXSB Cap Gl

ODIN USA Morningstar US Large-Mid Cap NR USD

ODIN Small Cap

Carnegie Small Cap Return Index

ODIN - Korkorahastot

ODIN Europeisk Obligasjon

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Core Bond GR Hedged NOK

ODIN Kreditt

Morningstar Eurozone Short Term Corporate IG & High-Yield Composite Bond GR Hedged NOK

ODIN Likviditet

NBP Liquidity Low Risk Index NOK

ODIN Norsk Obligasjon

NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Rente

NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Sustainable Corporate Bond

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR
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Rahastot

SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

Vertailuindeksit

SpareBank 1 Aksje

65% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 20% VINX Benchmark Cap NOK NI, 15% Oslo Bgrs
Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Indeks Global

MSCI World ESG Universal Select

SpareBank 1 Norge Verdi

Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Utbytte

50% OSEBX, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SpareBank 1 Verden Verdi

Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SpareBank 1 Horisont 80

20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 52% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 16% VINX
Benchmark Cap NOK NI, 12% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Flex 50

50% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 32,5% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 10%
VINX Benchmark Cap NOK NI, 7,5% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Konservativ 20

80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 13% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 4% VINX
Benchmark Cap NOK NI, 3% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SR-Bank 80 20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 80% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
SR-Bank 50 50% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
SR-Bank 20 80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 20% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
SR-Bank Kreditt N/A

SR-Bank Rente NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODINin eri sijoitusrahastojen historialliset tuotot loytyviit alla olevasta taulukosta:

1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 10 vuotta Perustamisesta

Tuottohistoria, vuositasolla Startdato Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi

tot tot tot tot tot
ODIN - Osakerahastot
ODIN Aksje C 19.03.2014 | -16,10% -9,03% 7,79% | 10,26% 7,62% | 10,13% - - | 10,24% | 12,58%
ODIN Beerekraft C NOK 29.11.2021 | -15,72% -8,45% - - - - - - | -14,10% -7,88%
ODIN Eiendom C NOK 24.08.2000 | -47,55% | -41,69% | -5,41% -6,11% 7,78% 6,15% | 13,99% | 14,39% | 14,26% | 12,09%
ODIN Emerging Markets C NOK 15.11.1999 | -11,45% -8,47% 2,49% 2,50% 1,32% 3,46% 6,68% 7,97% 5,25% 7,39%
ODIN Europa C NOK 15.11.1999 | -17,93% -6,51% 2,39% 5,03% 0,84% 5,66% 8,35% | 10,68% 3,26% 4,63%
ODIN Global C NOK 15.11.1999 | -18,77% -8,45% 8,12% 8,67% | 10,08% 9,97% | 13,65% | 15,25% 6,15% 5,86%
ODIN Norden C NOK 01.06.1990 | -21,67% | -12,94% 9,06% | 10,49% 7,79% 9,44% | 12,37% | 13,80% | 11,74% 9,86%
ODIN Norge C NOK 26.06.1992 -7,04% -7,09% 7,95% 6,47% 6,99% 7,09% | 10,04% 9,93% | 13,40% 10,31%
ODIN Sverige C NOK 31.10.1994 | -35,46% | -21,91% 8,71% 7,44% | 10,45% 8,01% | 17,14% | 12,19% | 16,61% | 11,43%
ODIN USA C NOK 31.10.2016 | -13,84% | -10,40% 8,75% | 10,84% | 11,48% | 12,74% - - | 14,00% 14,49%
ODIN Small Cap C NOK 28.01.2020 | -39,26% | -33,23% - - - - - - | 12,64% 4,54%
ODIN - Korkorahastot
ODIN Europeisk Obligasjon C 27.03.1996 -2,44% -6,84% 0,25% -1,42% 0,86% -0,57% 1,74% 0,65% 3,88% 3,54%
ODIN Kreditt C 01.09.2009 -6,45% -8,37% | -1,01% -1,90% 1,08% | -0,86% 5,25% 0,50% 5,91% 1,41%
ODIN Likviditet C 31.10.1994 1,59% 1,24% 1,00% 0,65% 1,12% 0,73% 1,35% 0,85% 2,64% 3,04%
ODIN Norsk Obligasjon C 31.10.1994 0,25% 0,88% 0,85% 1,18% 1,22% 1,02% 1,49% 1,10% 3,76% 3,36%
ODIN Rente C 06.05.2015 -2,31% 0,88% 0,45% 0,69% 1,38% 0,70% - - 1,92% 0,70%
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK* | 31.05.2022 -1,27% -2,69% - - - - - - 14,27% -2,69%
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond
SpareBank 1 Aksje A* 31.08.2022 -0,19% -0,97% - - - - - -1 -0,19% -0,97%
SpareBank 1 Indeks Global A* 01.09.2022 -1,68% -1,76% - - - - - - -1,68% -1,76%
SpareBank 1 Norge Verdi C 02.01.2019 5,88% -7,09% | 16,97% 6,47% - - - - 17,20% 9,39%
SpareBank 1 Utbytte C 02.05.2013 2,18% -3,96% | 13,65% 9,28% 9,57% 9,35% - -1 12,03% | 12,03%
SpareBank 1 Verden Verdi C 02.01.2019 2,69% -1,74% 8,07% 9,32% - - - -| 10,51% | 13,99%
SpareBank 1 Horisont 80 A 01.09.2009 | -12,40% -6,93% 6,25% 8,04% 6,21% 7,90% 9,57% | 11,36% 7,84% 9,93%
SpareBank 1 Flex 50 A 01.09.2009 -8,85% -4,29% 4,60% 5,88% 4,71% 5,70% 7,20% 7,99% 6,45% 7,30%
SpareBank 1 Konservativ 20 A 01.09.2009 -5,10% -2,09% 2,64% 3,24% 3,01% 3,17% 4,74% 4,47% 4,69% 4,54%
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1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 10 vuotta Perustamisesta
Tuottohistoria, vuositasolla Startdato Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi Rahas- Indeksi
tot tot tot tot tot

SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SR-Bank 80 C 02.01.2019 2,20% -5,80% 6,97% 8,00% - - - - 9,07% | 11,62%
SR-Bank 50 C 02.05.2013 1,41% -3,04% 5,05% 5,73% 4,54% 6,14% - - 6,55% 7,10%
SR-Bank 20 C 02.01.2019 0,50% -0,59% 2,45% 3,11% - - - - 3,16% 3,97%
SR-Bank Kreditt 02.05.2013 3,70% - 4,23% - 4,91% - 0,00% - 5,26% -
SR-Bank Rente 01.11.2018 -0,27% 0,88 0,99 1,18 - - - - 1,32% 1,23%

*) Rahaston tuotto on alle vuosi - tuotto aloituspdivdstd ldhtien néytetddn

Rahastojen indeksiriippumattomuus yhdistettyni salkun- ODINilla on kiinte4 toiminto, joka vastaa riskienhallinnas-
hoitajan osaamiseen ja kokemukseen ovat tirkeitd edellytyk-  ta. Onlaadittu riskienhallintastrategia, joka sisiltaa yleiset
sia hyville sijoituspaatoksille. Sijoituspaatokset perustuvat ohjeet arvopaperirahastojen riskienhallinnalle ja riskipro-
perusteelliseen analyysiin ja ne tehdd4n omien yritysana- fuilit kullekin arvopaperirahastolle. Riskienhallintatoiminto

lyysien pohjalta. Paivittiiset raportit hallinnolle ja johtajalle  valvoo ja mittaa riskii rahastojen riskiprofiilien mukaisesti.
valvovat, etti salkut ovat sisdisten ja ulkoisten kehysten
mukaisia.

Lunastukset kauden aikana
Rahastot eivit ole saaneet poikkeuksellisen suuria lunastuksia, jotka olisivat vaikuttaneet osuuksien arvoon vuoden aikana.
Yhtién merkinti- ja lunastusmenettelyilld varmistetaan, ettd osuudenhaltijoita kohdellaan yhdenvertaisesti.

Suurimmat lunastukset vuonna 2022 olivat:
Rahastot % hallinnoitavista varoista

ODIN - Osakerahastot

ODIN Aksje 16,38 %
ODIN Beerekraft (Sustinable Equities) 10,59 %
ODIN Eiendom (Kiinteisto) 0,52 %
ODIN Emerging Markets 8,84 %
ODIN Europa 2,87 %
ODIN Global 1,94 %
ODIN Norden 1,63 %
ODIN Norge 2,51 %
ODIN Sverige 0,62 %
ODIN USA 12,95 %
ODIN Small Cap (SEK) 2,78 %
ODIN - Korkorahastot

ODIN Europeisk Obligasjon 1,62 %
ODIN Kreditt 1,26 %
ODIN Likviditet 5,29 %
ODIN Norsk Obligasjon 2,36 %
ODIN Rente 1,77 %
ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 0,13 %
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Aksje 6,46 %
SpareBank 1 Indeks Global 2,03 %
SpareBank 1 Horisont 80 0,66 %
SpareBank 1 Flex 50 0,22 %
SpareBank 1 Konservativ 20 0,17 %
SpareBank 1 Norge Verdi 0,56 %
SpareBank 1 Utbytte 1,16 %
SpareBank 1 Verden Verdi 3,09 %
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Rahastot
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

ODIN

% hallinnoitavista varoista

SR-Bank 80 0,33%
SR-Bank 50 0,62 %
SR-Bank 20 2,01 %
SR-Bank Kreditt 1,50 %
SR-Bank Rente 2,77 %

Muita tietoja rahastoista:

Rahastot Salkunhoitaja Tyyppi Sailytysyhteiso
ODIN - Osakerahastot

ODIN Aksje Dan Erik Glover AIF DNB Bank ASA, Norge
ODIN Beerekraft Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Eiendom Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Emerging Markets Dan Erik Glover UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Europa Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Global Harald Nissen/Harald Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norden Vigdis M. Almestad UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norge Atle Hauge UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sverige Jonathan Schénback UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN USA Robin @vrebg ucITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Small Cap Jonathan Schénback UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN - Korkorahastot

ODIN Europeisk Obligasjon Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Kreditt Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Likviditet Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norsk Obligasjon Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Rente Mariann Stoltenberg Lind AIF DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sustainable Corporate Bond Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Aksje Beate Bredesen AlIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Indeks Global Beate Bredesen AlIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Norge Verdi Trond Tjensvold UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Utbytte Trond Tjensvold UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Verden Verdi Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Horisont 80 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Flex 50 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Konservativ 20 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 80 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 50 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 20 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank Kreditt Christian Malde UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank Rente Mariann Stoltenberg Lind UCITS DNB Bank ASA, Norge
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Jatkuvat toiminnot

Kaikki rahastoihin liittyvat toimet toteuttaa ODIN Forvalt-
ning AS. Niin ollen eri rahastoilla ei ole tyontekijoita. Rahas-
tojen tilinp4atos on laadittu olettaen, ettd toiminta jatkuu.

ODIN

Rahastoyhtié ODIN Forvaltning AS on terveessi taloudelli-
sessa ja rahoituksellisessa asemassa, ja silld on vahva omista-

ja SpareBank 1 Forvaltningin kautta.

Vuotuiset tulokset ja sijoitukset

Arvopaperirahastojen tuotto vaihtelee vuosittain.

Vaikka monilla rahastoilla oli heikompi tuotto kuin vastaa--

villa vertailuindekseill, hallitus luottaa siihen, ettd rahastot
tuottavat hyvin pitkalls aikavilill4 seka absoluuttisesti etta

verrattuna omiin vertailuindekseihinsa.

Vuoden 2022 tuloslaskelman rahastokohtainen tulos oli seuraava:

Rahastot Osuuslaji Tulos Jako osuudenomis- Siirretty omasta paaomasta
tajille
ODIN - Osakerahastot
ODIN Aksje A/B/C/D/F -2408 442 113 - 2408 442 113
ODIN Beerekraft (Sustinable Equities) A/B/C/D/F -99 102 521 - -99 102 521
ODIN Eiendom (Kiinteist®) A/B/C/D/F -3252 431 150 - -3252 431 150
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F -234 096 940 - -234 096 940
ODIN Europa A/B/C/D/F -1 070 084 643 - -1 070084 643
ODIN Global A/B/C/D/F -2363 753 754 - -2363 753 754
ODIN Norden A/B/C/D/F -5 184 505 468 - -5 184 505 468
ODIN Norge A/B/C/D/F -693 429 726 - -693 429 726
ODIN Sverige A/B/C/D -9 167 462 251 - -9 167 462 251
ODIN USA A/B/C/D/F -623 119 388 - -623 119 388
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U -2 474 048 746 80 746 -2 474 129 492
Rahastot Osuuslaji Tulos Jako osuudenomis- Siirretty omaan paaomaan/
tajille omasta paaomasta
ODIN - Korkorahastot
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D/F -77 889 357 65906 553 -143 795 910
ODIN Kreditt A/B/C/D/F -221 132 074 53504 421 -274 636 495
ODIN Likviditet A/B/C/D/F 34198 243 32885294 1312949
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D/F 25532 890 107 687 769 -82 154 879
ODIN Rente A/B/C/D/F -181 106 146 135701 197 -316 807 343
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/C/D/E 2651811 - 2651811
Rahastot Osuuslaji Tulos Jako osuudenomis- Siirretty omaan paaomaan/
tajille omasta padomasta
SpareBank1 Fondene/SR-Bank Fondene
SpareBank 1 Aksje A/N 35940 154 - 35940 154
SpareBank 1 Indeks Global A/N -2403 628 - -2403 628
SpareBank 1 Norge Verdi A/B/C/C2/N/U 14 798 450 553 000 14 245 450
SpareBank 1 Utbytte A/B/C/C2/N/U 39283603 6123 000 33160603
SpareBank 1 Verden Verdi A/B/C/C2/N/U 42 328 978 864 000 41 464 978
SpareBank 1 Horisont 80 A/B/C/F/N -329 265 726 - -329 265 726
SpareBank 1 Flex 50 A/B/C/F/N -355 063 029 - -355 063 029
SpareBank 1 Konservativ 20 A/B/C/F/N -244 605 481 - -244 605 481
SR-Bank 20 C/C2/N/U 3917 251 721 300 3195951
SR-Bank 50 C/C2/N/U 17 181 645 5540 000 11 641645
SR-Bank 80 C/C2/N/U 12210 808 973 500 11237 308
SR-Kreditt - 75543212 84 328 176 -8 784 964
SR-Rente - -5 448725 28 204 556 -33653 281
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Sigurd Aune
Hallituksen puheenjohtaja
(allekirj.)

Christian S. Jansen

(allekirj.)

Oslossa huhtikuun 19. paivi 2023
ODIN Forvaltning AS:n hallitus

Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn
(allekirj.)

Dan Hanninen

(allekirj.)

Marianne Heien Blystad
(allekirj.)

Kari Gisnas

(allekirj.)

ODIN
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Liite 1: Periaatteet

Laskentaperiaatteet

Rahastojen tilinp4atés on laadittu kirjanpitolain tilinpdi-
tossddnnodsten ja midrdysten mukaisesti arvopaperirahas-
toille.

Sijoitusvilineet

Kaikki sijoitusvilineet, jotka koskevat osakkeita,
obligaatioita, sertifikaatteja ja johdannaisia arvioidaan nii-
den todellisen arvon mukaan (markkina-arvo).

Kdyvin arvon mddrittdminen

Rahaston salkussa olevien arvopapereiden kdypa arvo maa-
raytyy Bloombergin paitéskurssien perusteella. Jos kursseja
ei ole jonakin paivani kirjattu, mairittimisperusteena
kiytetdan kurssin oletusarvoa.

Ulkomaan valuutta

Arvopaperit ja pankkitalletukset ulkomaan valuutassa on
arvioitu vallitsevalla markkina- ja valuuttakurssilla hinnan-
maidrityshetkelld 31.12.2022.

Tapahtumakulujen késittely

Tapahtumakulut arvopapereiden ostojen yhteydessa
(valittajan palkkio) on sisillytetty arvopapereiden hintaan.
Osingot osuudenhaltijoille

Osakerahasto Odin Small Capilla on osuusluokkia, jotka

jakavat vuosittaisen osingon. Osingon suuruuden méarittaa
vuosittain rahastoyhtio. Maksu suoritetaan kiteismaksuna,
ja se maksetaan kesikuussa osuudenomistajille, jotka omis-
tavat osuuksia voitonjakohetkella.

Vuonna 2022 maksetut osingot:

Rahastot Osuus- Maksettu Valuut- Maksupaiva
luokka summa ta

ODIN Small Cap | USEK 80 263,87 | SEK 09.06.2022

ODIN Small Cap | U NOK 235,97 | NOK 09.06.2022

ODIN Small Cap | U EUR 22,68 | EUR 09.06.2022

Muut rahastot eivit ole jakaneet osinkoa vuonna 2022.

Hankintakustannuksen mddrddminen

Rahaston arvopapereiden myynnin yhteydessa lasketaan
kurssivoitot/-tappiot myytyjen arvopapereiden keskikustan-
nushinnan mukaan.

Liite 2: Johdannaiset
Rahastot eivit ole saaneet tilikaudella tuloja johdannaisista.

Liite 3: Markkinariski

Rahastojen tilinpaitéstase osoittaa rahastojen markki-
na-arvon Norjan kruunuissa vuoden viimeisen porssipiivin
mukaan. ODIN rahastot ovat osakerahastoja ja toimintansa
kautta alttiita osakekurssiriskille ja valuuttakurssiriskille.

Rahastojen riskiprofiileista mainitaan hallituksen toimin-
takertomuksessa.Viittaamme tihin ldhempaa tutustumista
varten. Osakerahastoilla on avoin valuuttapositio.

ODIN

Liite 4: Kiertonopeus

Rahaston kiertonopeus syntyy rahaston ostaessa tai myydes-
sd arvopapereita vuoden aikana. Pieni kiertonopeus osoittaa
vihemman osto/myyntitoimintaa kuin suuri kiertonopeus.
Kiertonopeus lasketaan kaikkien arvopapereiden ostojen ja
myyntien summana jaettuna 2, ja sen jalkeen jaettuna tilivuo-
den keskimiiriiselld hallinnointipdidomalla.

Rahastojen kiertonopeudet vuodelle 2022 ovat:

Rahastot Osuuslaji Kiertonopeudet

ODIN Beerekraft A/B/C/D/F 42,2 %
ODIN Eiendom A/B/C/D/F 20,9 %
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F 7,8 %
ODIN Europa A/B/C/D/F 11,6 %
ODIN Global A/B/C/D/F 16,1 %
ODIN Norden A/B/C/D/F 5,7 %
ODIN Norge A/B/C/D/F 12,3 %
ODIN Sverige A/B/C/D 21,2 %
ODIN USA A/B/C/D/F 13,3 %
ODIN Small Cap (SEK) * A/B/C/D/E/U 32,0 %

* Kiertonopeus lasketaan Rahastoyhtididen yhdistyksen (Fondbola-
gens Firening) suosituksen mukaisesti, eli jakamalla tiettynd aika-
na ostettujen ja myytyjen arvopaperien vihimmdisarvo rahaston
kokonaisvaroilla saman ajanjakson kuluessa.

Liite 5/6: Palkkiotuotot/kulut
ODIN Forvaltning AS kompensoi rahastoille suurempien netto-
merkintéjen ja lunastusten aiheuttamat valityspalkkiot.

Liite 7: Hallinnointipalkkio

Hallinnointipalkkio lasketaan paivittiin rahastojen tai
osuusluokkien hallinnointipiioman perusteella rahaston
paivittiisestd arvosta. Palkkio maksetaan kuukausittain
rahastoyhtislle.

Katso rahastoluokkien hallinnointipalkkiot seuraavalla sivulla:

Liite 8: Muut tuotot ja muut kulut

Muut salkkutuotot edustavat kurssieroa alkuperiisen kirjan-
pitoarvon ja pankkitalletusten valuutta-arvon vililla 31.12.
kurssin mukaan.

Muut tuotot edustavat takuupalkkioista saatua voittoa
(saatu tuotto siité, etta rahasto on ollut takaamassa osuuden
osakeannista). Muut kulut ovat siilytyspankin veloittamia
kaupankayntikuluja.
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Rahastoluokkien hallinnointipalkkiot ovat

ODIN

Rahastot Hallinnointipalkkio Rahastot Hallinnointipalkkio
ODIN Beerekraft A 0,75 % ODIN Norden A 0,75 %
ODIN Beerekraft B 1,00 % ODIN Norden B 1,00 %
ODIN Beerekraft C 1,50 % | |ODIN Norden C 1,50 %
ODIN Beerekraft D 0,75 % ODIN Norden D 0,75 %
ODIN Eiendom A 0,75 % ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Eiendom B 1,00 % ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 % | |ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Eiendom D 0,75 % | |ODIN Norge D 0,75 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 % | |ODIN Sverige A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1,00 % | |ODIN Sverige B 1,00 %
ODIN Emerging Markets C 1,50 % | |ODIN Sverige C 1,20 %
ODIN Emerging Markets D 0,75 % | |ODIN Sverige D 0,75 %
ODIN Europa A 0,75 % ODIN USA A 0,75 %
ODIN Europa B 1,00 % ODIN USA B 1,00 %
ODIN Europa C 1,50 % ODINUSAC 1,50 %
ODIN Europa D 1,00 % ODIN USA D 0,75 %
ODIN Global A 0,75 % ODIN Small Cap A 0,75 %
ODIN Global B 1,00 %| |ODIN Small Cap B 1,00 %
ODIN Global C 1,50 % | |ODIN Small Cap C 1,50 %
ODIN Global D 0,75 % ODIN Small Cap D 0,75 %
ODIN Small Cap E 0,60 %
ODIN Small Cap U 0,75 %

Liite 12: Verotus

ODIN Emerging Markets

ODIN Emerging Markets

liset verosaamiset*)

Tilikauden tulos ennen veroja 229522089 | |Tilikauden verokustannukset:
+/- Pysyvét erot 249 546 426 Maksettava vero 4 405 354
+/- Muutokset véliaikaisissa eroissa 0 Verohyvitys -4 405 354
- Verotuksellisesti siirrettévissa oleva alijaama, Laskennallinen verovelka taseessa 0
alkutase Yhteenlasketut verot taseessa 0
= Maksettavan veron peruste 20024338 | |=Laskennallinen verovelka, alkutase 0
Aiempien vuosien liian pienet/suuret verovaraukset

Realisoimaton voitto/tappio, korkosijoitukset 0 Lahdevero korvauksen jalkeen 4 574 851
URealisoimaton voitto/tappio, johdannaiset Yhteenlasketut verot tuloslaskel 4 574 851
- Kayttamatta jatetty siirrettavissa oleva tappio 0

= Skennallisen verovelan peruste (-laskennal- 0

*) Laskennallisia verosaamisia ei kirjata arvopaperirahaston taseeseen.
Niissd rahastoissa, jotka eiviit ole verovelvollisia Norjassa, vero muodostuu nettona maksetusta lihdeverosta.
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Palkitsemisjarjestelma

ODIN Forvaltning kuuluu Norjan sijoitusrahastoja koskevas-
ta laista annetun asetuksen (Forskrift til verdipapirfondloven,
21.12.2011 nro 1467) ja Norjan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hallinnointia koskevasta laista annetussa asetuksessa
(Forskrift til lov om forvaltning av alternative investeringsfond,
26.6.2014 nro 877), jiljempana “asetukset”, olevien palkit-
semisjirjestelmii koskevien sddnnésten soveltamisalaan.
Norjan valtiovarainministerié on vahvistanut asetukset si-
joitusrahastoja koskevan lain 2-16 §:n ja vaihtoehtorahastoja
koskevan lain 3-6 §:n mukaisesti. Lisiksi komission asetuk-
sen (EU) N:o 231/2013 107 artiklassa on joitakin tdydentavia
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin sovellettavia mairayksii.
ODIN Forvaltning AS:1la on asetuksen mukaisesti kolmen
hallituksen jasenen muodostama palkitsemisvaliokunta.
ODIN Forvaltning AS:n hallitus vahvistaa palkitsemisvalio-
kunnan laatimat palkitsemisjirjestelmait.

Palkkiovaliokuntaa kuultuaan hallitus piittid muuttuvan
palkkion maaraytymisperusteet ja arvioi, miten hyvin tavoit-
teet on saavutettu sekd paattia muuttuvan palkkion maksa-
misesta.

Muuttuvien palkkioiden myéntidmisperusteet ovat osittain
taloudellisia ja osittain ne liittyvit muiden tavoitteiden saa-
vuttamiseen kunkin henkilén tehtivin mukaisesti. Talou-
dellisissa perusteissa painotetaan pitemmailla aikavalilla
saavutettuja tuoton lisiyksid sekd ODINin eri rahastojen
nettomairdisen uusmyynnin kehitystd. Muuna tavoitteiden
saavuttamisena pidetddn henkilén osuutta yhtién yleisten
tavoitteiden saavuttamisessa sekid hinen osaamistaan, tyo-
panostaan ja yhteistyokykyaan. Muuttuvassa palkitsemises-
sa on myds otettava huomioon tyéntekijéiden panos yhtién
vastuullisuustavoitteisiin ja -velvoitteisiin, mukaan lukien
kestavyysriskin sisillyttiminen salkunhoitoon ja sijoitus-
neuvontaan. Jokaisessa tehtdviluokassa on maiiritelty katto
muuttuville palkkioille. Kiinteit ja muuttuvat palkkiot eivat
ole luonteeltaan pelkistiin taloudellisia ja liitettivissa tiet-
tyyn yksittaiseen rahastoon. Siksi kiinteit4 ja muuttuvia palk-
kioita ei jaotella rahastoittain.

Palkitsemisjirjestelmdn kiytinnén toteutusta arvioidaan
vuosittain riippumattoman tarkastustoiminnan puitteissa.
Toiminnan tarkastuksen johtopiitokseni on, etti sellaisia
tekijoita ei ole tiedossa, joiden mukaan yrityksen maksamien
korvausten voidaan katsoa poikkeavan korvauskiytannosta.
Korvauskaytantoon ei ole tehty olennaisia muutoksia vuonna
2022.

ODIN

Kaikki ODIN Forvaltningin tyontekijit saavat tyostiin kiin-
tedd korvausta. Lisdksi toimitusjohtaja, varainhoitohenkilés-
t6 ja myynnisti, jakelusta ja markkinoinnista vastaava henki-
16st6 saavat muuttuvia palkkioita. Vuonna 2022 kaikkiaan 42
yhtién tyontekijia kuului timin jarjestelmin piiriin. Heista
23 tyoskenteli varainhoidossa ja 18 myynnissa ja jakelussa.
Valvontatehtavissa oleva henkil6sté saa vain kiinteda korva-
usta.

Nelji johtavissa tehtavissa tyoskentelevid ja 14 salkunhoita-
jaa kuului vuonna 2022 muuttuvien palkkioiden ehdollisten
maksamissdantéjen piiriin. Niissd tehtdvissid toimivien
muuttuva palkkio miiraytyy kahden vuoden ajanjaksolta ja
se maksetaan seuraavien kolmen vuoden aikana. Jos muuttu-
van palkkion miira on erityisen suuri, vihinti4an 60 prosent-
tia on maksettava tasaisesti kolmen vuoden aikana. Jos
kyseessi on maksu, joka maksetaan joko suoraan vai kolmen
vuoden aikana, maksusta vihintdin 50 prosenttia on oltava
rahasto-osuuksina, jotka on sidottu 6 kuukauden ajaksi. Lop-
puosa maksetaan kiteisella.

Vuoden 2022 kokonaispalkkasumma oli 123,8 miljoonaa Nor-
jan kruunua, josta 79,6 miljoonaa Norjan kruunua oli kiintei-
ta palkkioita ja yhteensi 44,2 miljoonaa Norjan kruunua oli
muuttuvia palkkioita.

Johtoon kuuluvat tyontekijit / salkunhoitajat (viskinottajat):
Koko palkkiosumma oli 55,5 milj. Norjan kruunua, josta 10,6
milj. Norjan kruunua johtajille ja 44,8 milj. Norjan kruunua
salkunhoitajille. Koko palkkiosummasta oli 22,0 milj. Nor-
jan kruunua kiinteitd palkkioita ja 33,4 milj. Norjan kruunua
muuttuvia palkkioita.

Mypynnin ja jakelun tyéntekijit: Koko palkkiosumma oli 30,3
milj. Norjan kruunua, josta 18,9 milj. kruunua oli kiinteiti
palkkioita ja 11,4 milj. kruunua oli muuttuvia palkkioita.

Tarkastustehtdivid hoitavat tyéntekijit: Koko palkkiosumma oli
12,9 milj. Norjan kruunua.
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ODIN

Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 405 11  l.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 11 095 170  1.0sakkeet 11 819 556 463 767
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 23404 0  2.Vaihdettavat 11 (0] 0]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -125 696 4302 3.Warrantit 11 (0] 0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -1 609 -203  Il.Saamiset
I.Salkun tulos -92 401 4280 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 713 121
2.Ylikurssi/kurssierotappio 3 19
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 1ll. Pankkitalletukset 36 696 17 110
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 ] 0 Vastaavaayhteensa 856 968 481 016
7.0suuksien merkinté- ja lunastuskulut 6 0] 0
8.Palkkio rahastoyhtidlle 7 -5 836 -285 B.Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 0 0 I.Maksettu oma padoma
10.Muut kulut 8 -63 0  1.Nimellinen osuuspddoma 1004 068 478 366
I.Hallintotulos -5 888 -285  2.Ylikurssi/kurssierotappio -53 444 -1722
1ll.Tulos ennen veroja -98 289 3995  |l.Ansaittu omapéadoma -95 127 3976
11.Verot 12 -813 -19  OMAPAAOMA YHTEENSA 9,10 855 497 480 620
IV.Tilikauden tulos -99 103 3976
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0 I Varattu mak nistajille 0o 0o
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0 II. Muut velat 1471 396
3.0man paaoman muutos -99 103 3976 Il Verovelka o] V]
Velat yhteensa 1471 396
Velat ja oma padoma yhteensa 856 968 481016
Liite 9 - Oma padoma
Omapéadoma 31.12.2021 480619 972
Merkinnat 2022 746 658 287
Lunastukset 2022 -272 678 252
Tilikauden tulos 2022 -99 102 521
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta padomasta -99 102 521
Omapaaoma 31.12.2022 855 497 486
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien méaara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Beerekraft A EUR 102 102 - 8,10 10,08 -
ODIN Beerekraft A NOK 8225171 4060919 - 85,22 100,46 -
ODIN Beerekraft A SEK 549 684 100 - 89,99 103,33 -
ODIN Beerekraft B EUR 102 102 - 8,07 10,08 -
ODIN Bzerekraft B NOK 415 926 297 478 - 84,98 100,44 -
ODIN Beerekraft B SEK 100 100 - 89,75 103,31 -
ODIN Beerekraft C EUR 102 102 - 8,03 10,07 -
ODIN Beerekraft C NOK 40 529 7299 - 84,61 100,39 -
ODIN Beerekraft C SEK 1520 100 - 89,25 103,26 -
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 - 8,09 10,08 -
ODIN Bezerekraft D NOK 736 586 338194 - 85,22 100,45 -
ODIN Bzerekraft D SEK 108 100 - 89,97 103,31 -
ODIN Beerekraft F EUR 2147 163 B 8,06 10,08 -
ODIN Beerekraft F NOK 66 927 79 216 - 85,01 100,49 -
ODIN Beerekraft F SEK 1712 100 - 89,70 103,30 -
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I mckmin mimimin mimmnia il .. A4 AA ANAN
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ODIN

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Vo R Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kulutustavarat
Danone EUR Paris 46 000 49,23 25501 23836 -2 607 2,8 0,01
L'Oreal EUR Paris 6 507 333,60 25 966 22848 -4 169 2,7 0,00
Salkku Kulutustavarat 51 466 46 684 -6 776 55
Energia
Friedrich Vorwerk Group EUR Frankfurt 100 000 22,05 23834 23209 -1936 2,7 0,50
Salkku Energia 23834 23209 -1936 2,7
Terveydenhuolto
Danaher Corp usb New York 11018 265,42 30138 28 856 -4 141 34 0,00
Edwards Lifesciences Corp usD New York 40 000 74,61 38 229 29 448 -11 205 3,4 0,01
Hologic Inc usbD Nasdaq Ngs 38441 74,81 25287 28 376 247 33 0,02
Sonova Holding CHF Ziirich Six 14 000 219,30 40998 32705 -10 245 38 0,02
Salkku Terveydenhuolto 134 652 119 385 -25 344 14,0
Teollisuustuotteet-ja palvelut
Aalberts N.V. EUR Amsterdam 80 000 36,23 40 010 30507 -10 687 3,6 0,07
Bravida Holding SEK Stockholm 207 425 111,40 24 006 21880 -1442 2,6 0,10
Construcc y Auxiliar Ferrocarr EUR Madrid 78 582 26,50 26 961 21919 -6 066 2,6 0,23
discoverlE Group GBP London 295 000 731,00 33297 25575 -7 458 3,0 0,31
Johnson Controls International pic USD New York 49 858 64,00 33825 31486 -5451 3,7 0,01
NIBE Industrier B SEK Stockholm 160 000 97,10 11 407 14 711 3616 1,7 0,01
Prysmian EUR Milano 80 000 34,66 26 442 29 185 1528 34 0,03
Schneider Electric EUR Paris 27 100 130,72 42 253 37 287 6775 4,4 0,00
Sensata Technoligies Holding plc  USD New York 47 041 40,38 24 589 18 743 -7715 2,2 0,03
Sweco B SEK Stockholm 264 000 99,85 36 812 24 961 -11 064 2,9 0,07
Tetra Tech Inc usbD Nasdaq Ngs 19 167 145,19 28185 27 459 -3 460 3,2 0,04
Verisk Analytics usb Nasdaq Ngs 13 500 176,42 22128 23501 1327 2,7 0,01
Volution Group GBP London 450 000 365,00 27 398 19 479 -7 689 23 0,23
Xylem Inc usb New York 26 344 110,57 25979 28 742 -67 3,4 0,01
Salkku Teollisuustuotteet- ja 403 292 355435 -61 403 41,5
Informaatioteknologia
Autodesk usbD Nasdaq Ngs 13 388 186,87 30252 24 686 -8 016 2,9 0,01
Enphase Energy Inc usbD Nasdaq Ngs 5000 264,96 8 406 13 072 3385 1,5 0,00
FDM Group Holdings GBP London 260 000 749,00 32413 23095 -9 094 2,7 0,24
IVU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 124 500 16,08 22090 21072 -1179 2,5 0,70
Microsoft Corp usbD Nasdaq Ngs 10 318 239,82 29 387 24 416 -7 367 2,9 0,00
Nemetschek EUR Frankfurt 63 000 47,69 31923 31624 -369 3,7 0,05
Tracsis GBP London 222 500 970,00 26 515 25596 -646 3,0 0,75
Trimble usbD Nasdaq Ngs 60 000 50,56 38 186 29933 -10 619 3,5 0,02
Salkku Informaatioteknologia 219171 193 495 -33 904 22,6
Perusteollisuus
Ball Corp usD New York 37 000 51,14 30 169 18671 -13 228 2,2 0,01
Koninklijke DSM EUR Amsterdam 17 500 114,30 31263 21054 -11 192 2,5 0,01
Smurfit Kappa EUR Dublin 48 564 34,56 23253 17 666 -6 308 21 0,02
Salkku Perusteollisuus 84 686 57 390 -30 728 6,7
Julkiset palvelut
EDP Renovaveis EUR Lishoa 110 596 20,58 23855 23957 -891 2,8 0,01
Salkku Julkiset palvelut 23 855 23957 -891 2,8
Salkku yhteensa 940 958 819 556 -160 981 95,8

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, naytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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Malli artiklassa 9 mainittujen rahoitustuotteita koskevia saannéllisia tietoja varten. 1-4a

Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

asetuksessa (EU) 2019/2088 ja asetuksen (EU) 2020/852 artiklan 6

ensimmaisessa kohdassa

investointia Tuotteen nimi: ODIN Sustainable Equities

taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle

Lei-numero: 213800DJ5REVELQCDS35

Kestava investointitavoite

Kylla

tavoitteelle ja etta yhtict, X  Tehty kestévia investointeja, joilla on

joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty

luokitusjarjestelma, jossa X

vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen

ymparistotavoite: 83 %

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

Tehty kestavia investointeja, joilla on

toiminnan luettelosta. sosiaalinen tavoite: 17 %

Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian

mukaisia.
L]
L[]
L]
Kestavan kehityksen ®
indikaattoreilla mitataan, °

miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset

Uusiutuva energia ja vihred siirtymd
Kestdivit rakennukset ja infrastruktuuri

Kestdvd litkenne

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

Y

Edisti ymparistollisida/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen véahimmaisosuus kestavista
investoinneista oli %

ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa
toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian
mukaisesti ympariston kannalta kestavana

taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta
Edisti ymparistd-/yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen kestavan investoinnin tavoite saavutettiin?

Rahaston kestdvdnd sijoitustavoitteena on sijoittaa yhtiéihin, jotka edistdvdit merkittivdsti
kestdvdampdd tulevaisuutta. seuraavilla alueilla:

Kiertotalous ja resurssien tehokas hyddyntdminen

Terveys, eldmdnlaatu ja sosiaalinen osallisuus

tai yhteiskuntaan liittyvat Vuonna 2022 rahaston sijoituksista 83 % kohdistui ympdiristitavoitteita edistineisiin yrityksiin ja 17

vaatimukset
saavutetaan.

% rahaston sijoituksista sosiaalisiin tavoitteisiin.

Rahaston sijoitukset edistdvdit YK:n kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 6
"Puhdas vesi ja hygienia", tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille", tavoite 11 "Kestdvit kaupungit ja
paikallisyhteisét”, tavoite 12 "vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13 "llmastotoimet".
Rahastolla on kestdvid sijoituksia, jotka edistivit YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten

tavoitetta 3 "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”.

Mika oli kestéavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

Rahaston ESG-riski - Matala
Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtididen ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vihdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:

https.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Tarkeimpia kielteisia
vaikutuksia ovat
merkittavimmat kielteiset
vaikutukset, joita
investointipaatoksilla on
ymparist6-, sosiaali- ja
henkildstoéasioihin liittyviin
kestavyystekijoihin seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen liittyviin
Kysymyksiin

ja korruption

ja lahjonnan torjumiseen.

Poikkeukset
Uusia yhtiéitd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tind vuonna.

Yhtdidn uutta yritystd ei suljettu pois, Odinin vastuulliseen salkunhoitoon liittyvien
sddntorikkomusten takia kyseisend vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 29,53 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti nayttad liikkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aénioikeuden kaytto: 73 %
Kuviossa on esitetty niiden yhtiokokousten osuus, joissa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 19
Yhtiéiden kanssa kéytivien keskustelujen médrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Rahaston sijoitusten osuus kunkin kestavyysteeman osalta:

Uusiutuva energia ja vihrea siirtyma 16 %
Kestdvat rakennukset ja infrastruktuuri 41 %
Kestava lilkenne 13 %
Kiertotalous ja tehokas resurssien hyédyntaminen 13 %
Terveys, elamanlaatu ja sosiaalinen osallisuus 17 %
Yhteensa 100 %

Salkunhoitaja arvioi, mihin teemoihin sijoitus vaikuttaa eniten, sijoitus voi edistdd useita
kestdvin kehityksen teemoja.

Milla tavoin nama kestavat sijoitukset eivat aiheuta merkittavaa vahinkoa asetetuille
kestaville investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiihin, jotka rikkoivat kansainvidlisid normeja
Jja yleissopimuksia.

° Yksikdidin investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden toiminnalla on mielestimme
merkittdvd negatiivinen vaikutus kestdvyystekijoihin (PAl-indikaattorit).

Milla tavoin kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit on otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Tdmd arviointi sisdltdd analyysin
yrityksen vaikutuksesta tirkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin kestdvin kehityksen
riippumattomalta analysoijalta ja arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua
PAl-indikaattoria kullekin yritykselle. Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta
analysoijalta, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen
tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun avulla kohdeyritysten edellytetdiin
varmistamaan hyvd tiedottaminen ja riskienhallinta niiden vaikutuksista
merkityksellisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtiéille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

ODIN
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o Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvdt investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtidille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdt voi
ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid Odinin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikdcdn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita vastaan tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy
nékemdidn positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid
yhtiéille, joista ne raportoivat. Tdmd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12.
Ilmoitettujen lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta
toimittajalta tai yhtion omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion
suorituskyvystd asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto
on sitouttanut kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedonkulun ja hyvin riskienhallinnan
yhtioiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# | PALindikaattori Yksikkd LLIED
Scope 1 (tCO2-ekv.) 592
Scope 2 (tCO2-ekv.) 455
1 Kasvihuonekaasupaéastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 35186
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1166
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 36 352
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 17

2 Hilljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 519

Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR)

) - . ) 32
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti Scope 1 + 2 + 3 (tCOzekv./mil.
EUR) 1257
4 Fossullse_:lla polttoalpealalla toimivien yhtiéten Prosenttiosuus (%) salkusta
saattaminen valokeilaan. 4
Uusiutumattoman energian
5 Uusiutumattoman energian kulutuksen ja kulutuksen prosenttiosuus (%) 71
tuotannon osuus Uusiutumattoman energian
tuotannon prosenttiosuus (%) 16
Maa-, metsa- ja kalatalous
(GWh/milj. EUR) -
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) 0
Sahko-, kaasu-, lampo- ja
] ) ) S ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) 0
6 Energ|a_n_kulutuk5§n intensiteetti aloittain, jolla Teollisuustekniikka (GWh,/mil;
on suuri ilmastovaikutus EUR) 0

Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR)

Kiinteistéala (GWh/milj. EUR)

Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
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Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. .
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka }
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta .
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 1
9 Vaarallisen jatteen ja radioaktiivisen jatteen t/milj. EUR
osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja OECD:n
10 | monikansallisille yhti6ille antamien Prosenttiosuus (%) salkusta )
toimintaohjeiden noudattamatta jattaminen
Yhtiélta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt, joilla
valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 | periaatteiden ja OECD:n monikansallisille Prosenttiosuus (%) salkusta 55
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 | Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole korjattu | % )
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 36
Kytkdkset kiistanalaisiin aseisiin
14 | (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta }
kemialliset ja biologiset aseet)
15 |QY¢SF9InnIt.yhtIOIt1In: JO'!la.el ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen vahentamistoimia 61
16 Yhtlplt‘? puutt_uvat ohjesaannot Prosenttiosuus (%) salkusta
ihmisoikeuksien noudattamista varten -
17 Yht_lolta puutt_uvat ohjesdannét korruption ja Prosenttiosuus (%) salkusta
lahjonnan torjuntaan -

*Tetra tech on konsulttiyritys, joka keskittyy pddasiassa vesi- ja ympdristoalan sekd uusiutuvan
energian palveluihin. Yhtiolld on myds pieni osuus 0ljy- ja kaasuhankkeista, jotka Sustainalyticsin
mukaan muodostavat alle 2,5 % yhtion tuloista.

&=

-
-
Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?
Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa
muodostavat Teollisuustuotteet ja -
suurimman osan Schneider Electric palvelut 4,4 % | Ranska
rahoitustuotteeseen Sonova Holding Terveydenhuolto 3,8 % | Sveitsi
tehdyista
investoinneista Nemetschek Informaatioteknologia 3,7 % | Saksa
viiteajanjakson . Teollisuustuotteet ja - .
aikana, joka on Johnson Controls International Plc $al\1$|ut — 3,7 % | USA
. eollisuustuotteet ja -

seuraava: .
01.01.2022 - Aalberts N.V. palvelut 3,6 % | Alankomaat
31.12.2022
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Trimble Informaatioteknologia 3,5 % | USA
Edwards Lifesciences Corp Terveydenhuolto 3,4 % | USA
Teollisuustuotteet ja -
Prysmian palvelut 3,4 % | Italia
Danaher Corp Terveydenhuolto 3,4 % | USA
Teollisuustuotteet ja -
Xylem Inc palvelut 3,4 % | USA
Hologic Inc Terveydenhuolto 3,3 % | USA
Teollisuustuotteet ja -
Tetra Tech Inc palvelut 3,2 % | USA
Yhdistynyt
Tracsis Informaatioteknologia 3,0 % | kuningaskunta
Teollisuustuotteet ja - Yhdistynyt
Discoverie Group palvelut 3,0 % | kuningaskunta
Teollisuustuotteet ja -
Sweco B palvelut 2,9 % | Ruotsi
Yhteensa 15 suurinta investointia 51,6 %
- ‘ Kuinka suuri oli vastuullisuuteen liittyvien investointien osuus?
Miten varojen jakautuminen sujui?
Omaisuuserien
jakauma kuvaa Investoinneista 100 % liittyi rahaston vastuullisuustavoitteisiin. Rahastolla on pieni mdiird
tiettyihin omaisuuseriin kdteisvaroja likviditeettitarkoituksiin. Sitd ei ole laskettu sijoitukseksi alla olevassa raportissa.

tehtyjen investointien
osuutta.

Sijoitukset ’:
#2 Ei kestavat
0%

Ymparistoon liittyvat
3 %

Taksonomian
yhteensopivuus

#1 Kestavat sijoitukset ovat kestavia sijoituksia, joilla on ymparistoon tai yhteiskuntaan

liittyva tavoite.

#2 Ei-kestavat sijoitukset ovat investointeja, joita ei pideta kestavina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

Fossiilisiin polttoaineisiin

A o .
Toimiala % varoista liittyvat tulot (K/E)
Teollisuustuotteet ja -palvelut 41,5 % N
Informaatioteknologia 22,6 % N
Terveydenhuolto 14,0 % N
Perusteollisuus 8,8 % N
Péivittdistavarat 55% N
Yhdyskuntapalvelut 2,8 % N
Energia 2,7 % J
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit

. 95,2 %
yhteensa
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 2,7%
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o Missa maarin kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, olivat EU:n
luokitusjarjestelmanmukaisia?

Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtio ei raportoinut taksonomian mukaisesti osuutta
litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

@ Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan, jotka
ovat EU-taksonomian® mukaisia?
EU-taksonomian

mukaisesti fossiilisen [T Kylld

kaasun kriteereina

ovat paastorajoitukset [J Fossiiliseen kaasuun ~ [J Ydinvoimaan
ja siirtyminen

uusiutuvaan energiaan X Ei

tai vahahiilisiin
polttoaineisiin vuoden
2035 loppuun
mennessa.
Ydinvoiman osalta
kriteereihin kuuluvat
laajat turvallisuus- ja
jatevalvontavaatimuks

Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihrealla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden madarittamiseksi
valtionobligaatioille* ei ole, ensimméinen kaavio néyttda taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

et.
1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset

Toiminnan sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan sijotukset, valtion joukkolainat* pois
mahdollistaminen lukien lukien
tekee sen suoraan - .

ii i Liikevaihto
mahdolliseksi, etta Hilkevainto
muu toiminta edistaa CapEx CapEx
merkittavasti
ymparistétavoitteen OpEx OpEx
Saavuttamista.

0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Sllrtym.atIOIm.lnn.ot m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen m Luokitusjarjestelman mukaiset:
ovat toimintoja, jossa kaasu Fossiilinen kaasu
vahapaastoisia m |_uokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia ® Luokitusjarjestelman mukaiset:
. A ials Ydinenergia
ST G m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen ® Luokitusjarjestelman mukaiset (ei
ole saatavilla ja joissa kaasu eika ydinenergia) fossiilinen kaasu eika ydinenergia)
muun muassa Muut kuin luokitusjarjestelmén mukaiset Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.
Taksonomian
mukainen toiminta @  Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
ilmaistaan suhteessa investointien osuus?
- liikevaihtoon, mika Tétd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
/4 by by 4 yarj yjen

heijastaa niiden
yritysten paivan
tietojen mukaista
"vihreytta", joihin on
sijoitettu.

- Investointimenot
(CapEx) heijastavat
vihreita
investointeja, jotka
ovat tehneet yhtict,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen

mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

siirtymisessa.

- Toimintakulut ; - - o . = L . . o
(OpEX) heijastavat Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviit toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia
niiden yhtididen vain, jos ne edistivit ilmastonmuutoksen rajoittamista (”’ilmastonmuutoksen rajoittaminen”)
vihre&a toimintaa, eivitkd vahingoita merkittdvdsti muita EU-taksonomian ympdristotavoitteita - katso selitys
joihin on investoitu. vasemmasta marginaalista. EU-taksonomiaa vastaavat tdydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja

ydinvoimalle on kirjattu delegoituun sdddokseen EU 2022/1214.
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OPIN
;.44 Kuinka suuri oli sellaisten kestéavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei

v vastannut EU-taksonomiaa?

. o Rahaston osuus kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite ei ollut EU-taksonomian
ovat ymparistotavoitteita mukainen. oli 83 %
edistévia kestavia ’ '
sijoituksia, Joissa el Ndmd investoinnit olivat alun perin annetun kestdvien investointien mddritelmdn mukaisia.
oteta huomioon
asetuksen (eu) ° B
2020/852 mukaisia a Kuinka suuri oli sosiaalisesti kestavien sijoitusten osuus?
ympariston kannalta
ke.stz‘awaltaloudell!sm Rahaston osuus sosiaalisesti kestdvistd sijoituksista oli 17 %. Ndmd investoinnit olivat alun perin
toimintoja koskevia annetun kestdvien investointien mddritelmdn mukaisia.

kriteereja

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan ”Ei kestavia”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

al

Rahastolla ei ollut "Ei kestdvid" sijoituksia. Rahastolla on pieni mddrd kéteisvaroja, mutta tdtd ei

pidetd sijoituksena tdssd raportissa.

-_d Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty kestavan investointitavoitteen saavuttamiseksi
viiteajanjakson aikana?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille yhtioille, joihin on investoitu, sekd joukkovelkakirjojen
kestdvyysvaatimusten analyysin varmistaakseen, ettd investoinnit ovat rahaston kestdvien
investointitavoitteiden mukaisia. Rahastonhoitaja harjoittaa aktiivista omistajuutta kdymdlldi
vuoropuhelua ja ddnestimdlld rahaston yhtididen kanssa. Vuonna 2022 on myds perustettu prosessi
sijoituksen tdrkeimpien negatiivisten vaikutusten kerddmiseksi ja seuraamiseksi (PAl-tiedot) ja
kehitetty menetelmd sen arvioimiseksi, mitkd rahaston yritykset edistdvdt rahaston

vastuullisuustavoitteita.
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ODIN EIENDOM (KIINTEISTO)

ODIN

Tilinpéatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1. Korkotuotot 718 76  |.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 72876 67298  1.0sakkeet 11 3282298 6895 872
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa -60 110 483300 2.Vaihdettavat 11 0] (0]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -3216 403 1186 377 3.Warrantit 11 0] (0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -1123 -2111  Il.Saamiset
.Salkun tulos -3204 042 1734940 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 7204 4729
2.Ylikurssi/kurssierotappio 2152 10 793
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 68770 216 237
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 4] 0 Vastaavaayhteensa 3360424 7 127 631
7.0suuksien merkinta- ja lunastuskulut 6 (0] 0
8.Palkkio rahastoyhtidlle 7 -48 361 -58 408 B.Omapaaoma
9.Muut tuotot 8 1 745  |.Maksettu oma pagoma
10.Muut kulut 8 -29 -54  1.Nimellinen osuuspadoma 1531024 1532230
Il.Hallintotulos -48 389 -57 717  2.Ylikurssi/kurssierotappio 1386 047 1892 642
1ll.Tulos ennen veroja -3252431 1677222 |l Ansaittu oma padoma 435 547 3687978
11.Verot 12 0 0  OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 3352618 7112851
IV.Tilikauden tulos -3252431 1677222
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0 L Varattun tavaksi nistajille 0 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille ] 0 II. Muut velat 7806 14781
3.0man padoman muutos -3252431 1677222 |ll.Verovelka 0 0
Velat yhteensa 7 806 14781
Velat ja oma padoma yhteensa 3360424 7127 631
Liite 9 - Oma padaoma
Omapadoma 31.12.2021 7112850777
Merkinnat 2022 1962 328 995
Lunastukset 2022 -2 470 130 869
Tilikauden tulos 2022 -3252 431150
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynéd omasta padomasta -3 252431 150
Omapadoma 31.12.2022 3352617 753
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien méaara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Eiendom A EUR 30 30 - 18,64 37,24 -
ODIN Eiendom A NOK 2367 184 2594 164 2904 784 196,17 371,18 246,71
ODIN Eiendom A SEK 38434 30 - 207,19 381,80 -
ODIN Eiendom B EUR 146 147 147 795 - 18,32 36,70 -
ODIN Eiendom B NOK 2526 357 2654 896 3251331 192,80 365,73 243,71
ODIN Eiendom B SEK 297 375 313 369 - 203,64 376,24 -
ODIN Eiendom C EUR 31096 40 868 - 121,09 243,85 -
ODIN Eiendom C NOK 899 612 1223733 1230 986 1274,34 2429,77 1627,04
ODIN Eiendom C SEK 96 040 152 653 - 1345,83 2499,42 -
ODIN Eiendom D EUR 30 30 - 18,46 36,88 -
ODIN Eiendom D NOK 4 667 487 4 247 009 7 336 194,29 367,61 244,34
ODIN Eiendom D SEK 9651 14 551 - 205,19 378,13 -
ODIN Eiendom F NOK 1460 690 - - 62,26 - -
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Arvopaperi (Yritys) Valuuita  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuus sall (o]

voitto/ tappio yrityksesta (%)

k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Teollisuustuotteet-ja palvelut
Self Storage Group NOK Oslo 5085778 24,00 123 473 122 059 -1414 3,6 5,37
Salkku Teollisuustuotteet- ja 123 473 122 059 -1414 3,6
Kiinteistot
Alm Equity SEK Stockholm 119 000 525,00 76 935 59 158 -15122 1,8 0,48
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 2916 432 19,80 95977 54 679 -38 922 1,6 4,94
Balder B SEK Stockholm 4769 869 48,52 375883 219 145 -143 494 6,5 0,43
Brinova B SEK Stockholm 3729658 25,80 107 852 91116 -9 856 2,7 3,82
Castellum SEK Stockholm 2051490 126,25 375 189 245 248 -120 874 73 0,59
Catena SEK Stockholm 370337 388,60 151 983 136 271 -9 769 4,1 0,74
Corem Property B SEK Stockholm 4411735 8,39 90811 35049 -54 534 1,0 0,39
Dios Fastigheter SEK Stockholm 1 586 565 75,45 129 922 113 350 -11 950 3,4 1,12
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 87034 325,00 30811 28 286 -2525 0,8 0,26
Entra NOK Oslo 256 527 105,80 37211 27 141 -10 071 0,8 0,14
Fabege SEK Stockholm 1773873 88,70 237 062 148 988 -81228 4.4 0,54
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 3268248 20,85 149 971 64 525 -81 297 19 2,07
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2500 000 27,25 67991 64 508 -1821 19 2,20
FastPartner A SEK Stockholm 1785099 71,30 179 258 120 519 -54 042 3,6 0,90
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 3465 302 26,50 163 960 86 954 -70 797 2,6 6,75
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 3238190 13,88 98 108 42 559 -55 175 1,3 3,69
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 4 257 143 18,24 154 365 73527 -76 830 2,2 3,23
Kojamo EUR Helsinki 147 172 13,80 30215 21377 -9 167 0,6 0,06
Neobo Fastigheter SEK Stockholm 768 988 14,64 29 366 10 660 -18 129 0,3 0,46
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1120 000 41,50 95 888 44 012 -49 501 13 1,93
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 818 077 198,60 134 502 153 843 26 339 4,6 0,88
Nyfosa SEK Stockholm 2544941 80,60 237811 194 230 -32454 58 1,33
Pandox SEK Stockholm 344 599 116,40 46 528 37981 -8273 11 0,19
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 1747 034 82,30 183 821 136 146 -43 889 4,1 1,46
Sagax B SEK Stockholm 1315294 236,50 220 527 294 549 87 053 8,8 0,29
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden SEK Stockholm 7 689 882 17,38 264 297 126 553 -130 891 3,8 0,47
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 1077914 191,80 144 774 195 766 56 380 58 3,79
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 3075 400 24,40 87 558 71055 -17 970 21 1,69
Wallenstam B SEK Stockholm 2809 308 43,90 175 980 116 780 -563 100 35 0,43
Wihlborgs SEK Stockholm 1967 732 78,50 178 618 146 265 -26 489 4,4 0,64
Salkku Kiinteistot 4353176 3160 240 -1058 401 94,3
Salkku yhteensa 4 476 649 3282298 -1 059 815 97,9

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.

U) Noteeraamaton arvopaperi
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Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

ODIN
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista
Kestavalla investoinnilla Tuotenimi: ODIN Eiendom (Kiinteisto) Lei-numero: 213800Y6Y2C6NW2HB829
tarkoitetaan
investointia

taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistétavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista o .
edellyttaen, etta - Kylla . Ei
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

e e Tehty Ifes_.tévié_ investointeja, joilla on X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
tavoitteelle ja etta yhtiot, ymparistotavoite: vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
joihin investoidaan, kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista
noudattavat hyvaa investoinneista oli 12 %

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetaan ymparistén kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

hallintotapaa.

ymparistétavoite sellaisessa taloudellisessa
toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian

EU-taksonomia on ) ; . i
mukaisesti ympariston kannalta kestavana

asetuksessa (EU)

2020/852 saadetty taloudellisissa toiminnoissa, joita o o ) o L

luokitusjarjestelma, jossa ei pideta ympariston kannalta X el ey ]

g T A kestavina vastaten EU- ympar|stor1 kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiaa taksonomiassa

ympariston kannalta
kestavista taloudellisista X
toiminnoista. Edella

mainitussa asetuksessa

ei saadeta Tehty kestévid investointeja, joilla on Edisti ympaéristé-/yhteiskuntaan liittyvié

yhteiskunnallisesti yhteiskuntaan liittyva tavoite: inai i i Avia
T ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia

toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistétavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myoskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupddistét ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtididen
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset

Rahasto ei sisdlld yhtiditd, jotka ovat yhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijéiden oikeuksiin
liittyvien kansainvdlisten normien ja sopimusten rikkomiseen eikd yhtiditd, joiden riski osallistua
korruptioon ja lahjontaan on korkea. Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita,
tupakkaa, alkoholia, kannabista, pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yrityksiin, joilla oli tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n

ympdristoalan kestdvin kehityksen tavoitteita. Téhdn sisdltyvdt tavoite 11 "Kestdvit kaupungit ja
Kestéavan kehityksen paikallisyhteisot”, tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13 "llmastotoimet”.
indikaattoreilla mitataan,

miten rahoitustuotteen Miki oli kestévéan kehityksen indikaattoreiden tulos?
edistamat ymparistolliset

tai yhteiskuntaan liittyvat
Z:Z?;’;stléze: Rahaston ESG-riski - Matala
’ Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtididen ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
véhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
hitps.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittavimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistdasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

ODIN

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin téind vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 22,6 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto — 96 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 15
Yhtididen kanssa kdytivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla oli kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
ympdristéalan kestdvyystavoitteita. Tdhdn sisdltyvit tavoite 11 "Kestdvdt kaupungit ja
paikallisyhteisét", tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto" ja tavoite 13 "llmastotoimet”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, jotka rikkoivat kansainvilisid normeja
ja yleissopimuksia.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, joiden toiminnalla on mielestdmme
merkittdvd negatiivinen vaikutus kestdvyystekijoihin (PAl-indikaattorit).

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tirkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn
riskienhallinnan yhtioiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa: Kestdivdt investoinnit vastaavat OECD:n
toimintaohjeita monikansallisille yhtidille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia
koskevia ohjaavia periaatteita. Nditdi ohjeita ei ole rikottu minkddn rahaston
investoinnin osalta.
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EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittdvaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittdvéaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerditty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiét eivit
voi ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy ndkemdcdn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid yhtidille,
Jjoista ne raportoivat. Tdamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Ilmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtion omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtién suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17
Scope 2 (tCO2-ekv.) 307
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 612
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 324
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 936
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 1
2 Hiiljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCOz-ekv./milj.
EUR) 4
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) o4
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 99
4 FosEuIlsella polttqalnealalla t_0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtidten saattaminen valokeilaan. -
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 50
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian )
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (GWh/milj. EUR) -
jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) )
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) )
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) }
Kiinteistéalan toiminta (GWh/milj.
EUR) 1
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj.
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripydrien
tukku- ja vahittaiskauppa seka .
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta )
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR )
9 _\{aaralllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus -
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:.n momk{ansalh_sme yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden N
noudattamatta jattdminen
Yhtidltad puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta
: ) ) S L 100
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
Sukupuolten vélisia palkkaeroja ei ole
12 ) %
korjattu ]
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtién | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 34
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 In__v__estglnnlt_yhtlo@n., JOI!la.el ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastojen vahentamistoimia 66
Yhti6lta puuttuvat ohjesaannét . o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 33
17 Yhtlol.ta puuttuvgt ohjesaannot korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 3

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa

Sagax B Kiinteistot 8,8 % | Ruotsi
Castellum Kiinteist6t 7,3 % | Ruotsi
Balder B Kiinteist6t 6,5 % | Ruotsi
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QDIN

Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

Stendorren Fastigheter B Kiinteistot 5,8 % | Ruotsi
Nyfosa Kiinteistot 5,8 % | Ruotsi
Np3 Fastigheter Kiinteistot 4,6 % | Ruotsi
Fabege Kiinteistot 4,4 % | Ruotsi
Wihlborgs Kiinteistot 4,4 % | Ruotsi
Catena Kiinteistot 4,1 % | Ruotsi
Platzer Fastigheter Kiinteistot 4,1 % | Ruotsi
Sambhallshyggnadsbolaget | Norden B Kiinteistot 3,8 % | Ruotsi
Self Storage Group Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,6 % | Norja
Fastpartner A Kiinteistot 3,6 % | Ruotsi
Wallenstam B Kiinteistot 3,5 % | Ruotsi
Diés Fastigheter Kiinteistot 3,4 % | Ruotsi
Yhteensa 15 suurinta investointia 73,7 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-riski
arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Taksonomian mukaiset

#1A Kestava Muut Aristos
uut ymparistoon
35 % liittyvat
35%

#1B Muut ymparistoon
o / yhteiskuntaan
Investoinnit liittyvat vaatimukset

65 %
#2 Muut

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitéa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:
- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltda ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita
ei pideta kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

ODIN

Toimiala % varoista Fossiilisiin polttoaineisiin
? liittyvat tulot (K/E)

Kiinteistot 94,3 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,6 %
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Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit yhteensa 97,9 %
ODIN
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 0,0 %
Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.
0a Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian
mukaisia?
Rahasto ei ole sitoutunut vahimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristétavoite
ToIninTan on EU-taksonomian mukainen. Kun timd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtidistd ei raportoinut
mahdollistaminen taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
edistaa merkittavasti jotka ovat EU-taksonomiant mukaisia?
ymparistétavoitteen
saavuttamista. OKylld
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa [(Fossiiliseen kaasuun  [JYdinvoimaan
vahapaastoisia
valhtoghto.Ja'e! viela ole XEi
saatavilla ja joissa muun
muassa . - s . L . . . .
kasvihuonekaasujen Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian

paastotasot vastaavat mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelméaa taksonomian vastaavuuden maarittdmiseksi

parhaita suorituksia. valtionobligaatioille* ei ole, ensimmdainen kaavio ndyttéa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjérjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan sijotukset, valtion joukkolainat* pois
lukien lukien
Liikevaihto Liikevaihto
Taksonomian CapEx CapEx
mukaiset toiminnot OpEx
iimaistaan osuutena OpEx P
. . : 9 0 9 0% 50 % 100 %
- liikevaihdosta, joka 0% 0% 1007% ’ ’ ’
kuv§staa niiden i u Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
yhtididen "vihreytta”, kaasu
joihin on investoitu Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
kyseisena paivana. Luokitusjariestelma kaiset (ei fossiili k B Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
_ e B [ uokitusjarjestelman mukaiset (el fossiilinen kaasu )l .
|nVeSt0Intl_l_nen0t eika ydinenergia) kaasu eikd ydinenergia)
(CapEXx) heijastavat Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset
vihreita
investointeja, jotka
ovat tehneet yhtict, P —— L. P . D TR e o L P
joihin on investoitu ja Néissda kaavioissa "valtionobligaatiot" siséltévat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset

jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen

B :ng‘ﬂtsae;jfut Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
(OPEX) heijastavat investointien osuus?
niiden yhtididen
vihreaa toimintaa, Titd raporttia laadittaessa yksikdicin yhtidistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
joihin on investoitu. mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ympéristétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat taydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sdédokseen EU 2022/1214.
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ODIN

OPIN

ya

ovat ymparistétavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

fa

3

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 11 "Kestdvit kaupungit ja yhteisot",
tavoitettal 2 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto"” ja tavoitetta 13 "llmastotoimet". Niiden osuus

on 35 %.
Kuinka suuri oli sosiaalisesti kestavien sijoitusten osuus?

Rahastolla ei ole kestdvid sijoituksia yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdcd

YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestdamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tirkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat

yhtiot edistivit YK:n kestdvdn kehityksen tavoitteita.
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ODIN EMERGING MARKETS

ODIN

Tilinpaatés
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 524 -30 |.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 40 478 36372 1.0sakkeet 11 1853 946 2064 166
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 18 303 71467 2.Vaihdettavat 11 o] o]
4.Nettomuutos r imattomat k ivoitot/-tappiot -270 291 18 241  3.Warrantit 11 0] 0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -599 -5425 |l.Saamiset
1.Salkun tulos -211 585 120625 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 2970 1055
2.Ylikurssi/kurssierotappio 1452 36
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 61237 36 887
6.0suuksien merkinta- ja lunastuspalkkiot 5 0] 0 Vastaavaayhteensa 1919 605 2102144
7.0suuksien merkinté- ja lunastuskulut 6 0] (0]
8.Palkkio rahastoyhtiélle 7 -17 697 -18 927 B.Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 (0] 0 I.Maksettu oma paagoma
10.Muut kulut 8 -240 -48  1.Nimellinen osuuspééoma 1261339 1210424
I1.Hallintotulos -17 937 -18 975  2.Ylikurssi/kurssierotappio 62144 63 849
11l.Tulos ennen veroja -229 522 101650  Il.Ansaittu oma piidoma 591 576 825673
11.Verot 12 -4 575 -3289 OMAPAAOMA YHTEENSA 9,10 1915 060 2099 946
IV.Tilikauden tulos -234 097 98 361
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0  I.Varattu maksettavaksi nistajille V] 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0 II. Muut velat 4 545 2199
3.0man paaoman muutos -234 097 98 361  |Il. Verovelka 0 0
Velat yhteensa 4545 2199
Velat ja oma padoma yhteensa 1919 605 2102144
Liite 9 - Oma piadoma
Omapédoma 31.12.2021 2099 945603
Merkinnat 2022 650 397 646
Lunastukset 2022 -601 186 774
Tilikauden tulos 2022 -234 096 940
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta padomasta -234 096 940
Omapédoma 31.12.2022 1915 059 535
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien méaéara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 - 13,27 15,71 -
ODIN Emerging Markets A NOK 9 067 906 8642 899 6 651 535 139,66 156,53 148,28
ODIN Emerging Markets A SEK 64 64 - 147,49 161,01 -
ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 - 13,06 15,49 -
ODIN Emerging Markets B NOK 258 682 348 260 413 537 137,44 154,43 146,65
ODIN Emerging Markets B SEK 65 65 - 145,14 158,84 -
ODIN Emerging Markets C EUR 12181 11480 - 31,01 36,98 -
ODIN Emerging Markets C NOK 930 001 1038 236 1859 352 326,42 368,61 351,80
ODIN Emerging Markets C SEK 77780 75877 - 344,60 379,02 -
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 - 13,11 15,52 -
ODIN Emerging Markets D NOK 1896 612 1790 264 5331 138,01 154,68 146,69
ODIN Emerging Markets D SEK 1353 412 - 145,74 159,09 -
ODIN Emerging Markets F NOK 166 939 - - 101,67 - -
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Liite 11 - Rahasto

ODIN

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoil Osuus (o]
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Fix Price Group usb London 1025 000 0,63 64 127 6412 -568 501 0,3 0,12
Wise Itech KRW Seoul Se 168 348 11 000,00 18 900 14 494 -4 701 0,8 2,56
Salkku 83026 20907 -63 202 1,1
Kestokulutushyédykkeet
Alibaba HKD Hongkong 580 000 86,25 136 720 63272 -78 042 33 0,00
Garware Technical Fibres INR Mumbai 286 788 3115,80 39 457 106 282 65 847 55 1,41
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 714 960 49,46 61133 50 493 -15 198 2,6 0,09
Salkku Kestokulutushyédykkeet 237 310 220 047 -27 393 115
Kulutustavarat
Alicorp PEN Lima 1650 000 6,75 26 058 28 804 2769 1,5 0,19
Aliday Marts Inc PHP Manilla 458 333 000 0,23 45072 18 305 -28170 1,0 2,01
Bid Corp ZAR Johannesburg 320000 32985,00 47 333 61273 16 084 3,2 0,10
Unilever Plc EUR Amsterdam 122 295 46,87 51806 60 332 4166 3,2 0,00
Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 1254990 76 100,00 34970 39797 -995 21 0,06
Salkku Kulutustavarat 205 240 208 511 -6 146 10,9
Rahoitus
Asia Commercial Joint Stock Bank VND Ho Chi Minh 5203125 21 900,00 39 464 47 482 2526 25 0,15
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 55000 185 857,00 38111 59 339 25134 31 0,05
Crisil INR Mumbai 142 000 3067,30 32306 51805 19 967 2,7 0,19
HDFC Bank - ADR usb New York 130 000 68,41 44 504 87 753 30465 4,6 0,01
Housing Development Finance INR Mumbai 80 000 2 637,60 17 884 25097 7237 1,3 0,00
MCB Group MUR Mauritius 479 648 307,00 36 436 33052 -209 1,7 0,19
Ping An Insurance H HKD Hongkong 800 000 51,65 79729 52 262 -32758 2,7 0,01
Salkku Rahoitus 288 433 356 791 52361 18,6
Terveydenhuolto
Bioteque Corp TWD Taipei Se 1500 000 111,50 63 436 53 553 -11 186 2,8 2,16
Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 2100 000 1,70 13 250 7 965 -5948 0,4 0,06
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 843430 437,15 51171 43 854 -7433 23 0,83
Salkku Terveydenhuolto 127 857 105 373 -24 567 55
Teollisuustuotteet-ja palvelut
Bidvest ZAR Johannesburg 548 557 21 439,00 55 687 68 270 16 957 3,6 0,16
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 900 000 54,98 53 680 70 655 11090 3,7 0,10
Sinmag Equipment TWD Taipei Se 187 966 90,90 7774 5471 -3187 0,3 0,37
Teleperformance EUR Paris 37 000 222,70 88 472 86 730 -4 798 45 0,06
Salkku Teollisuustuotteet- ja 205 613 231126 20 062 12,1
Informaatioteknologia
Digiworld VND Ho Chi Minh 4300000 37 750,00 44 193 67 641 15 900 3,5 2,64
Largan Precision TWD Taipei Se 23000 2 040,00 31509 15 024 -17 353 0,8 0,02
Singia BRL Sao Paulo 1700 000 15,03 55 644 47 678 -10 063 25 1,93
Taiwan Semiconductor ADR usD New York 140 000 74,49 102 542 102 902 -9 394 54 0,00
Travelsky Technology H HKD Hongkong 3350 000 16,50 73167 69 912 -15 144 3,7 0,36
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 3650000 7,65 36 549 62301 24 657 33 0,39

Inforn knol 343 604 365 457 -11 397 19,1
Perusteollisuus
Avia Avian PT IDR Jakarta 95 000 000 630,00 43 756 37945 -6 699 2,0 0,15
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 2100 000 57,97 45954 61806 6322 3,2 0,24
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 954 493 941,95 32513 106 937 71932 5,6 2,88
Salkku Perusteollisuus 122 224 206 688 71554 10,8
Tietoliikennepalvelut
Tencent Holdings HKD Hongkong 200 000 334,00 93 648 84 489 21116 4.4 0,00
TIME dotCom Berhad MYR Kuala Lumpur 3500 000 4,90 37797 38265 475 2,0 0,19
Salkku Tietoliil Ivel 131 445 122 754 -20 641 6,4
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Liite 11 - Rahaston arvopaperisalkku 31.12.2022

Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoii Osuus Omistusosuus

voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Julkiset palvelut

Soltec Power Holdings EUR Madrid 375000 4,13 21 001 16 294 -4 484 0,9 0,41

Salkku Julkiset palvelut 21001 16 294 -4 484 0,9

Salkku yhteensa 1765752 1853 946 -13 854 96,8

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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OPIN

Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtiot,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen
toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

Kestavan kehityksen
indikaattoreilla mitataan,
miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Tuotenimi: ODIN Emerging Markets

Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista

Lei-numero: 213800E57T6PA97W9F14

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

B«

C X 2

Tehty kestavia investointeja, joilla on
ymparistétavoite:

X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista

- o o investoinneista oli 6 %
taloudellisissa toiminnoissa, joita

pidetdan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian
mukaisesti ympariston kannalta kestéavana
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

X taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
taksonomiassa

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Tehty kestavia investointeja, joilla on
yhteiskuntaan liittyva tavoite:

Edisti ymparisté-/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtioihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
mydskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupddstot ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhticiden
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyviit negatiiviset vaikutukset
kestdvdn kehityksen tekijoihin (PAl-indikaattorit).

Rahasto edistdid yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtiéihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtiéitd, jotka ovat
yhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvdlisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtioitd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tdrkeimmdt negatiiviset vaikutukset

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtiéihin, joilla oli tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
ympdristoalan kestdvin kehityksen tavoitteita. Téahdn sisdltyy tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille"”
Jja tavoite 13 "llmastotoimet”. Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja
toiminnasta, joka edistdd YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 3, "Hyvd terveys ja
eldmdnlaatu”.

Mika oli kestévén kehityksen indikaattoreiden tulos?.

Rahaston ESG-riski — Keskisuuri

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtididen ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
véhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

ympariston kannalta kestavina investointeina EU-

ODIN
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittavimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistoasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

ODIN

Poikkeukset
Yksi yhtio sai merkinndn Odinin vastuullisen sijoittamisen ohjeiden rikkomisesta vuonna 2022.
Témd yhtio ei ole endid mukana rahastossa.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 47,7 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto - 97 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 5
Yhticiden kanssa kdiytivien keskustelujen médrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla oli kestdvid investointeja yhtiihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
ympdristéalan kestdvyystavoitteita. Tdhdn sisdltyy tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille" ja
tavoite 13 "llmastotoimet". Rahastolla on kestdvid investointeja yhtidihin, joilla on tuloja
toiminnasta, joka edistdd YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 3, "Hyvd
terveys ja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tiyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikdcdn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

. Yksikdicin investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, jotka rikkoivat kansainvdlisid normeja
ja yleissopimuksia.

. Yksikddin investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, joiden toiminnalla on mielestimme
merkittdvd negatiivinen vaikutus kestdvyystekijoihin (PAl-indikaattorit).

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiét arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

vhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdin
riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa:
Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtiGille ja

YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.
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EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaé vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympaériston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ymparistdn kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat myoskéaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdit negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivit
voi ylittid. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemddn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendiisid yhtidille,
Jjoista ne raportoivat. Tdamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. [Imoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestdmisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtioitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 403
Scope 2 (tCO2-ekv.) 636
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 5436
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1039
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 6476
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 16
2 Hiiljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 99
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 50
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 249
4 Fos_ﬁullsella polttc_)amealalla t_0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtiéten saattaminen valokeilaan. 5
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 86
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 3
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (GWh/milj. EUR) -
jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) .
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 6
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) )
Kiinteistdalan toiminta (GWh/milj.
EUR) -
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripydrien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta _
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 0
9 _\{garalllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:h mon_lkgnsalll_sﬂ_le yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden 6
noudattamatta jattaminen
Yhtiélta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 83
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole o
12 ) %
korjattu -
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtién | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 28
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 In"v.gstglnnlt‘}/ht|0|‘r.un_, Jo'!la.e' ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastojen vahentamistoimia 81
Yhtiélta puuttuvat ohjesaannot . o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 33
17 Yhtlol_ta puuttuv_at ohjesaannoét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 12

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia télle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit Toimiala

% varoista Maa

Mold-Tek Packaging Perusteollisuus

5,6 % | Intia
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Luettelo siséltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

=7
»

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

Garware Technical Fibres Kulutustavarat ja -palvelut 5,5 % | Intia

Taiwan Semiconductor Adr Informaatioteknologia 5,4 % | USA

Hdfc Bank - Adr Rahoitus 4,6 % | USA
Teleperformance Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,5 % | Ranska
Tencent Holdings Tietoliikennepalvelut 4,4 % | Hong Kong
Shanghai M&G Stationary Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,7 % | Kiina
Travelsky Technology H Informaatioteknologia 3,7 % | Hong Kong
Bidvest Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,6 % | Etela-Afrikka
Digiworld Informaatioteknologia 3,5 % | Vietnami
Alibaba Kulutustavarat ja -palvelut 3,3 % | Hong Kong
Vitrox Corp Informaatioteknologia 3,3 % | Malesia
Corp.Moctezuma Perusteollisuus 3,2 % | Meksiko

Bid Corp Paivittaistavarat 3,2 % | Etela-Afrikka
Unilever Plc Paivittaistavarat 3,2 % | Alankomaat
Yhteensa 15 suurinta investointia 60,6 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd

merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-
riski arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit

#1A Kestava

#2 Muut

6 %

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

94 %

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
1%

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltaa ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pidetad kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

ODIN
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Toiminnan
mahdollistaminen

suoraan vaikuttaa siihen,

ettd muu toiminta
edistaa merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEXx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihreda toimintaa,
joihin on investoitu.

Toimiala % varoista Fossiilisiin polttoaineisiin
? liittyvat tulot (K/E)

Informaatioteknologia 19,8 % N
Rahoitus 18,6 % N
Teollisuustuotteet ja -palvelut 12,1 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 11,8 % N
Paivittaistavarat 10,9 % N
Perusteollisuus 10,8 % N
Tietoliikennepalvelut 6,4 % N
Terveydenhuolto 55 % N
Yhdyskuntapalvelut 0,9 % N
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat

. - 96,8 %
sektorit yhteensa
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit 0.0 %
yhteensia i

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

oa Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristétavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun timd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtioistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta liikevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

OIKylld
[Fossiiliseen kaasuun  [JYdinvoimaan
XEi

Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihrealla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden maarittamiseksi
valtionobligaatioille * ei ole, ensimmaéinen kaavio nayttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

lukien lukien
Liikevaihto Liikevaihto
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m |_uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

m | uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

*Néissé kaavioissa "valtionobligaatiot" siséltavat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset
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ne edistavét ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatka vahingoita
merkittavésti muita EU-taksonomian ymparistotavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat tdydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
saadokseen EU 2022/1214.
Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?
Tétd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.
"/ o Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?
ovat ympéristotavoitteita Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
edistavia kestavia ympdristoalan kestdvyystavoitteita. Tdhdn sisdltyy tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille" ja
sijoituksia, joissa ei tavoite 13 "llmastotoimet". Niiden osuus on 1 %.
oteta huomioon
asetuksen (eu - T
2020 /852(mu)kaisia a Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?
ympariston kannalta
|t<e_st§vt|a_tail(outiell!5|a Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
oimintoja koskevia vhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja

kriteereja .. '
e eldmdnlaatu” 5 %.

fO]) Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
_d liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestdamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tirkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat
Vhtiét edistivit YK :n kestdvdn kehityksen tavoitteita.

Vuonna 2022 yksi rahaston yrityksistd sai merkinndn ihmisoikeusloukkauksista. Tétd rikkomusta
seurattiin ODIN-ohjeiden vastuullisen sijoittamisen kdytdnnon mukaisesti. Rahasto harkitsi aktiivista
omistajuutta, mutta pdcditti lopulta myydd osuutensa yhtiostd.
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Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 421 I. Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 97 360 1.0sakkeet 11 4628 043 5903 657
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 136 923 2.Vaihdettavat 11 0 0
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -1 252 895 3.Warrantit 11 0 0
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 3574 1l. Saamiset
I.Salkun tulos -1014 617 1296536 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 14 957 10 814
2.Ylikurssi/Kkurssierotappio 74 1142
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 37 932 195593
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 0 Vastaavaa yhteensa 4 681 007 6111 206
7.0suuksien merkinta- ja lunastuskulut 6 0
8.Palkkio rahastoyhtiolle 7 -50 444 B. Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 1 I. Maksettu oma paaoma
10.Muut kulut 8 -8 1.Nimellinen osuuspaaoma 3235357 3408078
I1.Hallintotulos -50 451 2.Ylikurssi/kurssierotappio -1983 272 -1 800 606
I1l.Tulos ennen veroja -1 065 068 1230548 |l Ansaittu omapadoma 3424210 4 494 295
11.Verot 12 -5016 OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 4 676 295 6101767
IV.Tilikauden tulos -1 070 085 1226 697
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 I. Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 11. Muut velat 4712 9439
3.0man padoman muutos -1 070 085 1226 697 |Il. Verovelka V] 0
Velat yhteensa 4712 9439
Velat ja oma padaoma yhteensa 4 681 007 6 111 206
Liite 9 - Oma paaoma
Omapédoma 31.12.2021 6101 767 088
Merkinnat 2022 736 239 753
Lunastukset 2022 -1 091 627 449
Tilikauden tulos 2022 -1 070 084 643
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta padomasta -1 070 084 643
Omapaaoma 31.12.2022 4 676 294 749
- Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien maara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Europa A EUR 105931 105931 - 12,29 15,70 -
ODIN Europa A NOK 9 006 686 10 697 266 11120 401 129,39 156,48 125,64
ODIN Europa A SEK 66 66 - 136,65 160,96 -
ODIN Europa B EUR 172672 159 903 - 12,08 15,47 -
ODIN Europa B NOK 480 535 502 102 876 812 127,15 154,16 124,09
ODIN Europa B SEK 86 193 104 085 - 134,29 158,58 -
ODIN Europa C EUR 437 689 451 494 - 19,94 25,67 -
ODIN Europa C NOK 6208 951 7497511 17 804 571 209,91 255,78 206,91
ODIN Europa C SEK 519 604 547 101 - 221,69 263,12 -
ODIN Europa D EUR 68 68 - 12,13 15,49 -
ODIN Europa D NOK 14 164 646 13 728 482 8314 127,68 154,41 124,07
ODIN Europa D SEK 965 946 - 134,87 158,87 -
ODIN Europa F NOK 933 288 - - 96,78 - -
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Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Richemont CHF Ziirich Six 134 727 119,90 86 473 172078 50111 3,7 0,03
SEB EUR Paris 96 926 78,25 52 894 79831 10 490 1,7 0,18
K yodykk 139 367 251909 60 601 54

Kulutustavarat

Henkel EUR Frankfurt 75 354 60,25 58 296 47 787 -15 897 1,0 0,03
Kerry Group EUR Dublin 199 678 84,24 133631 177 050 20929 3,8 0,11
Reckitt Benckiser Group GBP London 181 010 5 754,00 130 417 123 521 -14 674 2,6 0,03
Unilever Plc EUR Amsterdam 311251 46,87 82 759 153 551 41 460 3,3 0,01
Salkku Kulutustavarat 405 102 501 909 31818 10,7

Rahoitus

Beazley GBP London 2950 000 679,50 161 596 237729 74 579 51 0,44
Burford Capital (US) usbD New York 1478 259 8,15 174 268 118 879 -73815 2,5 0,68
Close Brothers Group GBP London 743 892 1 047,00 119 922 92 369 -36 992 2,0 0,49
Salkku Rahoitus 455 787 448 977 -36 228 9,6

Terveydenhuolto

EssilorLuxottica EUR Paris 106 700 169,20 134 110 190 025 48 627 41 0,02
Eurofins Scientific EUR Paris 163 000 67,06 135651 115053 -27 301 2,5 0,08
Fresenius EUR Frankfurt 514 987 26,25 216 683 142 289 -90 360 3,0 0,09
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 112 940 938,00 32016 149 955 90 091 3,2 0,00
Roche Holding CHF Zirich Six 43507 290,50 102 687 134 635 8537 2,9 0,01
Salkku Terveydenhuolto 621147 731957 29 594 15,7

Teollisuustuotteet- ja palvelut

Bossard Holding CHF Ziirich Se 60 000 199,80 157 680 127 702 -44 655 2,7 0,90
Bunzl GBP London 924 865 2 759,00 191935 302622 93834 6,5 0,27
Bureau Veritas EUR Paris 862577 24,61 139 838 223438 37 360 4,8 0,19
DCC (GB) GBP London 247 000 4 080,00 180 932 119 516 -63 773 2,6 0,25
Howden Joinery Group GBP London 1502 528 561,60 69 855 100 074 23880 2,1 0,27
IMCD Group EUR Amsterdam 218 067 133,15 115218 305617 159 835 6,5 0,38
Porvair GBP London 1561 695 616,00 101 083 114 090 11 892 24 3,37
Teleperformance EUR Paris 102 526 222,70 45 566 240 326 165 301 51 0,17
Volution Group GBP London 2252500 365,00 125978 97 505 -30 766 21 1,14
Salkku Teollisuustuotteet-ja 1128 085 1630 890 352908 34,9
Informaatioteknologia
Cancom EUR Frankfurt 304 081 27,36 143 963 87 569 -53 298 1,9 0,86
Dassault Systemes EUR Paris 412 479 33,50 135 332 145 422 12 443 3,1 0,03
Halma GBP London 450 000 1974,00 127 049 105 349 -21 012 23 0,12
Keywords Studios GBP London 515 000 2724,00 94 733 166 374 79 588 3,6 0,66
Lectra EUR Paris 502 360 35,20 109 475 186 125 60973 4,0 1,33
SAP SE EUR Frankfurt 203119 96,39 109 976 206 077 62 344 4,4 0,02
Spectris GBP London 464 814 3002,00 101 064 165 485 42 529 35 0,44
Infor ioteknologi: 821592 1062 401 183 567 22,7
Salkku yhteensa 3571080 4628 043 622 259 99,0

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistétavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtict,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen
toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistétavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

Kestavan kehityksen
indikaattoreilla mitataan,
miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Tuotenimi: ODIN Europa

Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista

Lei-numero: 2138006QK8Y7U6PH2G65

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® K&

W

Edisti ymparistollisia/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista
investoinneista oli 21%

Tehty kestavia investointeja, joilla on X
ymparistotavoite:

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetaan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian
mukaisesti ympariston kannalta kestavana
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta X
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Tehty kestavia investointeja, joilla on
yhteiskuntaan liittyva tavoite:

Edisti ymparist6-/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myoskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupdcdistét ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtididen
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset

Rahasto edistdd yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat
vhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvilisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtiditd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset
vhteiskunnallisiin kysymyksiin liittyviin kestdvyystekijoihin.

Rahastolla oli kestivid sijoituksia yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n kestdvin
kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 6 "Puhdas vesi ja hygienia", tavoite 11 "Kestdvdt
kaupungit ja yhteisét", tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13 "llmastotoimet”.
Rahasto teki myos kestivid sijoituksia yrityksiin, joiden toiminnan tuotot edistdvdit YK:n sosiaalisesti
kestdvyystavoitteita, kuten tavoite 3 "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”. Rahaston sijoitustavoitteilla
edistetddn seuraavia EU:n ympdristotavoitteita: ilmastonmuutoksen hillitseminen,
ilmastonmuutokseen sopeutuminen ja siirtyminen kiertotalouteen.

Mika oli kestdvan kehityksen indikaattoreiden tulos?
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittavimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistdasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilbstéasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

Rahaston ESG-riski - Matala

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhticiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vihdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tédnd vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 16,6 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd litkkeeseenlaskijoiden pddstojen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtickokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 25
Yhtiéiden kanssa kéytivien keskustelujen mdédrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtidihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 6 "Puhdas vesi ja hygienia”,
tavoitetta 11 "Kestdvdt kaupungit ja yhteisot", tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”
Jja tavoitetta 13 "llmastotoimet”. Rahasto teki myéds kestdvid sijoituksia yhtioihin, joiden
toiminnan tuotot edistdvit YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 3 "Hyvd
terveys ja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo

osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-

ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?
Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, jotka rikkoivat kansainvilisid normeja

ja yleissopimuksia.
. Yksikdidn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, joiden toiminnalla on mielestdmme

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Tédhdn arviointiin sisdltyy

analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

vhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.

Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdin
riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtiéille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

ODIN
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Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhticille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkdcdn rahaston investoinnin osalta.

OPIN

EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympaériston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympériston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerditty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiét eivdit
voi ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pdcdllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tdnd vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy ndkemdcdn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivdt ole olleet yhtendisid yhtioille,
Jjoista ne raportoivat. Tdamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Ilmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1768
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1607
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 54 166
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3345
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 57 510
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 8
2 Hillijalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCOz-ekv./mil.
EUR) 145
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 18
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 278
4 Fos_§||llsella polttgalnealalla t'0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtiéten saattaminen valokeilaan. 3
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 69
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian .
tuotannosta
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Maa-, metsa- ja kalatalous
ODIN (GWh/milj. EUR) -
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) .
Sahkoé-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 0
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) 0
jolla on suuri ilmastovaikutus Kiinteistdalan toiminta (GWh/milj.
EUR) -
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) _
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta 3
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 0
9 _\{_aaralllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:D momkgnsalhgl_le yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden -
noudattamatta jattdminen
Yhtiélta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 47
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole %
Korjattu ? 26
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtién | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 39
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 ln..V?Stf).lnnlt.yhUO'b'n.' JO'!Ia.e' ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen vahentamistoimia 50
Yhtidlta puuttuvat ohjesaannot . o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 2
17 Yhtlol_ta puuttuv_at ohjesdanndét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 3

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

57



Vuosikertomus 2022

oDIN

Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

7 A
»

ODIN

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa
Imecd Group Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,5 % | Alankomaat
Yhdistynyt
Bunzl Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,5 % | kuningaskunta
Teleperformance Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,1 % | Ranska
Yhdistynyt
Beazley Rahoitus 5,1 % | kuningaskunta
Bureau Veritas Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,8 % | Ranska
Sap Se Informaatioteknologia 4,4 % | Saksa
Essilorluxottica Terveydenhuolto 4,1 % | Ranska
Lectra Informaatioteknologia 4,0 % | Ranska
Kerry Group Paivittaistavarat 3,8 % | Irlanti
Richemont Kulutustavarat ja -palvelut 3,7 % | Sveitsi
Yhdistynyt
Keywords Studios Informaatioteknologia 3,6 % | kuningaskunta
Yhdistynyt
Spectris Informaatioteknologia 3,5 % | kuningaskunta
Unilever Plc Paivittaistavarat 3,3 % | Alankomaat
Novo Nordisk B Terveydenhuolto 3,2 % | Tanska
Dassault Systemes Informaatioteknologia 3,1 % | Ranska
Yhteensa 15 suurinta investointia 64,6 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedit kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-riski
arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit

Taksonomian mukaiset

#1A Kestava

liittyvat vaati
79 %

#2 Muut

21 %

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan

Muut ympaéristoon
liittyvat
7%

mukset

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltda ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pideta kestavina investointeina.
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EU-taksonomian
mukaisesti fossiilisten
kaasujen kriteereina
ovat paastorajoitukset ja
siirtyminen uusiutuvaan
energiaan tai vahahiilisiin
polttoaineisiin vuoden
2035 loppuun
mennessa. Ydinvoiman
osalta kriteerit sisaltavat
kattavat turvallisuus- ja
jatehuoltovaatimukset.

Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistéaa merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihreda toimintaa,
joihin on investoitu.

ODIN

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

Toimiala % varoista If_ossii!isiin polttoaineisiin
liittyvat tulot (K/E)

Teollisuustuotteet ja -palvelut 34,9 % N
Informaatioteknologia 22,7 % N
Terveydenhuolto 15,7 % N
Paivittaistavarat 10,7 % N
Rahoitus 9,6 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 5,4 % N
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit yhteensa 99,0 %

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 0,0 %

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian
mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut vahimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristétavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun timd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtiéistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

UKylla
OFossiiliseen kaasuun ~ [JYdinvoimaan

XEi

Alla olevissa kaavioissa esitetadn vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelméaa taksonomian vastaavuuden maarittamiseksi
valtionobligaatioille* ei ole, ensimmainen kaavio ndyttéé taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

lukien lukien
Liikevaihto Liikevaihto
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

H Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m L uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

H Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

*Néissé kaavioissa "valtionobligaatiot" sisaltavét kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ympéristétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
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ya

ovat ymparistétavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

taksonomiaa vastaavat tdydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sddddkseen EU 2022/1214.

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tdtd raporttia laadittaessa yksikddn yhtidistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

[P Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla oli kestdivid sijoituksia yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 6 "Puhdas vesi ja hygienia”, tavoite 11
"Kestdvit kaupungit ja yhteisét”, tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13
"llmastotoimet". Niiden osuus on 7 %.

Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?

Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
vhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja
eldmdnlaatu” 14 %.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

al

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestdamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljdnnesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tirkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Liscksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat
Vhtiét edistivit YK :n kestdvdn kehityksen tavoitteita.
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ODIN

Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 4084 -125 |.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 112 063 68 742  1.0sakkeet 11 9930 407 12 297 022
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 261873 456 596  2.Vaihdettavat 11 0] 0]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -2 613 545 2539507 3.Warrantit 11 (0] 0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -14 658 694  Il.Saamiset
1.Salkun tulos -2 250 183 3065414 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 5208 4832
2.Ylikurssi/kurssierotappio 80 134
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut Ill. Pankkitalletukset 320989 390 279
6.0suuksien merkinta- ja lunastuspalkkiot 5 0 0 Vastaavaayhteensd 10 256 684 12 692 267
7.0suuksien merkinta- ja lunastuskulut 6 0 (o]
8.Palkkio rahastoyhtiolle 7 -105 452 -118 702  B.Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 0 163 | Maksettu oma paaoma
10.Muut kulut 8 -14 -512  1.Nimellinen osuuspddoma 4703067 4 665 328
I1.Hallintotulos -105 466 -119 051 2.Ylikurssi/kurssierotappio -1310 384 -1206 447
11l.Tulos ennen veroja -2 355 649 2946362 Il.Ansaittu oma padoma 6852561 9216314
11.Verot 12 -8 105 -4986 OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 10 245243 12 675 195
IV.Tilikauden tulos -2363 754 2941376
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0 |.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0 [II. Muut velat 11 440 17 072
3.0man padoman muutos -2363 754 2941376 |l Verovelka 0 0
Velat yhteensa 11 440 17 072
Velat ja oma padoma yhteensa 10 256 684 12 692 267
Liite 9 - Oma paaoma
Omapadoma 31.12.2021 12 675 194 987
Merkinnat 2022 2708 206 617
Lunastukset 2022 -2 774 404 390
Tilikauden tulos 2022 -2 363 753 754
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta paddomasta -2 363 753 754
Omapaaoma 31.12.2022 10 245 243 461
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien maéara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Global A EUR 40 40 - 21,19 27,34 -
ODIN Global A NOK 10 198 940 10 015 040 11612 689 223,01 272,48 203,86
ODIN Global A SEK 2402637 2666 699 - 235,53 280,29 -
ODIN Global B EUR 167 186 170 897 - 20,79 26,90 -
ODIN Global B NOK 3807973 3539975 3107 180 218,87 268,10 201,08
ODIN Global B SEK 117 146 132614 - 231,16 275,78 -
ODIN Global C EUR 302 261 306 386 - 37,79 49,13 -
ODIN Global C NOK 4 825231 5998 302 14 529 068 397,69 489,57 369,01
ODIN Global C SEK 1228 300 1452908 - 419,97 503,55 -
ODIN Global D EUR 40 40 - 20,88 26,94 -
ODIN Global D NOK 17 479 321 16 317 059 42 345 219,78 268,53 201,06
ODIN Global D SEK 34292 35927 - 232,14 276,25 -
ODIN Global F NOK 1702183 - - 95,42 - -
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Arvopaperi (Yritys) Valuuita  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Mar vo Realisoil Osuus salk Omi
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyédykkeet
Etsy Inc usb Nasdaq Ngs 330000 119,78 351 857 390 029 -799 3,8 0,26
Ikku K kull hy6dykk 351857 390 029 -799 38
Kulutustavarat
Kerry Group EUR Dublin 318 864 84,24 260 428 282729 448 2,8 0,18
Salkku Kulutustavarat 260 428 282729 448 2,8
Rahoitus
Beazley GBP London 5005 848 679,50 205 306 403 401 190 720 3,9 0,75
Burford Capital (US) usbD New York 2950 000 8,15 313371 237 235 -103 208 23 1,35
First Republic Bank usD New York 234 750 121,89 216 136 282 340 29 889 2,8 0,13
HDFC Bank - ADR usbD New York 534 263 68,41 255 493 360639 64 337 3,5 0,03
Intercontinental Exchange UsD New York 290 000 102,59 313 408 293 563 -44 570 29 0,05
Salkku Rahoitus 1303714 1577178 137 168 15,4
Terveydenhuolto
Edwards Lifesciences Corp usD New York 380 000 74,61 287 664 279 756 -3947 2,7 0,06
Roche Holding CHF Ziirich Six 105 000 290,50 344 292 324928 -31387 3,2 0,01
Thermo Fisher Scientific usD New York 85761 550,69 386 482 466 010 39 206 4,5 0,02
Salkku Terveydenhuolto 1018 438 1070 694 3873 10,5
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 2600 000 111,10 155 729 273 522 116 174 2,7 0,05
DCC (GB) GBP London 737784 4 080,00 497 001 356 993 -149 138 35 0,75
Diploma GBP London 920 000 2776,00 114 342 302 885 179 059 3,0 0,74
IMCD Group EUR Amsterdam 455471 133,15 338928 638 335 256 928 6,2 0,80
Indutrade SEK Stockholm 1311599 211,10 85 550 262176 173 642 2,6 0,36
Judges Scientific GBP London 407 726 8 440,00 162 436 408 113 228 674 4,0 6,40
Lifco SEK Stockholm 1487 858 174,15 85344 245 352 164 072 2,4 0,35
Volution Group GBP London 5520 000 365,00 300 227 238 947 -61 957 23 2,79
Salkku Teollisuustuotteet- ja 1739 557 2726323 907 455 26,6
Informaatioteknologia
Accenture A usb New York 146 102 266,84 170 090 384 685 157 220 3,8 0,02
Constellation Software CAD Toronto 46 000 2113,96 313751 706 659 331962 6,9 0,22
Dassault Systemes EUR Paris 847 525 33,50 281 568 298 799 24 276 2,9 0,06
Halma GBP London 1123083 1974,00 152 163 262923 99 348 2,6 0,30
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 149 467 239,82 253 429 353 695 86191 3,5 0,00
Roper Technologies usbD New York 91107 432,09 207 430 388 440 136 619 3,8 0,09
SAP SE EUR Frankfurt 297 613 96,39 283431 301947 -4 007 2,9 0,02
Topicus CAD Toronto 272 656 71,09 134173 140 857 -3103 1.4 0,33
Visa A usbD New York 238 881 207,76 442949 489 713 21733 4,8 0,01
Salkku Inform knol 2238985 3327719 850 240 32,5
Perusteollisuus
Ball Corp usbD New York 458 477 51,14 172173 231354 18 427 23 0,15
Salkku Perusteollisuus 172173 231354 18 427 2,3
Tietoliikennepalvelut
Alphabet C usbD Nasdaq Ngs 370 500 88,73 135675 324 382 138 486 3,2 0,01
Tietoliil palvel 135675 324 382 138 486 3,2
Salkku yhteensa 7220827 9930 407 2 055 296 96,9

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, naytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtiot,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen
toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

Kestavan kehityksen
indikaattoreilla mitataan,
miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Tuotenimi: ODIN Global

ODIN

Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista

Lei-numero: 213800MQPQ279J6NBS95

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

B«

C X 2

Tehty kestavia investointeja, joilla on
ymparistétavoite:

X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista

" . ) . investoinneista oli 21%
taloudellisissa toiminnoissa, joita

pidetdan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian

mukaisesti ympariston kannalta kestéavana
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

X taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Tehty kestavia investointeja, joilla on
yhteiskuntaan liittyva tavoite:

Edisti ymparisté-/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtioihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
mydskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupddstot ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhticiden
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyviit negatiiviset vaikutukset
kestdvdn kehityksen tekijoihin (PAl-indikaattorit).

Rahasto edistdid yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtiéihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtiéitd, jotka ovat
yhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvdlisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtioitd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tdrkeimmdt negatiiviset vaikutukset

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n kestdvin
kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 6 "Puhdas vesi ja hygienia", tavoite 11 "Kestdvdit
kaupungit ja yhteisot", tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13 "llmastotoimet”.
Rahasto teki myos kestdvid sijoituksia yrityksiin, joiden toiminnan tuotot edistdvdit YK:n sosiaalisesti
kestdvyystavoitteita, kuten tavoite 3 "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”. Rahaston sijoitustavoitteilla
edistetddn seuraavia EU:n ympdristotavoitteita: ilmastonmuutoksen hillitseminen,
ilmastonmuutokseen sopeutuminen ja siirtyminen kiertotalouteen.

Mika oli kestédvéan kehityksen indikaattoreiden tulos?
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Rahaston ESG-riski - Keskisuuri

el Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtioiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
véhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Poikkeukset
Uusia yhtiéitd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tind vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 11,7 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pdidistojen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kayttoé - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtickokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 16
YhtiGiden kanssa kéytdivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestéva investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 6 "Puhdas vesi ja hygienia”,
tavoitetta 11 "Kestdvdit kaupungit ja yhteisot", tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”
Jja tavoitetta 13 "limastotoimet”. Rahastolla on kestdvid investointeja yhtiihin, joilla on tuloja
toiminnasta, joka edistdd YK :n sosiaalisia kestivyystavoitteita, kuten tavoitetta 3, "Hyvid
terveys ja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

. Yksikdidn investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, jotka rikkoivat kansainvidlisid normeja
Jja yleissopimuksia.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
Tarkeimmat negatiiviset indikaattorit otettu huomioon?
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

kestavan kehityksen kestdvyystekijéihin. Tiedot on kerdtty riippumattomalta analyysin tarjoajalta. Kunkin
tekijoihin yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
ymparistoasioissa, Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
yhteiskuntaan liittyvissa erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
asioissa ja kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhticiti varmistamaan paremman tiedon ja hyvin

henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

riskienhallinnan yhtioiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtiéille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?
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Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtioille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaé vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittdvaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdit negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiét eivit
voi ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtié ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemdcdn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivdt ole olleet yhtendisid yhtioille,
Jjoista ne raportoivat. Tdmd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. llmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin véihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtion omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista
olennaisiin ja tirkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1602
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1695
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 34778
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3208
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 38076
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 4
2 Hilljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 45
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 13
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 144
4 FosEuIlseIIa polttgalnealalla 'F0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtidten saattaminen valokeilaan. 3
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 62
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian )
tuotannosta
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Maa-, metsa- ja kalatalous
OPIN (GWh/milj. EUR) -
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) )
Sahko-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 0
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) 0
Jolla on suuri iimastovaikutus Kiinteistdalan toiminta (GWh/milj.
EUR) .
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta 3
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR )
9 _\{aaralllsen jatteen ja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:U mon_lkgnsalllfsn_le yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden -
noudattamatta jattdminen
Yhtiélté puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 70
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole %
korjattu ° 18
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 35
KytkOkset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta }
kemialliset ja biologiset aseet)
oo 15 Investoinnit yhtioihin, joilla ei ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen vahentamistoimia 54
Yhtiolta puuttuvat ohjesaannot ) o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 11
17 Yhtlol_ta puuttuv_at ohjesaannét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 7

& <

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?
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Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa

Constellation Software Informaatioteknologia 6,9 % | Kanada

Imcd Group Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,2 % | Alankomaat

Visa A Informaatioteknologia 4,8 % | USA

Thermo Fisher Scientific Terveydenhuolto 4,5 % | USA
Yhdistynyt

Judges Scientific Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,0 % | kuningaskunta
Yhdistynyt

Beazley Rahoitus 3,9 % | kuningaskunta

Etsy Inc Kulutustavarat ja -palvelut 3,8 % | USA

Roper Technologies Informaatioteknologia 3,8 % | USA

Accenture A Informaatioteknologia 3,8 % | USA

Hdfc Bank - Adr Rahoitus 3,5 % | USA
Yhdistynyt

Dcc (Gb) Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,5 % | kuningaskunta

Microsoft Corp Informaatioteknologia 3,5 % | USA

Roche Holding Terveydenhuolto 3,2 % | Sveitsi

Alphabet C Tietoliikennepalvelut 3,2 % | USA
Yhdistynyt

Diploma Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,0 % | kuningaskunta

Yhteensa 15 suurinta investointia 61,5 %

Miten varojen jakautuminen sujui?

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedit kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-
riski arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit

#1A Kestava

#2 Muut

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

79 %

21 %

Taksonomian mukaiset

Muut ympaéristoon
liittyvat
10 %

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei myoskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltda ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pideta kestavina investointeina.

ODIN
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Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

ODIN

ODIN
- . Fossiilisiin polttoaineisiin
0
Toimiala % varoista liittyvét tulot (K/E)
Informaatioteknologia 325% N
Teollisuustuotteet ja -palvelut 26,6 % N
Rahoitus 15,4 % N
Terveydenhuolto 10,5 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 3,8% N
- o
EU-taksonomian Tietoliikennepalvelut 3,2% N
mukaisesti fossiilisten Paivittdistavarat 2,8% N
kaasujen kriteereind Perusteollisuus 23% N
ovat paastorajoitukset ja Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat 0
siirtyminen uusiutuvaan sektorit yhteensi 96,9 %
energiaan tai vahahiilisiin Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit 0.0 %
polttoaineisiin vuoden yhteensa j

2035 loppuun
mennessa. Ydinvoiman
osalta kriteerit sisaltavat
kattavat turvallisuus- ja
jatehuoltovaatimukset.

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

oa Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian
mukaisia?

Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistda merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristétavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtioistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta liikevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
jotka ovat EU-taksonomian? mukaisia?

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen X Ei
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

OIKylld

[Fossiiliseen kaasuun  [JYdinvoimaan

Alla olevissa kaavioissa esitetdédn vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden madarittamiseksi
valtionobligaatioille * ei ole, ensimmadinen kaavio nayttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

Taksonomian

mukaiset toiminnot

TSR CRUETE 1. Luokitusjérjestelman mukaiset

sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan
lukien

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

- liikevaihdosta, joka lukien

kuvastaa niiden
yhtiéiden "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.
- Investointimenot OpEx OpEx
(CapEx) heijastavat
vihreita 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
investointeja, jotka . »
ovat tehneet yhtié’)t, m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu u k:gzguswrjestelman mukaiset: Fossiilinen
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.
Toimintakulut
(OpEX) heijastavat
niiden yhtididen
vihreda toimintaa,
joihin on investoitu.

Liikevaihto Liikevaihto

CapEx CapEx

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
m Luokitusjarjestelmén mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

B | uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

*Naissa kaavioissa "valtionobligaatiot" sisdltavat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset
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1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistavét ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatka vahingoita
merkittavésti muita EU-taksonomian ymparistotavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat tdydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sdddokseen EU 2022/1214.

OPIN

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tétd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei

/ /. .
vastannut EU-taksonomiaa?
ovat ympéristotavoitteita Rahastolla oli kestdivid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
edistavia kestavia kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 6 "Puhdas vesi ja hygienia", tavoite 11
sijoituksia, joissa ei "Kestdvdt kaupungit ja yhteisit”, tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto” ja tavoite 13
oteta huomioon "llmastotoimet". Niiden osuus on 10 %.
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia PY . Lo i L L .
ympariston kannalta a Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?
kestavia taloudellisia
ch_liggtgjjz Koskevia Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
Vvhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja

eldmdnlaatu” 11 %.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

5

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
..d liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtiéille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestdamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tirkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat
Vvhtiét edistivit YK :n kestdvdn kehityksen tavoitteita.
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ODIN NORDEN

ODIN

Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 6593 -287  |.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 451915 435952  1.0sakkeet 11 17 733 366 23 540 187
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 399 884 365441  2.Vaihdettavat 11 0 o]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -5811 841 4520380 3.Warrantit 11 0 (0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -16 688 -10216  Il. Saamiset
I.Salkun tulos -4 970 138 5311269 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 31088 21950
2.Ylikurssi/kurssierotappio 176 2744
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 731687 662 172
6.0suuksien merkinta- ja lunastuspalkkiot 5 0 0 Vastaavaayhteensa 18 496 317 24 227 054
7.0suuksien merkinta- ja lunastuskulut 6 (0] ]
8.Palkkio rahastoyhtiélle 7 -209 569 -288 080 B.Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 4578 3627 |.Maksettu oma paagoma
10.Muut kulut 8 -47 -1343  1.Nimellinen osuuspadoma 6971873 5636 852
1l.Hallintotulos -205 039 -285796  2.Ylikurssi/kurssierotappio -10 834 471 -8 968 396
11l.Tulos ennen veroja -56175 177 5025474  |l.Ansaittu oma padoma 22339714 27 524 219
11.Verot 12 -9 329 -7792 OMAPAAOMA YHTEENSA 9,10 18 477 115 24192 675
IV.Tilikauden tulos -5 184 505 5017 682
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0  |.Varattu maksettavaksi d jille 0 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0 [I. Muut velat 19 202 34379
3.0man padoman muutos -5 184 505 5017682 |l Verovelka 0 0
Velat yhteensa 19 202 34 379
Velat ja oma pddoma yhteenséa 18 496 317 24 227 054
Liite 9 - Oma pdaoma
Omapaaoma 31.12.2021 24 192 675 022
Merkinnat 2022 3391791832
Lunastukset 2022 -3 922 846 229
Tilikauden tulos 2022 -5 184 505 468
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta padomasta -5 184 505 468
Omapaaoma 31.12.2022 18 477 115 158
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien maara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Norden A EUR 45 45 - 17,02 22,77 -
ODIN Norden A NOK 13306 731 12 429 259 12222 796 179,16 226,98 179,23
ODIN Norden A SEK 44 44 - 189,20 233,47 -
ODIN Norden B EUR 583 003 570571 - 16,76 22,48 -
ODIN Norden B NOK 2155 198 2297881 2641995 176,40 224,02 177,33
ODIN Norden B SEK 198 624 196 237 - 186,29 230,45 -
ODIN Norden C EUR 131412 136 006 - 355,63 479,43 -
ODIN Norden C NOK 1674993 2211127 4402901 3742,76 477814 3 800,95
ODIN Norden C SEK 123 398 130388 - 3952,83 4914,57 -
ODIN Norden D EUR 45 45 - 16,83 22,52 -
ODIN Norden D NOK 40 331 835 39 413 606 1101 177,16 224,46 177,38
ODIN Norden D SEK 2903 1331 - 187,10 230,88 -
ODIN Norden F NOK 12 576 520 - - 95,92 - -
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ODIN

Liite 11 - Rahaston arvapaperisalkkl 12.2022
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkit vo Realisoii Osuus salk Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyédykkeet
Dometic Group SEK Stockholm 4 080 837 67,28 304 404 259 980 -46 043 14 1,28
Thule Group SEK Stockholm 1712 024 217,70 184 364 352917 193 711 1,9 1,64
XXL NOK Oslo 15205471 3,82 493 843 58 054 -435 788 0,3 6,02
K y6dykd 982 611 670 951 -288121 3,6
Kulutustavarat
Axfood SEK Stockholm 1680 602 285,90 237 632 454 970 237181 2,5 0,78
Essity B SEK Stockholm 1448 632 273,30 167 528 374 888 196 834 2,0 0,21
OlviA EUR Helsinki 701878 33,15 244 481 244902 -6 946 1,3 3,39
SalMar NOK Oslo 270 154 384,80 162 941 103 955 -58 986 0,6 0,19
Schouw & Co DKK Kebenhavn 440776 524,00 333 081 326 933 -32170 18 1,73
Salkku Kulutustavarat 1145663 1505 649 335912 8,1
Energia
Neste EUR Helsinki 984 557 43,02 299 258 445 819 127 222 24 0,13
Salkku Energia 299 258 445 819 127 222 2,4
Rahoitus
Protector Forsikring NOK Oslo 4261 885 125,80 84 071 536 145 452 074 2,9 517
Ringkjobing Landbobank DKK Kobenhavn 476 293 948,00 298 791 639 135 303 818 3,5 1,68
Sampo A EUR Helsinki 1303871 48,82 287 104 670 007 282 712 3,6 0,25
Tryg DKK Kebenhavn 2350833 165,35 482 775 550 219 47 694 3,0 0,36
Salkku Rahoitus 1152741 2395506 1086 298 13,0
Terveydenhuolto
Addlife B SEK Stockholm 3330008 108,60 212 067 342436 119 307 19 2,72
Coloplast B DKK Kgbenhavn 188 978 812,00 125 504 217 209 72629 1,2 0,09
Medistim NOK Oslo 1200 000 231,00 198 495 277 200 78 705 15 6,54
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 984 863 938,00 436 009 1307 641 716 018 71 0,04
Ossur DKK Kebenhavn 4 975 000 33,55 268 245 236 263 -47 651 13 1,18
Salkku Terveydenhuolto 1240 320 2380748 939 008 12,9
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Addtech B SEK Stockholm 4935 048 148,70 187 473 694 875 534 176 3,8 1,81
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1766 529 223,70 207 759 374 189 154 440 2,0 0,16
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 6 061 760 111,10 249 854 637 701 367 733 3,5 0,12
Beijer Ref SEK Stockholm 5445371 147,10 162 291 758 480 613 224 4,1 1,42
DSV Panalpina DKK Kgbenhavn 443 073 1 096,50 337193 687 692 300 581 3,7 0,20
Indutrade SEK Stockholm 2684 955 211,10 80 868 536 697 432111 29 0,74
Instalco SEK Stockholm 11 755 515 39,63 237 674 441133 206 506 2,4 4,51
Kone B EUR Helsinki 679 106 48,30 177 368 345248 94 537 19 0,13
Munters Group SEK Stockholm 8117971 102,90 359 770 790983 455 947 4,3 4,40
NCCB SEK Stockholm 2917 681 97,25 403 297 268678 -138 844 15 2,69
NIBE Industrier B SEK Stockholm 6 566 728 97,10 94 943 603 771 544 087 3,3 0,33
Securitas B SEK Stockholm 6 306 227 86,96 448 528 519 270 65641 28 1,10
Sweco B SEK Stockholm 3609 849 99,85 129 468 341304 218 866 1,8 0,99
Salkku Teollisuustuotteet- ja 3076 487 7 000 020 3849007 37,9
Informaatioteknologia
Atea NOK Oslo 3656 029 114,00 383 547 416 787 33240 23 3,25
Bouvet NOK Oslo 5807 586 60,00 233103 348 455 115 352 19 5,59
Hexagon B SEK Stockholm 6 560 267 109,00 274711 677 099 421123 3,7 0,24
Netcompany Group DKK Kebenhavn 682 384 294,20 247 554 284 172 20218 15 1,36
Simcorp DKK Kgbenhavn 215691 478,20 141 820 146 000 -6 256 0,8 0,53
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 944 055 39,45 248 143 392 005 123 533 2,1 2,59
Inforrr i I 1528 878 2264518 707 210 12,3
Perusteollisuus
Chr. Hansen Holding A/S DKK Kebenhavn 182 566 499,70 132 418 129 134 -9 531 0,7 0,14
Huhtamaki EUR Helsinki 1544 167 32,00 283 183 520 105 170 517 28 1,43
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L
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoii Osuus salk o)
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Perusteollisuus
SP Group DKK Kobenhavn 1159 307 256,50 338 720 420916 54 884 23 9,28
Salkku Perusteollisuus 754 322 1070 155 215870 58
Salkku yhteensa 10 180 280 17 733 366 6 972 406 96,0

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistétavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtiot,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen
toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistétavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

Kestavan kehityksen
indikaattoreilla mitataan,
miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Tuotenimi: ODIN Norden

Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista

Lei-numero: 2138009E4AS8VKZTUC69

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® K&

W

Edisti ymparistollisia/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista
investoinneista oli 34%

Tehty kestavia investointeja, joilla on X
ymparistotavoite:

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetaan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistétavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian
mukaisesti ympariston kannalta kestavana
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

X taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Tehty kestavia investointeja, joilla on
yhteiskuntaan liittyva tavoite:

Edisti ymparist6-/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myoskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupdcistot ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhticiden
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset

Rahasto edistid yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtiGihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat
vhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvilisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset
vhteiskunnallisiin kysymyksiin liittyviin kestdvyystekijoihin.

Rahastolla on myés kestdvid sijoituksia yhtiihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille", tavoite 11
"Kestdvit kaupungit ja yhteisét”, tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”, tavoite 13
"[Imastotoimet", tavoite 14 "Eldmd meressd” ja tavoite 15 "Eldmd maalla”. Rahastolla on kestdvid
sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK :n sosiaalisia kestdvyystavoitteita,
kuten tavoitetta 2 "Poista ndlkd" ja tavoitetta 3 "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu.

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?.

Rahaston ESG-riski - Keskisuuri

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtioiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
véhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
hitps.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

ODIN
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opm Poikkeukset
Uusia yhtiéitd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin téind vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 28, tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti néyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytté - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 36
Yhtididen kanssa kdiytivien keskustelujen mdcdrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestéva investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla on myés kestdvid sijoituksia yhtidihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd
YK:n kestdivin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille",
tavoite 11 "Kestdvidt kaupungit ja yhteisot", tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”,
tavoite 13 "llmastotoimet", tavoite 14 "Eldmd meressd" ja tavoite 15 "Eldmd maalla”.
Rahastolla on kestdivid sijoituksia yhtiGihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 2 "Poista ndlkd" ja tavoitetta 3 "Hyvd terveys
Jja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestéavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

. Yksikdidn investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, jotka rikkoivat kansainvdlisid normeja
Jja yleissopimuksia.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Tarkeimmat negatiiviset Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten

vaikutukset ovat indikaattorit otettu huomioon?
investointipaatosten

merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

tekijdinhin kestdvyystekijéihin. Tiedot on kerdtty riippumattomalta analyysin tarjoajalta. Kunkin
ymparistoasioissa, yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
yhteiskuntaan liittyvissa Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
asioissa ja erillisen arvion kunkin yhtién perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun

henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn
riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtiéille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvdt investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtioille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

4



Vuosikertomus 2022

OPIN

ODIN

EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestéavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen neg
atiivisesti vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiét eiviit
voi ylittdd. Tamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemdidn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid yhtidgille,
Jjoista ne raportoivat. Tdamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Ilmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtion omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtién suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 13019
Scope 2 (tCO2-ekv.) 12 453
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 196 079
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 05 473
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 921 551
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 17
2 Hiiljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 155
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 57
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti Scope 1+ 2 + 3 (1COz-ekv./mil,
EUR) 236
4 Fos_%nllsella poIttgameaIaIIa t_0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtidten saattaminen valokeilaan. 3
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 59
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 46
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (GWh/milj. EUR) -
jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) 0
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 0
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) 1
Kiinteistéalan toiminta (GWh/milj.
EUR) -
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) 0
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta )
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 0
9 Yfaaralllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:O mor?'k‘f"”sa”'.s".'e yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden -
noudattamatta jattdminen
Yhtidlta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 50
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole
12 . %
korjattu -
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 35
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 Irw__\/_.estglnnn.yhtlm_r.un', JO'!Ia.e' ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen vahentamistoimia 51
Yhtiélta puuttuvat ohjesaannét . o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta -
17 _Yhtlol_ta puuttuvfat ohjes&annét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan -

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit

Toimiala

% varoista Maa

Novo Nordisk B

Terveydenhuolto

7,1 % | Tanska

Munters Group

Teollisuustuotteet ja -palvelut

4,3 % | Ruotsi

Beijer Ref

Teollisuustuotteet ja -palvelut

4,1 % | Ruotsi
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Luettelo siséltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

Addtech B

Teollisuustuotteet ja -palvelut

3,8 % | Ruotsi

Dsv Panalpina

Teollisuustuotteet ja -palvelut

3,7 % | Tanska

Hexagon B Informaatioteknologia 3,7 % | Ruotsi
Sampo A Rahoitus 3,6 % | Suomi
Ringkjgbing Landbobank Rahoitus 3,5 % | Tanska

Atlas Copco Ab Ser. B

Teollisuustuotteet ja -palvelut

3,5 % | Ruotsi

Nibe Industrier B

Teollisuustuotteet ja -palvelut

3,3 % | Ruotsi

Tryg Rahoitus 3,0 % | Tanska
Indutrade Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,9 % | Ruotsi
Protector Forsikring Rahoitus 2,9 % | Norja
Huhtamaki Perusteollisuus 2,8 % | Suomi
Securitas B Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,8 % | Ruotsi
Yhteensa 15 suurinta investointia 54,8 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-riski
arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit

#1A Kestava
34 %

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

66 %
#2 Muut

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
23 %

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltda ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pideta kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

ODIN

Fossiilisiin polttoaineisiin

- o .
Toimiala % varoista liittyvat tulot (K/E)
Teollisuustuotteet ja -palvelut 37,9 %
Rahoitus 13,0 %
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oot Terveydenhuolto 12,9 % N
Informaatioteknologia 12,3 % N
Paivittaistavarat 8,1% N
Perusteollisuus 58 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 3,6 % N
Energia 2,4 % J
Toiminnan Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit yhteensa 93,6 %
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen, Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 2,4 %

ettd muu toiminta
edistéa merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

Sl LI OE Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

toimintoja, jossa Inm) L

vahapaastoisia mukaisia?

vaihtoehtoja ei viela ole

saatavilla ja joissa muun Rahasto ei ole sitoutunut vahimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite
muassa on EU-taksonomian mukainen. Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtidistd ei raportoinut

kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

UKylla

Taksonomian
mukaiset toiminnot [JFossiiliseen kaasuun ~ [JYdinvoimaan
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka XEi

kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,

joihin on investoitu Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian

kyseisena paivana. mukaisia. Koska kéayttokelpoista menetelméaé taksonomian vastaavuuden maarittdmiseksi
- Investointimenot valtionobligaatioille* ei ole, ensimmainen kaavio néyttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
(CapEXx) heijastavat rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
vihreita taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.
investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot, L - : R ; )
joihin on investoitu ja 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjérjestelméan mukaiset
p L sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan ii ion j inat* poi
jotka ovat olennaisia ] Ij o sijotukset, valtion j_oukkolalnat pois
. ukien lukien
vihredan talouteen
siir_tyrjnisessé. Liikevaihto Likevaihto
- Toimintakulut
(OpEX) heijastavat CapEx CapEx
niiden yhtididen
vihreda toimintaa, OpEx OpEx
joihin on investoitu.
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
eika ydinenergia) kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ympéristétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat taydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sdaddokseen EU 2022/1214.
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ovat ymparistotavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

Faa

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tdtd raporttia laadittaessa yksikddn yhtidistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla on myos kestdvid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 7 "Puhdasta energiaa kaikille", tavoite 11
"Kestdvdt kaupungit ja yhteisot”, tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”, tavoite 13
"llmastotoimet”, tavoite 14 "Eldmd meressd" ja tavoite 15 "Eldmd maalla". Niiden osuus on 23 %.

Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?

Rahastolla on kestdivid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
yhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja

eldmdnlaatu” 11 %.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestimdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljinnesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myds luotu prosessi investointien tdrkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat

yhtiét edistdvit YK :n kestdvdn kehityksen tavoitteita.
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Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 1770 116 | Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 409 161 359 757  1.0sakkeet 11 9264 032 10 187 156
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 415691 290944  2.Vaihdettavat 11 o] 0
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -1 418 505 1645989 3.Warrantit 11 o] 0
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 716 141  Il.Saamiset
I.Salkun tulos -591 166 2296947 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 15 0
2.Ylikurssi/kurssierotappio 159 850
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 171 449 160 360
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 0 0 Vastaavaayhteensa 9 435 655 10 348 365
7.0suuksien merkinta- ja lunastuskulut 6 0] 0
8.Palkkio rahastoyhtidlle 7 -102 135 -116 516  B.Oma paaoma
9.Muut tuotot 8 71 385 |.Maksettu oma paaoma
10.Muut kulut 8 -23 -30  1.Nimellinen osuuspddoma 3864 835 3242622
11.Hallintotulos -102 088 -116 161 2.Ylikurssi/kurssierotappio -5 603 214 -4 764 167
11l.Tulos ennen veroja -693 254 2180785  Il.Ansaittu oma pidoma 11 162 259 11 855 689
11.Verot 12 -176 -130  OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 9423879 10334 143
IV.Tilikauden tulos -693 430 2180 656
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto 0 0 lVarattu tavaksi nistajille 0 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille (0] 0 [I. Muut velat 11776 14 222
3.0man paagoman muutos -693 430 2180656 Il Verovelka 0 0
Velat yhteensa 11776 14 222
Velat ja oma padoma yhteenséa 9 435 655 10 348 365
Liite 9 - Oma paaoma
Omapédoma 31.12.2021 10 334 143 365
Merkinnat 2022 2236 320 230
Lunastukset 2022 -2 453 154 664
Tilikauden tulos 2022 -693 429 726
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuoden tulos siirrettynd omasta paaomasta -693 429 726
Omapédoma 31.12.2022 9 423 879 205
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien méaara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Norge A EUR 51 51 - 18,82 21,22 -
ODIN Norge A NOK 11781514 11671223 11 303 552 198,13 211,53 165,99
ODIN Norge A SEK 50 50 - 209,23 217,58 -
ODIN Norge B EUR 31609 31609 - 18,48 20,89 -
ODIN Norge B NOK 1118783 1080573 1084 453 194,48 208,16 163,75
ODIN Norge B SEK 11 052 11 052 - 205,39 214,11 -
ODIN Norge C EUR 13 607 13 007 - 440,86 500,88 -
ODIN Norge C NOK 578 362 772873 1510 749 4640,34 4991,68 3946,17
ODIN Norge C SEK 41 464 43 041 - 4900,91 5134,73 -
ODIN Norge D EUR 52 52 - 18,57 20,94 -
ODIN Norge D NOK 17 156 190 16 697 923 33929 195,44 208,67 163,87
ODIN Norge D SEK 21418 45 038 - 206,41 214,65 -
ODIN Norge F NOK 5927 745 - - 95,68 - -
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Liite 11 - Rahaston arvopanerisalkku 31.12 2022
Arvopaperi (Yritys) Valuutta Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoi Osuus o)
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Elektroimportgren NOK Oslo 1989 012 46,60 150 470 92688 -57 782 1,0 9,22
XXL NOK Oslo 7721839 3,82 309 039 29 482 -279 557 0,3 3,06
K yodykk 459 509 122 170 -337 339 1,3
Kulutustavarat
Bakkafrost NOK Oslo 174 561 616,00 96 157 107 530 11 372 11 0,30
Lergy Seafood Group NOK Oslo 4263 903 55,15 231831 235154 3323 2,5 0,72
Masgval NOK Oslo 9907 218 30,30 344 440 300 189 -44 251 3,2 8,09
Mowi NOK Oslo 1755381 167,20 190 478 293 500 103 022 31 0,34
Orkla A NOK Oslo 6071102 70,94 507 046 430 684 -76 362 4,6 0,61
SalMar NOK Oslo 403 965 384,80 174 906 155 446 -19 460 1,6 0,28
Salkku Kulutustavarat 1544 858 1522 502 -22 356 16,2
Energia
Aker BP NOK Oslo 1697 758 304,10 396 840 516 288 119 448 55 0,27
Equinor NOK Oslo 1948 107 351,80 268 539 685 344 416 805 73 0,06
Subsea 7 NOK Oslo 4931442 113,05 492 541 557 500 64 958 5,9 1,64
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 1239 606 132,00 167 408 163 628 -3780 1,7 0,99
Salkku Energia 1325328 1922760 597 432 20,4
Rahoitus
DNB NOK Oslo 2024 415 194,45 230939 393 647 162 709 4,2 0,13
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1400972 192,20 158 164 269 267 111 103 29 0,28
Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 871218 121,20 69 488 105 592 36 104 11 0,75
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 2987 707 127,40 155 124 380 634 225510 4,0 2,30
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3019 485 120,70 149 898 364 452 214 554 3,9 1,18
Sparebanken Vest, NOK Oslo 1008 521 92,40 55 362 93 187 37825 10 0,92
Salkku Rahoitus 818 975 1606 779 787 804 17,1
Teollisuustuotteet-ja palvelut
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1358 923 415,60 121 615 564 768 443 153 6,0 0,77
Multiconsult NOK Oslo 2621242 139,00 230 024 364 353 134 329 3,9 9,52
Tomra Systems NOK Oslo 1644 876 165,60 50 472 272391 221920 29 0,56
Veidekke NOK Oslo 4 622 958 96,80 390 698 447 502 56 804 4,7 3,43
Salkku Teollisuustuotteet- ja 792 808 1649 015 856 206 17,5
Informaatioteknologia
Atea NOK Oslo 2191692 114,00 151 963 249 853 97 890 2,7 1,95
Bouvet NOK Oslo 1270570 60,00 44 970 76 234 31264 0,8 1,22
Kitron NOK Oslo 13 287 652 28,05 267 331 372719 105 388 4,0 6,72
Salkku Informaatioteknologia 464 263 698 806 234 542 74
Perusteollisuus
Borregaard NOK Oslo 4 225 896 152,00 307 407 642 336 334929 6,8 4,23
Norsk Hydro NOK Oslo 1468 062 73,32 90 313 107 638 17 325 11 0,07
Yara International NOK Oslo 866 130 430,60 282 469 372956 90 486 4,0 0,34
Salkku Perusteollisuus 680 190 1122930 442740 119
Tietoliikennepaivelut
Schibsted NOK Oslo 1266 765 185,50 168 457 234 985 66 528 25 0,54
Schibsted B NOK Oslo 970 787 179,10 261 317 173 868 -87 449 1,8 0,41
Telenor NOK Oslo 2294 954 91,60 331174 210218 -120 956 2,2 0,16
Tietoliik palvel 760 948 619 071 -141 877 6,6
Salkku yhteensa 6 846 879 9 264 032 2417153 98,3

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rah

kaikki ost

tyna.

on ost ia, ndytetaan
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Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

ODIN
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista
Kestavalla investoinnilla Tuotenimi: ODIN Norge Lei-numero: 213800L4RT4KOHQJVM12
tarkoitetaan
investointia

taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistétavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista o .
edellyttaen, etta - Kylla . Ei
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

e e Tehty Ifes_.tévié_ investointeja, joilla on X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
tavoitteelle ja etta yhtiot, ymparistotavoite: vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
joihin investoidaan, kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista
noudattavat hyvaa investoinneista oli 12 %

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetaan ymparistén kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

hallintotapaa.

ymparistétavoite sellaisessa taloudellisessa
toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian

EU-taksonomia on ) ; . i
mukaisesti ympariston kannalta kestavana

asetuksessa (EU)

2020/852 saadetty taloudellisissa toiminnoissa, joita o o ) o L

luokitusjarjestelma, jossa ei pideta ympariston kannalta X el ey ]

g T A kestavina vastaten EU- ympar|stor1 kannalta kestavina investointeina

ympéristdn kannalta taksonomiaa taksonomiassa

L‘;ﬁ;?%’:;;tt:_k;ﬁﬁg‘s'ﬁa X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

mainitussa asetuksessa

5;1?;233;? Allisest Tehty kestévié investointeja, 'joilla ol Edisti ympéristo-/yhteiskuntaan liittyvia

kestavan taloudallisen yhteiskuntaan liittyva tavoite: ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia

toiminnan luettelosta. Investolnteja

Kestavat investoinnit,

joilla on ymparistétavoite,

voivat olla tai olla

olematta taksonomian s L . T i Ll .

mukaisia. Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistélliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?
Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myoskddn yhtiditd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupddistét ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtididen
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset
kestdvdin kehityksen tekijoihin (PAl-indikaattorit).
Rahasto ei sisdlld yhtiditd, jotka ovat yhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijéiden oikeuksiin
liittyvien kansainvdlisten normien ja sopimusten rikkomiseen eikd yhtiditd, joiden riski osallistua
korruptioon ja lahjontaan on korkea. Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita,
tupakkaa, alkoholia, kannabista, pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon
tdarkeimmdit negatiiviset vaikutukset yhteiskunnallisiin kysymyksiin liittyviin kestdvyystekijoihin.
Rahastolla on myés kestdvid sijoituksia yrityksiin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK: n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 11 "Kestdvdt kaupungit ja yhteisot”,

Kestavan kehityksen tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”, tavoitetta 13 "llmastotoimet”, tavoitetta 14 "Eldmd

indikaattoreilla mitataan, meressd” ja tavoitetta 15 "Eldmd maalla”.

miten rahoitustuotteen
edistamat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

Rahaston ESG-riski — Keskisuuri

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtididen ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vdhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
hitps.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

ODIN

EU-
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistoasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

ODIN

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin téind vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 120,6 tCO2ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto - 93 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 110
Yhtididen kanssa kéytivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla on myés kestdvid sijoituksia yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:
n kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 11 "Kestdvdit kaupungit ja
yhteisot", tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”, tavoitetta 13 "llmastotoimet”,
tavoitetta 14 "Eldmd meressd" ja tavoitetta 15 "Eldmd maalla”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, jotka rikkoivat kansainvilisid normeja
Jja yleissopimuksia.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden toiminnalla on mielestimme
merkittivd negatiivinen vaikutus kestdvyystekijoihin (PAl-indikaattorit).

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtién perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiéitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdin
riskienhallinnan yhtioiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa: Kestdivit investoinnit vastaavat OECD:n
toimintaohjeita monikansallisille yhticille ja YK :n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia
koskevia ohjaavia periaatteita. Nditdi ohjeita ei ole rikottu minkddn rahaston
investoinnin osalta.
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EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittdvéaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sitd, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etté niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ymparistén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympéariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestéavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ympaéristotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerditty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdit
voi ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisidi ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikdcdn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nékemdidin
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myétd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid yhtidille,
joista ne raportoivat. Tamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. [lmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin véhdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
Vvhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja déinestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtioitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvin riskienhallinnan yhtiiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestavyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 66 590
Scope 2 (tCO2-ekv.) 6872
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 353435
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 73 462
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 426 898
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 112
2 Hillijalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./mill.
EUR) 648
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 129
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 752
Fossiilisella polttoainealalla toimivien . o
4 yhtiéten saattaminen valokeilaan. Prosenttiosuus (%) salkusta 14
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 68
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 36
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous )
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (GWh/milj. EUR)
jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) 0
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja i
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR)
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 2
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) 1
Kiinteistéalan toiminta (GWh/milj. )
EUR)
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj. )
EUR)
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. -
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripydrien
tukku- ja vahittaiskauppa seka -
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta 9
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 1
9 Ygaralhsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 3
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:h momkgnsalll_&l_le yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden -
noudattamatta jattdminen
Yhtidlta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 75
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole %
korjattu ? 26
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 40
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 qu@s@glnmtyhtlo@un_, JO'!Ia.el ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen vahentamistoimia 28
Yhti6lté puuttuvat ohjesaannot ) o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta -
17 _Yhtlol_ta puuttuv_at ohjesaannét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan -

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa
Equinor Energia 7,3 % | Norja
Borregaard Perusteollisuus 6,8 % | Norja
Kongsberg Gruppen Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,0 % | Norja
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Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

ODIN

Subsea 7 Energia 5,9 % | Norja
Aker Bp Energia 5,5 % | Norja
Veidekke Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,7 % | Norja
Orkla A Paivittaistavarat 4,6 % | Norja
Dnb Rahoitus 4,2 % | Norja
Sparebank 1 Smn,

Egenkapitalbevis Rahoitus 4,0 % | Norja
Yara International Perusteollisuus 4,0 % | Norja
Kitron Informaatioteknologia 4,0 % | Norja
Sparebank 1 Sr-Bank Rahoitus 3,9 % | Norja
Multiconsult Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,9 % | Norja
Masgval Paivittaistavarat 3,2 % | Norja
Mowi Paivittaistavarat 3,1 % | Norja
Yhteensa 15 suurinta investointia 71,0 %

Mika oli kestdvaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-riski
arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
26 %

#1A Kestava
26 %

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

74 %

Investoinnit

#2 Muut

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:
- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltéa ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita
ei pideta kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

Toimiala P BT Fossiilisiin polttoaineisiin
’ liittyvat tulot (K/E)

Energia 20,4 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 17,5 %
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Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistéa merkittavasti
ymparistétavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihre&a toimintaa,
joihin on investoitu.

ODIN

Rahoitus 17,1 % N
Péivittaistavarat 16,2 % N
Perusteollisuus 11,9 % N
Informaatioteknologia 74 % N
Tietoliikennepalvelut 6,6 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 1,3% N
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit yhteensa 77,9 %

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 20,4 %

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

mukaisia?

Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistétavoite, EU-taksonomian

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun timd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtidistd ei raportoinut

taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,

jotka ovat EU-taksonomian! mukaisia?

OIKylla

[Fossiiliseen kaasuun

XEi

JYdinvoimaan

Alla olevissa kaavioissa esitetdan vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kéayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden maarittamiseksi
valtionobligaatioille * ei ole, ensimméinen kaavio nadyttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset

sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan

lukien

Liikevaihto
CapEx
OpEx

0%

100 %

m _uokitusjarjestelmén mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m |_uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu

eika ydinenergia)

Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

Liikevaihto
CapEx
OpEx

0%

lukien

50 % 100 %

m |_uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen

kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

u Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

*Naissé kaavioissa "valtionobligaatiot" sisaltavéat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistédvat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivétka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ympaéristotavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat taydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun

sadddkseen EU 2022/1214.
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OPIN

faa

ovat ymparistétavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

fa

al

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tdtd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla on myds kestdivid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristétavoitteita, kuten tavoitetta 11 "Kestdvdit kaupungit ja yhteisot”,
tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto", tavoitetta 13 "llmastotoimet”, tavoitetta 14
"Eldmd meressd" ja tavoitetta 15 "Eldmd maalla". Niiden osuus on 26 %.

Kuinka suuri oli sosiaalisesti kestavien sijoitusten osuus?

Rahastolla ei ole kestdvid sijoituksia yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd

YK:n sosiaalisia kestivyystavoitteita.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myés neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myds luotu prosessi investointien tirkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat

Vhtiét edistivit YK :n kestdvdn kehityksen tavoitteita.
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Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 2537 -163 1. Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 238 062 243711  1.0sakkeet 11 15413 418 25528 995
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 364 843 3581855 2.Vaihdettavat 11 0 ]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -9 583244 3586010 3.Warrantit 11 0 ]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 -9 532 -48 284  Il.Saamiset
I.Salkun tulos -8987 334 7363130 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 5970 6 105
2.Ylikurssi/kurssierotappio 2003 25977
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut 11l. Pankkitalletukset 345658 558 151
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 0 0 Vastaavaayhteensa 15 767 048 26 119 228
7.0suuksien merkintéa- ja lunastuskulut 6 0 0]
8.Palkkio rahastoyhtiélle 7 -180 633 -225527 B.Omapaaoma
9.Muut tuotot 8 560 2191 |. Maksettu oma paaoma
10.Muut kulut 8 -55 -96  1.Nimellinen osuuspééoma 15182 259 16 535 788
I1.Hallintotulos -180 128 -223 433  2.Ylikurssi/kurssierotappio -12 566 808 -12 748 941
11l.Tulos ennen veroja -9 167 462 7139698 Il.Ansaittu oma paaoma 13 131658 22299 120
11.Verot 12 0 0  OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 15747 110 26 085 967
IV.Tilikauden tulos -9 167 462 7139 698
Tilikauden tuloksen kaytto C. Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto o 0  lVarattu jille 0o 0o
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille 0 0 [II. Muut velat 19 938 33261
3.0man padoman muutos -9 167 462 7139698 Il Verovelka 0 0
Velat yhteensa 19938 33261
Velat ja oma padaoma yhteensa 15 767 048 26 119 228
Liite 9 - Oma paaoma
Omapéadoma 31.12.2021 26 085 967 148
Merkinnat 2022 3175912197
Lunastukset 2022 -4 347 307 247
Tilikauden tulos 2022 -9 167 462 253
Osinkotuotot 2022 0
2022 vuaden tulo: 9167 462 253
Omapédoma 31.12.2022 15 747 109 845
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien maara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Sverige A EUR 61591 61591 - 21,53 35,07 -
ODIN Sverige A NOK 4027 081 2838925 21 570 786 226,60 349,46 248,77
ODIN Sverige A SEK 16 642 589 18 721 999 - 239,32 359,54 -
ODIN Sverige B EUR 212 085 234 892 - 21,15 34,54 -
ODIN Sverige B NOK 1491041 1542116 1514 528 222,60 344,22 245,59
ODIN Sverige B SEK 147 530 149 822 - 235,11 354,08 -
ODIN Sverige C EUR 36 604 38 462 - 723,50 1183,90 -
ODIN Sverige C NOK 444 830 500 014 1286 779 7613,92 11 797,39 8434,83
ODIN Sverige C SEK 700 785 766 792 - 8 042,57 12 136,83 -
ODIN Sverige D EUR 30 30 - 21,50 35,02 -
ODIN Sverige D NOK 7076 427 6884 192 160 107 226,26 348,98 248,29
ODIN Sverige D SEK 148 482 178 101 - 238,97 358,96 -
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Liite 11 - Rahaston arvopaperisalkku 31.12.2022
Arvopaperi (Yritys) Valuuita  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Markkina-arvo Realisoi Osuus (o)
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kestokulutushyddykkeet
Byggmax Group SEK Stockholm 5800 000 49,74 333983 273173 -61723 1,7 9,89
Dometic Group SEK Stockholm 5800 000 67,28 479 948 369 503 -96 600 23 1,82
Dustin Group SEK Stockholm 8500 000 41,28 615 763 332248 -270 740 2,1 7,51
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 775000 852,00 652 777 625 238 6984 4,0 2,21
MIPS SEK Stockholm 700 000 429,90 241 890 284 951 43 847 18 2,67
Thule Group SEK Stockholm 1300 000 217,70 255 244 267 982 24926 1,7 1,24
Ikku Kestokul hyodykk 2579 606 2153 095 -353 305 13,7
Kulutustavarat
Axfood SEK Stockholm 1100 000 285,90 227 564 297 791 86 265 19 0,51
Essity B SEK Stockholm 3000000 273,30 785 681 776 363 18928 4,9 0,43
Salkku Kulutustavarat 1013 245 1074 154 105 193 6,8
Rahoitus
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 1250 000 223,60 230789 264 659 33164 1,7 0,80
Salkku Rahoitus 230 789 264 659 33164 1,7
Terveydenhuolto
Addlife B SEK Stockholm 3250 000 108,60 70 846 334 208 273521 21 2,65
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 270 000 1 403,50 321193 358 823 36 554 23 0,02
Biotage AB SEK Stockholm 3000 000 185,50 337351 526 950 191 153 33 4,55
Salkku Terveydenhuolto 729 390 1219981 501 227 7,7
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Addtech B SEK Stockholm 2850 000 148,70 31868 401291 343201 2,5 1,04
AQ Group SEK Stockholm 1700 000 309,50 356 524 498 211 154 291 3,2 9,29
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 4000 000 223,70 883 070 847 286 -13 787 54 0,36
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 10 000 000 111,10 945 368 1052 006 124 649 6,7 0,20
Beijer Aima B SEK Stockholm 3100 000 163,40 260 448 479 643 208 980 3,0 5,14
Beijer Ref SEK Stockholm 2200000 147,10 37764 306 436 269 556 19 0,58
Electrolux Professional B SEK Stockholm 10 500 000 43,82 617 529 435678 -155 954 2,8 3,65
Indutrade SEK Stockholm 1700 000 211,10 189 472 339814 167 115 2,2 0,47
Lifco SEK Stockholm 2250 000 174,15 138 434 371031 246 687 2,4 0,53
Munters Group SEK Stockholm 7 000 000 102,90 359 450 682 052 341 366 4,3 3,79
NIBE Industrier B SEK Stockholm 4700 000 97,10 167 470 432137 280 220 2,7 0,23
Sweco B SEK Stockholm 2500 000 99,85 62 186 236 370 168 846 15 0,69
Salkku Teollisuustuotteet- ja 4 049 583 6 081955 2135171 38,6
Informaatioteknologia
Addnode Group B SEK Stockholm 6 500 000 98,40 163 400 605 637 459 386 3,8 4,83
Cint Group SEK Stockholm 8000 000 41,88 654 250 317 249 -333 848 2,0 3,76
Fortnox SEK Stockholm 5500 000 47,29 262 389 246 284 -20 552 1,6 0,90
Hexagon B SEK Stockholm 7 000 000 109,00 501 007 722485 253910 4,6 0,26
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 4 330 000 103,30 81130 423538 351148 2,7 2,07
Sinch SEK Stockholm 13 500 000 38,23 986 188 488 700 -475 440 31 1,61
Vitec Software Group B SEK Stockholm 500 000 418,20 101 989 197 997 102 925 13 1,34
Salkku Inforr knol 2750353 3001890 337529 19,1
Kiinteistot
Sagax B SEK Stockholm 2100 000 236,50 265 867 470278 250 590 3,0 0,47
Salkku Kiinteistot 265867 470 278 250 590 3,0
Tietoliikennepaivelut
Embracer Group B SEK Stockholm 15 000 000 47,29 1073172 671684 -366 331 43 1,19
Hemnet SEK Stockholm 4 000 000 125,60 569 347 475723 -87 078 3,0 3,96
Tietoliil palvel 1642519 1147 406 -453 409 73
Salkku yhteensa 13 261 351 15413 418 2556 160 97,9

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, ndytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)

ODIN
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista
Kestavalla investoinnilla Tuotenimi: ODIN Sverige Lei-numero: 213800F110744UHCWX43
tarkoitetaan
investointia

taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista o .
edellyttaen, etta - Kylla ‘ Ei
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistétavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtict,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

Tehty kestavia investointeja, joilla on X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
ymparistoétavoite: vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista

L . . . investoinneista oli 23 %
taloudellisissa toiminnoissa, joita

pidetdan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetdan EU-taksonomian

EU-taksonomia on . . . am
mukaisesti ympariston kannalta kestavana

asetuksessa (EU)

2020/852 saadetty taloudellisissa toiminnoissa, joita o o . o L

luokitusjérjestelma, jossa ei pidetd ympariston kannalta X taloq_d‘ell{.3|ssa t0|m|nn0|s§azj<3|t_a ei pld-eta‘

vahvistetaan Iuette:Io kestavina vastaten EU- ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiaa taksonomiassa

ympariston kannalta
kestavista taloudellisista X
toiminnoista. Edella

mainitussa asetuksessa

el seedei Tehty kestévia investointeja, joilla on Edisti ympéristé-/yhteiskuntaan liittyvia

hteiskunnallisesti ; e frap S
iesti"ﬁv;n taloludelllisen yhteiskuntaan liittyva tavoite: ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistélliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan edistdvin YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvilisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myoskdcdn yhtiéitd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtioitd, joiden
kasvihuonekaasupdcdstot ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtioiden
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdit ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset
kestdvdn kehityksen tekijoihin (PAl-indikaattorit).

Rahasto edistid yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat
vhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvilisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tdrkeimmdit negatiiviset vaikutukset

Kestavin kehityksen Rahastolla on myés kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
indikaattoreilla mitataan, kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 7, ”Puhdasta energiaa kaikille”;
miten rahoitustuotteen tavoitetta 11 “Kestdivit kaupungit ja yhteisot”; tavoitetta 13, ””lImastotoimet”, tavoitetta 14

ed_lstamat ymparlsjc.olllsiat “Eldmd meressd” ja tavoitetta 15 “Eldmd maalla”. Rahastolla on myés kestdvid sijoituksia
tai yhteiskuntaan liittyvat

e Vhtiéihin, joiden toiminnan tuotot edistivit YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 3
saavutetaan. "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”.

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

91



Vuosikertomus 2022

ODIN

Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistéasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

ODIN

Rahaston ESG-riski - Keskisuuri

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtiéiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vihdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava. (Lisdtietoja ESG-luokituksista:
hitps.://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tind vuonna.

Uusia yhtioitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 20,5 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd litkkeeseenlaskijoiden pddstdjen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kayttoé - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kdytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 80
Yhtioiden kanssa kéytdvien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla on myés kestivid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid
YK:n kestdvdin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 7, "Puhdasta energiaa
kaikille”; tavoitetta 11 “Kestdvidt kaupungit ja yhteisot”; tavoitetta 13, ””llmastotoimet”,
tavoitetta 14 “Eldmd meressd” ja tavoitetta 15 “Eldmd maalla”. Rahastolla on myés kestdivid
sijoituksia yhtioihin, joiden toiminnan tuotot edistdvdt YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita,
kuten tavoitetta 3 "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu’.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit téyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

. Yksikdidin investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

° Yksikdidin investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, jotka rikkoivat kansainvdlisid normeja
Jja yleissopimuksia.

° Yksikddin investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Tdhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin
yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiéitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn
riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?
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Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtioille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittdvaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, ettd taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittdvaé vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympaériston kannalta kestéavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdt
voi ylittdd. Tdmd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemddn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid yhtidille,

Jjoista ne raportoivat. Tamd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Ilmoitettujen

lukujen kattavuus on hyvin vdhdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
Vvhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtioiden vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 7 869
Scope 2 (tCO2-ekv.) 7149
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 125 240
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1502
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 140 258
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 10
2 Hiiljalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 96
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 23
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti Scope 1+ 2 + 3 (1COz-ekv./mil.
EUR) 159
4 FosEnIlseIIa polttgalnealalla 'F0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtidten saattaminen valokeilaan. -
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 67
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 52
tuotannosta
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Maa-, metsa- ja kalatalous
OpIN (GWh/milj. EUR) -
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) 0
Sahko-, kaasu-, lampoé- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 0
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) B
jolla on suuri ilmastovaikutus Kiinteistdalan toiminta (GWh/milj.
EUR) -
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta )
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 P&astot vesistdihin t/milj. EUR 0
9 _\{garalllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:'.] mon_|k_ansa|||_5||_le yhtiille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden -
noudattamatta jattaminen
Yhtiélta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 69
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole o
12 ) %
korjattu -
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtiéon | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 32
Kytkdkset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta )
kemialliset ja biologiset aseet)
15 In"\/.«_astglnnlt"yht|0|_r.1|n., 10|!Ia.e| ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastdjen véhentamistoimia 72
Yhtiélta puuttuvat ohjesaannot ) o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 3
17 _Yhtlolfca puuttuv_at ohjesaannoét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 2

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?
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Luettelo siséltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

»

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa
Atlas Copco Ab Ser. B Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,7 % | Ruotsi
Assa Abloy Ab Ser. B Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,4 % | Ruotsi
Essity B Paivittaistavarat 4,9 % | Ruotsi
Hexagon B Informaatioteknologia 4,6 % | Ruotsi
Munters Group Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,3 % | Ruotsi
Embracer Group B Tietoliikennepalvelut 4,3 % | Ruotsi
Fenix Outdoor B Kulutustavarat ja -palvelut 4,0 % | Ruotsi
Addnode Group B Informaatioteknologia 3,8 % | Ruotsi
Biotage Ab Terveydenhuolto 3,3 % | Ruotsi
Aq Group Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,2 % | Ruotsi
Sinch Informaatioteknologia 3,1 % | Ruotsi
Beijer Aima B Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,0 % | Ruotsi
Hemnet Tietoliikennepalvelut 3,0 % | Ruotsi
Sagax B Kiinteistot 3,0 % | Ruotsi
Electrolux Professional B Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,8 % | Ruotsi
Yhteensa 15 suurinta investointia 59.4 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd

merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-
riski arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit T

#1A Kestava
231%

#1B Muut ymparistoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

76,9 %

#2 Muut

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
8,6 %

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei myoskaan voida pitéa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltéda ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pidetéd kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

ODIN
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Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistéa merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtyméatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihreda toimintaa,
joihin on investoitu.

Toimiala % varoista Fossiilisiin polttoaineisiin
’ liittyvat tulot (K/E)

Teollisuustuotteet ja -palvelut 38,6 % N
Informaatioteknologia 19,1 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 13,7 % N
Terveydenhuolto 7,7 % N
Tietoliikennepalvelut 7,3 % N
Paivittaistavarat 6,8 % N
Kiinteistot 3,0% N
Rahoitus 1,7 % N
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat

. - 97,9 %
sektorit yhteensa
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit 0.0 %
yhteensa ki

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

mukaisia?

Missa madrin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtidistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,

jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

OKylla
[JFossiiliseen kaasuun

XEi

[JYdinvoimaan

Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihrealla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden maarittamiseksi
valtionobligaatioille* ei ole, ensimmainen kaavio ndyttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan

lukien
Liikevaihto
CapEx
OpEx
0% 50 % 100 %

m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
m | uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu

eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

lukien
Liikevaihto
CapEx
OpEx
0% 50 % 100 %

® |_uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

® |_uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

*Naissa kaavioissa "valtionobligaatiot" sisaltavat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset

96



Vuosikertomus 2022

ODIN

OPIN

ya

ovat ymparistotavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistavét ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivatké vahingoita
merkittavésti muita EU-taksonomian ympadristétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat taydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun

sdéddokseen EU 2022/1214.

ra

al

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tétd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla on kestdvid investointeja yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
ympdristoalan kestdvyystavoitteita. Niiden osuus on 14,5 %.

Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?
Rahastolla on kestdvid investointeja yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n

yhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja
elimdnlaatu” 8,6 %.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestamdlld rahaston yhtioiden kanssa. Investointeja
seulotaan myés neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tdrkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat

Vhtiét edistivit YK :n kestdvin kehityksen tavoitteita.
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Tilinpaatos
NOK 1000 NOK 1000
Tuloslaskelma Tase
Liite 2022 2021 Liite 2022 2021
A. Salkun tuotot ja kulut A.VASTAAVAA
1.Korkotuotot 1123 67 l.Rahaston arvopaperisalkku
2.0sinkotuotot 33090 28 723  1.0sakkeet 11 3883299 4 659 057
3.Voitto/tappio realisoinnin yhteydessa 208 666 49811 2.Vaihdettavat 11 (o] (0]
4.Nettomuutos realisoimattomat kurssivoitot/-tappiot -829 278 1102681 3.Warrantit 11 (o] 0]
5.Muut salkun tuotot ja kulut 8 639 -898  Il.Saamiset
I.Salkun tulos -585 760 1180385 1. Ansaitut, ei saatuja tuottoja 2224 1696
2.Ylikurssi/kurssierotappio 6 421
B. Hallinnointipalkkiot ja kulut Ill. Pankkitalletukset 79 166 57 195
6.0suuksien merkinté- ja lunastuspalkkiot 5 o] 0 Vastaavaayhteensa 3964 695 4718 369
7.0suuksien merkinté- ja lunastuskulut 6 (o] 0]
8.Palkkio rahastoyhti6lle 7 -32.000 -29 845 B.Omapaaoma
9.Muut tuotot 8 0 0 |. Maksettu oma padoma
10.Muut kulut 8 -6 -11  1.Nimellinen osuuspagoma 1678812 1727703
I1.Hallintotulos -32 006 -29856  2.Ylikurssi/kurssierotappio 908 110 989 262
li.Tulos ennen veroja -617 766 1150529  |l.Ansaittu oma padoma 1375040 1998 159
11.Verot 12 -5 353 -4600 OMA PAAOMA YHTEENSA 9,10 3961962 4715124
IV.Tilikauden tulos -623 119 1145929
Tilikauden tuloksen kaytto C.Velat
1.0suudenomistajille vuoden aikana maksettu netto o] 0 IlVvarattu tavaksi d jille ) 0
2.Varattu maksettavaksi osuudenomistajille o] 0 II. Muut velat 2733 3245
3.0man padgoman muutos -623 119 1145929 |II.Verovelka 0 0
Velat yhteensa 2733 3245
Velat ja oma paaoma yhteensa 3964 695 4718 369
Liite 9 - Oma paaoma
Omapéadoma 31.12.2021 4715123 694
Merkinnat 2022 1444 103 207
Lunastukset 2022 -1 574 145 759
Tilikauden tulos 2022 -623 119 390
Osinkotuotot 2022 0
2022 vu -623 119 390
Omapadoma 31.12.2022 3961961751
Liite 10 - Rahasto-osuudet
Rahasto-osuuksien méara NAV31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN USA A EUR 41 41 - 22,67 27,58 -
ODIN USA A NOK 15 866 304 16 373 093 14 262 332 238,63 274,88 205,57
ODIN USA A SEK 40 40 - 252,02 282,75 -
ODIN USA B EUR 40 22326 - 22,17 27,23 -
ODIN USA B NOK 46 271 63 127 90 129 235,04 271,43 203,49
ODIN USA B SEK 41 41 - 248,90 279,95 -
ODIN USA C EUR 21067 17 882 - 21,32 26,13 -
ODIN USA C NOK 211 087 256 703 498 848 22441 260,46 196,21
ODIN USA C SEK 75194 93 795 - 236,99 267,88 -
ODIN USA D EUR 42 42 - 22,42 27,28 -
ODIN USA D NOK 352680 348 310 1648 236,00 271,85 203,48
ODIN USA D SEK 2600 2282 - 249,24 279,63 -
ODIN USA F NOK 123 554 N - 98,04 - -
ODIN USA F NOK 123 554 - - 98,04 - -

98



Vuosikertomus 2022

ODIN

Liite 11 - Rahaston arvonanerisalkku 31,12 2022
Arvopaperi (Yritys) Valuutta  Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta kkina-arvo Realisoimaton Osuussalkusta Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Transcat usb New York 111 655 70,87 77 984 78 080 -8121 2,0 1,48
Salkku 77 984 78 080 8121 2,0
Kestokulutushyddykkeet
Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 4987 2015,28 81771 99 168 4 607 25 0,01
Dollar General Corp usb New York 51 953 246,25 53421 126 237 57 604 3,2 0,02
Etsy Inc usbD Nasdaq Ngs 80 000 119,78 113 402 94 552 -32071 24 0,06
Frontdoor usb Nasdaq Ngs 348 128 20,80 136 933 71450 -73 940 1,8 0,43
Kestc yodykt 385526 391 407 -43 800 9,9
Rahoitus
Berkshire Hathaway B usD New York 73199 308,90 150 834 223111 62 063 5,6 0,01
CULLEN FROST BANKERS (TX) usb New York 95 000 133,70 120 750 125 330 3852 3,2 0,15
First Republic Bank usbD New York 75159 121,89 64 594 90 396 13 057 2,3 0,04
Hingham Institution for Savings usbD New York 40123 275,96 114 764 109 254 -15 609 28 1,87
Intercontinental Exchange usb New York 123 023 102,59 111 506 124 534 4 605 3,1 0,02
Marsh & McLennan Cos UsD New York 81124 165,48 61418 132 463 52778 3,3 0,02
OTC Market Group usb New York 257 533 56,90 90 122 144 592 41412 3,6 2,33
S&P Global Inc usbD New York 47 541 334,94 93 380 157 121 47176 4,0 0,02
Salkku Rahoitus 807 368 1106 800 209 333 27,9
Terveydenhuolto
Henry Schein usb Nasdaq Ngs 108 811 79,87 55 840 85 754 17 630 2,2 0,08
Medtronic usb New York 52 634 77,72 40115 40 364 -5 192 1,0 0,00
National Research Corp usb New York 95731 37,30 38 586 35234 -1648 0,9 0,39
Thermo Fisher Scientific usb New York 28173 550,69 62 148 153 087 71523 3,9 0,01
UnitedHealth Group usb New York 27 497 530,18 56 241 143 849 69 660 3,6 0,00
Salkku Terveydenhuolto 252 930 458 288 151973 11,6
Teollisuustuotteet- ja palvelut
Copart usbD Nasdaq Ngs 296 660 60,89 166 218 178 239 -3 147 4,5 0,06
IDEX Corp usbD New York 43 661 228,33 74176 98 368 12 090 2,5 0,06
Siteone Landscape Supply usb New York 76 225 117,32 73 252 88 240 6143 2,2 0,17
W.W. Grainger usbD New York 25553 556,25 98 469 140 252 18 597 3,5 0,05
Salkku Teollisuustuotteet-ja 412 116 505 100 33683 12,7
Informaatioteknologia
Accenture A usb New York 44 732 266,84 63949 117 779 37779 3,0 0,01
Ansys usbD Nasdaq Ngs 37758 241,59 60 634 90 009 18 028 23 0,04
Broadridge Financial Solutions usbD New York 73113 134,13 78 699 96 765 8 664 24 0,06
CDW Corp usb Nasdaq Ngs 78 048 178,58 68 772 137 529 51 367 3,5 0,06
Mastercard A usb New York 37321 347,73 108 343 128 054 10 212 3,2 0,00
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 57 737 239,82 87 806 136 627 38 606 3,4 0,00
Roper Technologies usb New York 31526 432,09 77 152 134 413 39 242 34 0,03
Visa A usD New York 63 086 207,76 72820 129 328 39908 33 0,00
Ikku Inforr knologi: 618175 970 505 243 806 245
Perusteollisuus
Ball Corp usD New York 129 460 51,14 58 044 65 327 -1322 1,6 0,04
Sherwin-Williams Co usbD New York 36 351 237,33 45 683 85127 28103 21 0,01
Salkku Perusteollisuus 103 727 150 454 26781 38
Tietoliikennepalvelut
Alphabet C usb Nasdaq Ngs 188 880 88,73 94 956 165 369 48 354 4,2 0,00
Meta Platforms A usb Nasdaq Ngs 48 251 120,34 84 227 57 295 -33 700 1,4 0,00
Tietoliik Ivell 179 183 222 664 14 654 5,6
Salkku yhteensa 2837 009 3883299 628 308 98,0

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)

Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, nay

kaikki ¢

tyna.
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Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden

ODIN

ODIN

Kestavalla investoinnilla
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtiot,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

EU-taksonomia on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta
yhteiskunnallisesti
kestavan taloudellisen
toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

Kestavan kehityksen
indikaattoreilla mitataan,
miten rahoitustuotteen
edistdmat ymparistolliset
tai yhteiskuntaan liittyvat
vaatimukset
saavutetaan.

Tuotenimi: ODIN USA

maaraaikaistiedoista

Lei-numero: 213800Y4N89P1LB7HI72

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® K&

W

Tehty kestavia investointeja, joilla on X
ymparistotavoite:

Edisti ymparistollisia/yhteiskuntaan liittyvia
vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen vahimmaisosuus kestavista

" e . . investoinneista oli 12 %
taloudellisissa toiminnoissa, joita

pidetaan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-

. ymparistétavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa

toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian

mukaisesti ympariston kannalta kestavana
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

X taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Tehty kestavia investointeja, joilla on
yhteiskuntaan liittyva tavoite:

Edisti ymparisto-/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtiéihin, joiden katsotaan edistdvin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtioitd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvdlisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
myodskddn yhtioitd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtiditd, joiden
kasvihuonekaasupddstét ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtididen
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyvit negatiiviset vaikutukset

Rahasto edistid yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtioihin, joiden katsotaan
edistdvin YK:n yhteiskunnallisen kestdvyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtiditd, jotka ovat
vhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvilisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei myoskddn sisdlld yhtiéitd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset
vhteiskunnallisiin kysymyksiin liittyviin kestdvyystekijihin.

Rahastolla oli kestdivid sijoituksia yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n kestdivin
kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoite 7 "Puhdas vesi ja hygienia", tavoite 11 "Kestdvdit
kaupungit ja yhteisét" ja tavoite 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”. Rahastolla on kestdvid
investointeja yhtidihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n sosiaalisia
kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta 3, "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”.

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

Rahaston ESG-riski - Matala

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtididen ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vihdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistdasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkilostoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tdnd vuonna.

Uusia yhtioitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 25,9 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti néyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddistojen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtickokouksesta, jossa rahasto kdiytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 9
Yhtididen kanssa kéytivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla oli kestdvid sijoituksia yhtioihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdid YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 7 "Puhdasta energiaa kaikille",
tavoitetta 11 "Kestdvdt kaupungit ja yhteisét". Rahastolla on kestdvid investointeja yhtidihin,
Jjoilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n sosiaalisia kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta
3, "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo

osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittiavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikdcdn investoinneista ei kohdistunut yhtiihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikdcdn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, jotka rikkoivat kansainvilisid normeja

Jja yleissopimuksia.
o Yksikdcdn investoinneista ei kohdistunut yhtiGihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Milla tavoin on kestéavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Tédhdn arviointiin sisdltyy

analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin

yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAI-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiéitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvin
riskienhallinnan yhtiéiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa: Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n
toimintaohjeita monikansallisille yhtidille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia
koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei ole rikottu minkddn rahaston
investoinnin osalta.

ODIN
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EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivét saisi aiheuttaa
merkittdvaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavalle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestavat investoinnit eivat mydskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerditty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdit negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdt
voi ylittdd. Tamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemdidn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivdt ole olleet yhtendisid yhtidille,
Jjoista ne raportoivat. Tdmd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Ilmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vdhdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
Vvhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja ddnestimisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtioitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista
olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 5497
Scope 2 (tCO2-ekv.) 777
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 15 682
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 39274
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 18 956
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 10
2 Hiilijalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO-ekv./milj.
EUR) 60
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) o8
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti —
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
EUR) 165
4 Fos_§||llsella polttgamealalla 'F0|m|V|en Prosenttiosuus (%) salkusta
yhtiéten saattaminen valokeilaan. 9
Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 76
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta
5 -
tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian )
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (GWh/milj. EUR) -
jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) )
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR) -
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 0
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) )
Kiinteistdéalan toiminta (GWh/milj.
EUR) B
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj.
EUR) -
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. )
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka 0
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta )
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR )
9 _\{garalllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR
jatteen osuus 0
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD:D momkgnsalhg”e yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta
antamien toimintaohjeiden N
noudattamatta jattéminen
Yhtidlta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 77
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 Sukupuolten valisia palkkaeroja ei ole %
Korjattu ? 18
13 Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion | Naispuolisten hallituksen jasenten
hallituksessa prosenttiosuus (%) 31
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta .
kemialliset ja biologiset aseet)
15 In.V.?St.(.).'nmt.yht'O'b'n! Jm!la_el ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta
paastojen vahentamistoimia 67
Yhtiélta puuttuvat ohjesaannot ) o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 30
17 _Yhtlolfta puuttuv_at ohjesadannoét korruption Prosenttiosuus (%) salkusta
ja lahjonnan torjuntaan 5

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa
Berkshire Hathaway B Rahoitus 5,6 % | USA
Copart Teollisuustuotteet ja -palvelut 4.5 % | USA
Alphabet C Tietoliikennepalvelut 4,2 % | USA
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Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

-
»

ODIN

S&P Global Inc Rahoitus 4,0 % | USA
Thermo Fisher Scientific Terveydenhuolto 3,9 % | USA
Otc Market Group Rahoitus 3,6 % | USA
Unitedhealth Group Terveydenhuolto 3,6 % | USA
W.W. Grainger Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,5 % | USA
Cdw Corp Informaatioteknologia 3,5 % | USA
Microsoft Corp Informaatioteknologia 3,4 % | USA
Roper Technologies Informaatioteknologia 3,4 % | USA
Marsh & Mclennan Cos Rahoitus 3,3% | USA
Visa A Informaatioteknologia 3,3 % | USA
Mastercard A Informaatioteknologia 3,2 % | USA
Dollar General Corp Kulutustavarat ja -palvelut 3,2 % | USA
Yhteensa 15 suurinta investointia 64,6 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedit kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-riski
arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
5%

#1A Kestava
12 %

#1B Muut ymparistoon

| . / yhteiskuntaan
nvestoinnit liittyvat vaatimukset
88 %

#2 Muut

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei myoskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:
- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltaa ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita
ei pideta kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

Toimiala % varoista Fossiilisiin polttoaineisiin
? liittyvat tulot (K/E)

Rahoitus 279%

Informaatioteknologia 24,5 %
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Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistédd merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihreaa toimintaa,
joihin on investoitu.

ODIN

Teollisuustuotteet ja -palvelut 14,7 % N
Terveydenhuolto 11,6 % N
Kulutustavarat ja -palvelut 9,9 % N
Tietoliikennepalvelut 5,6 % N
Perusteollisuus 3,8% N
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit yhteensa 98,0 %

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat sektorit yhteensa 0,0 %

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

oa Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtioistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,
jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

CKylla
[Fossiiliseen kaasuun  [JYdinvoimaan

XEi

Alla olevissa kaavioissa esitetdan vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian
mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden maérittdmiseksi
valtionobligaatioille* ei ole, ensimmainen kaavio néyttéa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjérjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan sijotukset, valtion joukkolainat* pois
lukien lukien
Liikevaihto Liikevaihto
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
Luokitusjérjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu u Luokitus_jé"rjestelmén mukaiset (ei fossiilinen
eika ydinenergia) kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelmén mukaiset Muut kuin luokitusjarjestelmén mukaiset

*Naissé kaavioissa "valtionobligaatiot" siséltavat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain, jos
ne edistdvat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivéatka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ympdristétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat taydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sdédokseen EU 2022/1214.
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OPIN

ya

ovat ymparistotavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

ra

al

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tdtd raporttia laadittaessa yksikddn yhtidistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla oli kestdivid sijoituksia yhticihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, kuten tavoitetta 7 "Puhdasta energiaa kaikille",
tavoitetta 11 "Kestdvdt kaupungit ja yhteisot" ja tavoitetta 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”.

Niiden osuus on 5 %.

Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?

Rahastolla on kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK:n
yhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja
elimdnlaatu” 7 %.

Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtidille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdymdlld vuoropuhelua ja ddnestdamdlld rahaston yhtididen kanssa. Investointeja
seulotaan myos neljdannesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myés luotu prosessi investointien tdrkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAI-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Lisdksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat
yhtiot edistivit YK:n kestdvin kehityksen tavoitteita.
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ODIN Forvaltning AS:n hallitukselle

Riippumattoman tilintarkastajan kertomus

Lausunto

Olemme tarkastaneet alla lueteltujen sijoitusrahastojen tilinpaatokset, joihin sisaltyvat
31. joulukuussa 2022 paivatyt paattyneen tilikauden tase ja tuloslaskelma seka tilinpaatoksen
litetiedot, mukaan lukien yhteenveto keskeisista tilinpaatdsperiaatteista.

Sijoitusrahastot:

ODIN Beerekraft (Sustainable Equities)
ODIN Eiendom (Kiinteistd)

ODIN Emerging Markets

ODIN Europa

ODIN Global

ODIN Norden

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN USA

Kéasityksemme mukaan
o tilinpaatos tayttaa sijoitusrahastoja koskevat oikeudelliset vaatimukset,
o tilinpaatds antaa oikean kuvan yhtion taloudellisesta tilanteesta 31.12.2022 ja yhtion
kyseisena ajankohtana paattyneen tilikauden tuloksesta Norjan kirjanpitolain saéénndsten

ja hyvan kirjanpitotavan mukaisesti.

Paatelman perusteet

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvalisten tilintarkastusstandardien (International
Standards on Auditing, ISA) mukaisesti. Naiden standardien mukaiset tehtdvamme ja velvoitteemme
on kuvattu jaljempana kohdassa Vuositilinpdétéksen tarkastamista koskevat tilintarkastajan tehtdvét
Jja velvollisuudet. Olemme lain, asetusten ja International Ethics Standards Board for Accountants -
yhteison laatimien tilintarkastajia koskevien kansainvalisten eettisten saantdjen (International Code of
Ethics for Professional Accountants, IESBA-saannot, mukaan lukien kansainvaliset
riippumattomuusstandardit) mukaisesti riippumattomia yhtidsta ja olemme tayttaneet muut kyseisten
vaatimusten mukaiset eettiset velvoitteemme. Kasityksemme mukaan lausuntomme perustaksi
hankkimamme tilintarkastusevidenssi on riittdvaa ja olennaista.

Muut tiedot

Rahastoyhtié ODIN Forvaltning AS:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat toimintakertomuksessa
olevien tietojen oikeellisuudesta. Muihin tietoihin kuuluvat vuosikertomuksen tiedot lukuun ottamatta
tilinpaatosta ja siihen sisaltyvaa tilintarkastuskertomusta. Edella oleva paatelmamme tilinpaatoksesta
ei koske toimintakertomuksen tietoja.

Tilinpaatoksen tarkastuksen yhteydessa olemme velvollisia lukemaan toimintakertomuksen.
Tarkoituksena on arvioida, poikkeavatko toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen seka tilinpaatosta
koskevan tarkastuksen aikana keradmamme tiedot olennaisesti toisistaan, ja vaikuttavatko
toimintakertomuksessa olevat tiedot muutoin olennaisesti virheellisiltd. Olemme velvollisia
raportoimaan toimintakertomuksessa olevista olennaisesti virheellisiltd vaikuttavista tiedoista. Tassa
suhteessa meilld ei ole raportoitavaa.

Offices in
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Tarkastuksen tuloksena saamiemme tietojen perusteella katsomme, etta toimintakertomuksen tiedot

vastaavat tilinpaatosta ja

sisaltdvat voimassa olevien sadnndsten nojalla annettavat tiedot.

Yritysjohto vastaa tilinpaatoksesta

Yritysjohto vastaa tilinpaatdksen laatimisesta ja siitd, ettd se antaa totuudenmukaisen kuvan Norjan
kirjanpitolain sdanndsten ja hyvan kirjanpitotavan mukaisesti. Yhtién johto on velvollinen
huolehtimaan sellaisen tarpeelliseksi katsomansa sisaisen tarkastusmenettelyn jarjestamisesta,
joka mahdollistaa sille tilinpaatdksen laatimisen ilman tahallisesti tai tahattomasti annettuja
olennaisen virheellisia tietoja.

Vuositilinpaatosta laatiessaan yritysjohdon on otettava kantaa yhtion kykyyn jatkaa toimintaansa ja
kerrottava jatkuvan toiminnan kannalta merkityksellisista seikoista. Vuositilinpaatoksen on
perustuttava jatkuvan toiminnan edellytyksiin, ellei toiminnan lakkauttamista pidetd todennakdisena.

Vuositilinpaatdksen tarkastamista koskevat tilintarkastajan tehtavat ja velvollisuudet

Tavoitteenamme on riittdvan varmuuden saavuttaminen siita, etta tilinpaatés ei kokonaisuutena sisalla
tahallisesti tai tahattomasti annettua olennaisen virheellista tietoa, ja laatia paatelmiemme perusteella
tilintarkastuskertomus. Riittava varmuus tarkoittaa suurta varmuutta, mutta ei takaa sita, etta ISA-
maaraysten mukaisesti tehty tilintarkastus poikkeuksetta paljastaa olennaisen virheelliset tiedot.
Virheellisia tietoja voi syntya tahallisesti tai vahingossa. Tiedot arvioidaan olennaisen virheellisiksi, jos
niiden voidaan odottaa erikseen tai kokonaisuutena vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita
tilinpaatdksen kayttajat sen perusteella tekevat.

ISA-maaraysten mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd noudatamme sen kaikissa vaiheissa
ammatillista harkintaa ja tarkastelemme tietoja kriittisesti. Lisaksi:

tunnistamme ja arvioimme riskit tilinpaatoksen tietojen olennaisesta, joko tahallisuuteen tai
tahattomuuteen perustuvasta virheellisyydesta. Laadimme tilintarkastusasiakirjat ja toimimme
ottaen huomioon tallaiset riskit ja hankimme paatelmiemme tueksi riittavasti olennaista
tilintarkastusevidenssia. Riski tahallisesti annettujen olennaisen virheellisten tietojen
jaamisesta paljastumatta on suurempi kuin tahattomasti virheellisten tietojen osalta, silla
tahallisen virheelliset tiedot voivat perustua yhteistyéhon, vaarennyksiin, tietoisiin lausuntoihin,
valheellisiin kuvauksiin tai sisdisen tarkastuksen harhauttamiseen.

muodostamme sisaisesta tarkastuksesta tilintarkastuksen kannalta riittavan kasityksen, jotta
pystymme laatimaan olosuhteiden mukaiset tilintarkastusasiakirjat, mutta emme pyri
antamaan lausuntoa rahastoyhtion sisaisen tarkastuksen tehokkuudesta.

arvioimme kaytettyjen tilinpaatdsperiaatteiden tarkoituksenmukaisuuden ja sen, ovatko
yhtion johdon antamat tilinpaatokseen sisaltyvat arviot liitetietoineen asianmukaisia.

teemme hankitun tilintarkastusevidenssin perusteella paatelman yhtion johdon
tilinpaatdksessa esittamien toiminnan jatkuvuuden edellytysten asianmukaisuudesta ja
siitd, liittyyko ilmi tulleisiin tapahtumiin tai seikkoihin jotain, joka vaikuttaa olennaisesti
vaarantavan yhtién kyvyn jatkaa toimintaansa. Jos toteamme, etta olennaisia
epavarmuustekijoitéd on olemassa, meidan on tilintarkastuskertomuksessa kiinnitettava
huomiota tilinpaatdksen liitetietoihin, tai jos kyseiset liitetiedot eivat ole riittavia, meidan on
mainittava tasta paatelmissamme. Paatelmamme perustuvat tilintarkastusevidenssiin, jonka
olemme tilintarkastuskertomuksen paivaykseen mennessa keranneet. Sitd mydthemmat
tapahtumat tai seikat voivat kuitenkin johtaa siihen, ettd yhtidn toiminta ei voi jatkua.

arvioimme tilinpaatdksen tiedot kokonaisuutena rakenteellisesti ja sisalléllisesti mukaan
lukien liitetiedot ja sen, antaako tilinpaatos siihen sisaltyvista liiketoimista ja tapahtumista
totuudenmukaisen kuvan.
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Keskustelemme yhtion johdon kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta
ja tilintarkastuksen aikataulusta. Vaihdamme my0s tietoja tilintarkastuksen aikana
havaitsemistamme merkittévista seikoista. Tallaisia seikkoja ovat mahdolliset sisdisen
tarkastuksen merkittavat heikkoudet.

Oslo, 24.4.2023
KPMG AS

Geir Moen,
auktorisoitu
tilintarkastaja

Penneo-asiakirja-avain: K6M2Y-UPBE7-L8158-B3UQG-X72Z5-MJEPO
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Salkunhoitajien kommentit

Rahaston varat sijoitetaan pieniin ja keskisuuriin pohjoismai-
siin yhti6ihin, joiden pa4toimipaikka on lihinni Ruotsissa ja
joiden osakkeet ovat kaupankiynnin kohteena ETA-alueella
sijaitsevassa kaupankayntipaikassa. Pienill4 ja keskisuurilla
pohjoismaisilla yhtioilla tarkoitetaan yhtisita, joiden koti-
paikka tai paikonttori on jossakin Pohjoismaassa ja joiden
markkina-arvo rahaston tehdessi sijoituksensa on enin-

tadn yksi (1) prosentti kaikkien Nasdag OMX Tukholmassa
(Stockholmsbérsen) listattujen osakkeiden markkina-arvosta.
Osakevalikoimaa ja sen jakautumista toimialoittain ja alueit-
tain ei ole muulla tavoin méairitelty ennalta, joten rahaston
omistukset voivat ajoittain esimerkiksi keskittya vain muuta-
malle toimialalle.

Rahasto on UCITS-rahasto, minka vuoksi noudatamme
5/10/40 -saantoa. Siksi yksittaisen omistuksen osuus ra-
hastosta voi olla enintididn 10 %. Yli 5 %:n omistusosuuksien
yhteispaino saa olla enintiin 40 %.

Rahaston pitkan aikavilin tavoitteena on ylittda sen Carnegie
Small Cap Return Index -vertailuindeksin tuotto.

ODIN Small Cap laski -37,6 prosenttia (osuuslaji C) vuonna
2022. Samaan aikaan vertailuindeksi laski -31,4 prosenttia.
Salkunhoitajan sijoitusfilosofia on riippumaton indeksista

ja rahaston osakesijoituspdatokset perustuvat syvilliseen
analyysiin. Siksi rahasto haluaa suhteuttaa riskinsi rahaston
vertailuindeksiin. Salkunhoitajan kisityksen mukaan suurim-
man tappioriskin voi aiheuttaa yhtiékohtaisen sijoitusanalyy-
sin puutteellisuus.

Kisityksemme mukaan sijoituksen pitkin aikavilin tuotto
riippuu sijoituskohteinamme olevien yhtiéiden perusarvon-
muodostuksesta. Nami perusarvot eivit synny osakekurs-
seista, vaan yhtitssa tyoskentelevista ihmisisti. Heidan kova
tyonsi ja kykynsa nihdi mahdollisuudet seki tarttua niihin
vaikeinakin aikoina luovat lisdarvoa.

Rahaston heikko suhteellinen tuotto indeksiin verrattuna
selittyy tietysti yksittiisten osakkeiden kehitykselld vuoden
aikana. Arviomme on kuitenkin, ett4 ylivoimainen selitys
heikolle tuotolle on se, ettéd rahaston keskimaariinen yritys-
koko on merkitt4visti pienempi kuin vertailuindeksissa, mika
on merkinnyt timin vuoden "negatiivisen pienyritysvaikutuk-
sen” osumista rahastoon jopa indeksii kovemmin.

Keskitymme kuitenkin aina ja edelleen kohdeyritystemme
perustavanlaatuiseen kehittdmiseen, vaikka t4lla hetkella
makrotrendit ohjaavat osakemarkkinoita ja allokaatiota eri
omaisuusluokkien ja yritysluokkien vililla. Haluamme omis-
taa yrityksi4, jotka luovat kestavia perusarvoja ajan myota.
Vaikka vuosi 2022 oli osakekurssilla mitattuna surkea, tulos
oli kohdeyhtisillemme erittiin hyva.

Tuottoa nostivat

Engcon (45%) on uusi omistus, jonka ostimme yhtién listau-
tumisannin yhteydessa 17.6., vuoden ensimmadisen puoliskon
pahimman osakemarkkinoiden laskun jilkeen. Engcon on
maailman johtava rototilttien valmistaja, joka lisd4 huomatta-

ODIN

vasti kaivukoneiden tuottavuutta. Yritykselld on pitki historia
kannattavasta kasvusta, joka on tihin asti ollut padosin poh-
joismaista, jossa levinneisyys on edennyt pitkille. Mutta he
ovat myos alkaneet rakentaa asentoja moniin muihin maihin,
joissa rototiltteja ei juuri kiyteta nykyaan. Uskomme, etta
tam4i antaa yritykselle hyvit mahdollisuudet jatkuvaan kan-
nattavaan kasvuun useiden vuosien ajan, vaikka rakennusalal-
la onkin haasteita 13hitulevaisuudessa. Olemme periaatteessa
antaneet omistuksen olla paikallaan vuoden aikana ja vuoden
2022 lopussa salkun paino on hieman yli 2 %.

MedCap (+22%) on ainoa osake, jonka osakekurssi todella
nousi koko vuoden 2022 aikana. Tam4 johtuu luultavasti osit-
tain siiti, ettd terveydenhuoltoalaa pidetiin yleisesti puolus-
tushaluisena ja turvallisempana vaikeina aikoina, mutta myo6s
siitd, ettd yhti6 teki vuoden aikana yleisesti hyvia raportteja
ja teki myo6s pari yritysostoa vuoden aikana, uskomme luovan
arvoa osakkeenomistajille. Vuoden lopussa MedCapin paino
salkussa on my6s hieman yli 2 %.

Ostimme Avanzan (+20%) lokakuussa. Avanzalla on vahva
asema Ruotsin saistomarkkinoilla ja se esitteli n. 15 prosen-
tin vuotuisen litkevaihdon kasvun hyvalla kannattavuudella
vuosina 2001-2019. Liikevaihto kolminkertaistui pandemian
aikana, minki seurauksena osakekurssi nousi jyrkasti. Juuri
vuodenvaihteen huipusta lokakuuhun osake kuitenkin putosi
lahes 60 prosenttia ja sen arvo lokakuussa oli alle P/E 15x
(NTM), mika on Avanzan alhaisin arvostus yli kymmeneen
vuoteen. Vaikka kaupankiynti on vihentynyt ja olemme
nidhneet ulosvirtauksia, uskomme, ettd yhtion rakenteelliset
kasvutekijat ovat ennallaan. Avanza hyétyy myos nousevista
koroista, joista on nyt tullut suurin tulonldhde, mika tarkoit-
taa, etti se tuo salkkuun toisen uuden voiman.

Myimme Axfoodin (+20%), joka oli yksi harvoista vuonna
2022 hyvin menestyneista osakkeista Engconin hankinnan
yhteydessa kesikuussa. Axfood on erittidin mukava ja hyvin
johdettu yritys, jota haluaisimme omistaa pitkalla aikavalills,
mutta koska ODIN Small Capin oletetaan olevan todellinen
pieniyhti6 rahasto, myymme jatkuvasti yrityksia, jotka alkavat
kasvaa liian suuriksi. Koska positiivisen osakekurssikehityk-
sensd myo6ta Axfood kasvoi ja alkoi lahestya sen ulkorajaa,
jolloin yritysta voi vield kutsua pieneksi yritykseksi.

CTT (- 1 %) on rahaston toiseksi suurin omistusosuus. Muuta-
man lentoteollisuudelle kovan pandemiavuoden jilkeen CTT:n
liiketoiminta on hy6tynyt matkustamisen elpyessi. Tama
koskee erityisesti kannattavaa jilkimarkkinaliiketoimintaa,
joka vaikutti hyvaan tuloskehitykseen vuonna 2022.

Tuottoa heikensivat

Ostimme CTEKin (-80%) listautumisannin yhteydessa vuo-

den 2021 kolmannella neljanneksella. Osakkeella oli erittidin
vahva hintakehitys, 99 % nousussa jo ensimmaiiseni paivina
ja jatkoi sitten nousuun.

Vuonna 2022 ilmapiiri kuitenkin kdantyi ja osake on pudon-
nut tind vuonna 80 % kahden todella heikon neljannesvuo-
siraportin vauhdittamana. Vahva raportti toisen vuosineljin-
neksen jalkeen ei ole riittdnyt hidastamaan heikkoa kehitysta.
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Yhtié on kirsinyt useista poikkeuksellisista olosuhteista ja
padpainomme vuoden aikana on ollut arvioida, miki on itse
asiassa vain viliaikaista ja miki (jos mikain) on pysyvia liike-
toiminnan heikkenemisti.

Loppujen lopuksi paadyttiin siihen, etti suuri osa tina vuon-
na tapahtuneesta on luultavasti ollut valitettavaa sattumaa,
mutta olemme myo6s saaneet entisti enemmain kunnioitusta
sdhkoautojen laturimarkkinoilla vallitsevaa darimmaist kil-
pailua kohtaan. Siksi arvioimme tilld hetkella CTEKin pitkin
aikavilin aseman heikommaksi kuin vuosi sitten.

Paatimme siis lopulta myydi omistusosuuden joulukuun
aikana, vaikka osake on halventunut merkittiavasti. Pidimme
yrityksesti ja sen ahkerasta henkil6stosti ja toivomme todel-
la, ettd he onnistuvat kiintimain suunnan ja vahvistamaan
jilleen asemiaan.

Myé6s SwedenCaren (-80%) hintakehitys on ollut erittiin
heikko vuoden aikana - my6s 80 %:n laskulla viime vuoden
137 % nousun jalkeen. Yhti6 teki useita suuria yritysostoja
vuonna 2021 ja my®6s erittdin suuren yrityskaupan tammi-
kuussa 2022. Paatimme sitten tukea yritysta yrityskaupan
yhteydessa toteutetussa suunnatussa osakeannissa ja siten
lisdsimme asemaamme, mutta sitten olemme pienentineet
positiotamme asteittain vuoden aikana, koska neljannesvuosi-
raportit (erityisesti Q1 ja Q3) eivat vastanneet odotuksia, kun
taas yritysostot lisasivat velkaantumista, miké lisasi talou-
dellista riskid. Vuoden lopussa meilli on siis lahes yhta paljon
osakkeita kuin vuoden alussa ja yhtién paino salkussa on 1,1

%.

Troaxin (-61 %) kurssikehitys on ollut heikko vuoden aikana

vahvan vuoden 2021 jilkeen, jolloin Troax hyétyi vahvoista in-

vestoinneista verkkokauppaan. Vuonna 2022 asiakkaat muut-
tuivat varovaisemmiksi samalla kun terdksen hinnat nousivat
jyrkisti, mika vaikutti negatiivisesti marginaaliin. Arviomme
mukaan Troaxilla on edelleen vahva asema tuotealueillaan ja
ettd pitkan aikavilin potentiaali on koskematon.

Sdiptech (-52%) on myés ollut heikko vuoden aikana. Sdip-
tech voidaan luokitella sarjahankkijaksi, ja koska myo6s tima
yritys on viimeisen vuoden aikana lisinnyt velkaansa yritys-
ostojen yhteydessa, osakemarkkinat ovat suhtautuneet sithen
hyvin skeptisesti. My6s yksi viime vuoden yritysostoista,
sdhkoautojen latureita tarjoava Rolec, on kohdannut haasteita
Iso-Britannian markkinoilla tapahtuneiden suurten odotta-
mattomien muutosten vuoksi. Tdmi on kuitenkin vain yksi
monista kohdeyrityksist, ja suurimmalla osalla tytaryhticista
menee erittiin hyvin, minki vuoksi Sdiptechin kokonaisuute-
na odotetaan edelleen kasvattaneen osakekohtaista tulostaan
36 % vuonna 2022, minka vuoksi olemme edelleen mukana
suhteellisen korkealla painolla, joka on noin 4 %.

MIPS (-64 %). Nykyinen kuluttajatilanne on haastava ja
Q3-raportti oli heikko, mutta arvioimme pitkin aikavilin
ajurit ennalleen. MIPS-kyparan tunkeuma on vain n. 6 pro-
senttia, joten uskomme, ettd jatkopotentiaalia riittda kannat-
tavuuden ollessa erittain hyvai ja taseen erittiin vahva.

ODIN

Muutoksia vuonna 2022

Vuoden 2022 aikana olemme ostaneet nelji uutta ja myyneet
kuusi yritysti, mikd on muuttanut omistusosuuksien luku-
mairan 35 yrityksestd 33 yritykseen. Muutosten yleisena ta-
voitteena on ollut salkun laadun parantaminen. Olemme pyr-
kineet hyédyntiamain tilaisuuden ostaa todella hyvii, vuoden
aikana merkittaviasti halventuneita yrityksia ja rahoittaa ostot
myymaélld heikomman markkina-aseman omaavia yrityksia -
vaikka ne on joissain tapauksissa arvostettu vieldkin alemmas.
Pitkalla aikavalilla uskomme sen luovan arvoa, mutta kuten
aina, se edellyttds, ettid uudet yritykset jatkavat toimituksia ja
kehitysta hyvin.

Uusia omistuksia ympéari vuoden ovat Chemometec, Fortnox,
Engcon ja Avanza. Ensimmadisell4 vuosineljannekselld myim-
me Eolus Vindin ja Afryn. Toisella vuosineljannekselld myim-
me Axfood and Cary Groupin. Neljannen vuosineljanneksen
aikana myimme NP3-kiinteistét ja CTEK:n.

Kiertonopeus

ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 32,0%
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Tietoa rahastosta

Rahaston varat, tuhatta kruunua

Osuuksien maara

ODIN

Rahastot 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2020 Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 6,80 10,83 - ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK 410 765,50 880 223,50 630 177,71 ODIN Small Cap A NOK 2823 3802 4384
ODIN Small Cap A SEK 1917 072,54 | 3560938,41 | 1829 882,80 ODIN Small Cap A SEK 13 175 15 379 12 730
ODIN Small Cap B EUR 6,79 10,82 - ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 191 381,79 335 310,44 130 976,06 ODIN Small Cap B NOK 1325 1455 913
ODIN Small Cap B SEK 9763,51 20 502,94 5 674,16 ODIN Small Cap B SEK 68 89 40
ODIN Small Cap C EUR 1126,61 1201,21 - ODIN Small Cap C EUR 17 11 -
ODIN Small Cap C NOK 270 514,00 586 650,54 194 314,97 ODIN Small Cap C NOK 1902 2572 1362
ODIN Small Cap C SEK 541 210,49 | 1010914,02 92 874,18 ODIN Small Cap C SEK 3802 4429 651
ODIN Small Cap D EUR 6,80 10,83 - ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 224 658,92 382 371,65 15,14 ODIN Small Cap D NOK 1544 1651 -
ODIN Small Cap D SEK 17 183,14 30 295,55 9 046,65 ODIN Small Cap D SEK 118 131 63
ODIN Small Cap E EUR 6,82 10,83 - ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK 15,40 24,46 15,16 ODIN Small Cap E NOK - - -
ODIN Small Cap E SEK 14,61 23,22 14,39 ODIN Small Cap E SEK - - -
ODIN Small Cap U EUR 6,81 10,83 - ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK 6,98 11,10 - ODIN Small Cap U NOK - - -
ODIN Small Cap U SEK 2223,72 3 646,78 - ODIN Small Cap U SEK 34 34 -
Osuuden arvo Tuotonjako per osuus, kruunua
Rahastot 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2020 Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 6,14 10,60 - ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK 137,80 225,10 150,04 ODIN Small Cap A NOK - - -
ODIN Small Cap A SEK 145,51 231,54 143,74 ODIN Small Cap A SEK - - -
ODIN Small Cap B EUR 6,13 10,59 - ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 136,78 224,07 149,71 ODIN Small Cap B NOK - - -
ODIN Small Cap B SEK 144,46 230,45 143,42 ODIN Small Cap B SEK - - -
ODIN Small Cap C EUR 6,09 10,58 - ODIN Small Cap C EUR - - -
ODIN Small Cap C NOK 134,70 221,75 148,87 ODIN Small Cap C NOK - - -
ODIN Small Cap C SEK 142,34 228,23 142,73 ODIN Small Cap C SEK - - -
ODIN Small Cap D EUR 6,14 10,60 - ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 137,78 225,11 150,04 ODIN Small Cap D NOK - - -
ODIN Small Cap D SEK 145,49 231,51 143,73 ODIN Small Cap D SEK - - -
ODIN Small Cap E EUR 6,15 10,60 - ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK 138,39 225,76 150,25 ODIN Small Cap E NOK - - -
ODIN Small Cap E SEK 146,15 232,20 143,94 ODIN Small Cap E SEK - - -
ODIN Small Cap U EUR 5,96 10,60 - ODIN Small Cap U EUR 2,39 - -
ODIN Small Cap U NOK 62,76 105,57 - ODIN Small Cap U NOK 2,39 - -
ODIN Small Cap U SEK 66,21 108,59 - ODIN Small Cap U SEK 2,39 - -
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Tietoa rahastosta

Kokonaistuotto, %

Keskimaarainen vuosituotto 2 vuotta, %*

ODIN

Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR -42,04 5,60 0,00 ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK -38,79 50,00 58,10 ODIN Small Cap A NOK -4,0 - -
ODIN Small Cap A SEK -37,16 61,10 43,70 ODIN Small Cap A SEK 0,8 - -
ODIN Small Cap B EUR -42,13 5,60 0,00 ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK -38,96 49,70 57,70 ODIN Small Cap B NOK -4,2 - -
ODIN Small Cap B SEK -37,31 60,70 43,40 ODIN Small Cap B SEK 0,5 - -
ODIN Small Cap C EUR -42,44 5,50 0,00 ODIN Small Cap C EUR - - -
ODIN Small Cap C NOK -39,26 49,00 56,80 ODIN Small Cap C NOK -4,7 - -
ODIN Small Cap C SEK -37,63 60,00 42,70 ODIN Small Cap C SEK 0,0 - -
ODIN Small Cap D EUR -42,04 5,60 0,00 ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK -38,79 50,00 58,10 ODIN Small Cap D NOK -4,0 - -
ODIN Small Cap D SEK -37,16 61,10 43,70 ODIN Small Cap D SEK 0,8 - -
ODIN Small Cap E EUR -41,96 5,70 0,00 ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK -38,70 50,30 58,30 ODIN Small Cap E NOK -3,9 - -
ODIN Small Cap E SEK -37,06 61,30 43,90 ODIN Small Cap E SEK 0,9 - -
ODIN Small Cap U EUR -43,70 5,60 0,00 ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK -40,55 7,90 0,00 ODIN Small Cap U NOK - - -
ODIN Small Cap U SEK -39,03 8,60 0,00 ODIN Small Cap U SEK - - -
Indeks EUR -36,77 3,40 0,00

Indeks NOK 33,23 27,70 33,60 *) Koska rahasto avattiin merkittdviksi 28. tammikuuta 2020, tdmd
IndeKs SEK 3144 37.10 21.50 tunnusluku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia

vuonna 2022 ylittid 24 kuukautta
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Riski- ja tuottolaskelmat

Kokonaisriski, %*)

Aktiivinen riski, %*)

ODIN

Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Rahastot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR - - - ODIN Small Cap A EUR 7,7 - -
ODIN Small Cap A NOK 21,3 - - ODIN Small Cap A NOK 7.7 _ _
ODIN Small Cap A SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap A SEK 7,7 - -
ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 21,3 - ~| | OPINSmal Cap BEUR i ’ ]
ODIN Small Cap B SEK 21,3 - -| | ODIN Small Cap B NOK 77 - -
ODIN Small Cap C EUR - - ODIN Small Cap B SEK 7,7 - -
ODIN Small Cap C NOK 21,3 - -| ["ODIN Small Cap C EUR 77 ] ]
ODIN Small Cap C SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap C NOK 7.7 - -
ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 21,3 - ~| | OPINSmall Cap C SEK & ) )
ODIN Small Cap D SEK 21,3 - -| | ODIN Small Cap D EUR r - -
ODIN Small Cap E EUR - - - ODIN Small Cap D NOK 7,7 - -
ODIN Small Cap E NOK 21,3 - - ODIN Small Cap D SEK 77 ~ R
ODIN Small Cap E SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap E EUR 7,7 - -
ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK _ _ _ ODIN Small Cap E NOK 7,7 - -
ODIN Small Cap U SEK - R R ODIN Small Cap E SEK 7 - -
Indeks EUR - - - ODIN Small Cap U EUR 7,7 - -
Indeks NOK - - “| | oDIN Small Cap U NOK 7,7 - -
Indeks SEK - - -

ODIN Small Cap U SEK 7,7 - -

*) Koska rahasto avattiin merkittdviksi 28. tammikuuta 2020, tdmd
tunnusluku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia
vuonna 2022 ylittid 24 kuukautta

Vertailuindeksin kokonaisriski, %*)

Rahastot 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020
Indeks EUR 20,5 -
Indeks NOK 20,5 -
Indeks SEK 20,5 -

*) Koska rahasto avattiin merkittdiviksi 28. tammikuuta 2020, tdmd
tunnusluku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia
vuonna 2022 ylittéid 24 kuukautta

*) Koska rahasto avattiin merkittdviksi 28. tammikuuta 2020, timd
tunnusluku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia
vuonna 2022 ylittii 24 kuukautta
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ODIN

Kulut
Hallinnointipalkkio, % 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Vuotuinen kulu, % 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 1,00 ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 -
ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00 | | ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00 | | ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 -
ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 -
ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 -
Sailytysyhteison palkkio - - -
Kaupankayntikulut, tkr 3258,00 3597,00 2 205,00
Kaupankayntikulut % 0,10 0,09 0,09
Kertasijoituksen hallinnointikulut 10 000 kruunua* Jatkuvat saastot 100 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020  Kruunua/kk*
ODIN Small Cap A EUR 75 75 - ODIN Small Cap A EUR -
ODIN Small Cap A NOK 75 75 75 ODIN Small Cap A NOK 9
ODIN Small Cap A SEK 75 75 75 ODIN Small Cap A SEK 9
ODIN Small Cap B EUR 100 100 - ODIN Small Cap B EUR 12 12 -
ODIN Small Cap B NOK 100 100 100 ODIN Small Cap B NOK 12 12 12
ODIN Small Cap B SEK 100 100 100 ODIN Small Cap B SEK 12 12 12
ODIN Small Cap C EUR 150 150 - ODIN Small Cap C EUR 18 18 -
ODIN Small Cap C NOK 150 150 150 ODIN Small Cap C NOK 18 18 18
ODIN Small Cap C SEK 150 150 150 ODIN Small Cap C SEK 18 18 18
ODIN Small Cap D EUR 75 75 - ODIN Small Cap D EUR 9 9 -
ODIN Small Cap D NOK 75 75 75 ODIN Small Cap D NOK 9 9
ODIN Small Cap D SEK 75 75 75 ODIN Small Cap D SEK 9 9
ODIN Small Cap E EUR 60 60 - ODIN Small Cap E EUR 7,2 7,2 -
ODIN Small Cap E NOK 60 60 60 ODIN Small Cap E NOK 7,2 7,2 7,2
ODIN Small Cap E SEK 60 60 60 ODIN Small Cap E SEK 7,2 7,2 7,2
ODIN Small Cap U EUR 75 75 - ODIN Small Cap U EUR 9 9 -
ODIN Small Cap U NOK 75 75 - ODIN Small Cap U NOK 9 9 -
ODIN Small Cap U SEK 75 75 - ODIN Small Cap U SEK 9 9 -

*) Koska rahasto avattiin merkittdviksi 28. tammikuuta 2020, timd tunnus-
luku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia vuonna 2022

ylittdd 24 kuukautta

*) Koska rahasto avattiin merkittéiviksi 28. tammikuuta 2020, tdmd
tunnusluku ilmoitetaan vain vuodelle 2022, koska rahaston historia
vuonna 2022 ylittid 24 kuukautta
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Tilinpaatos

SEK 1000
Tuloslaskelma

2022 2021
Tuotot ja salkun kulut
Korkotuotot 572 8
Osinko 68 104 61 358
Siirtokelpoisten arvopapereiden arvon muutos - 2504 188 2147 198
Nettomaaraiset kurssivoitot ja -tappiot 2 857 - 29
Tulos - 2432655 2 208 535
Kustannukset
Hallinnointipalkkio - Palkkio rahastoyhtidlle 41 441 - 39637
Muut kustannukset 47 B 77
Kustannukset yhteensa - 41 394 - 39714
Tilikauden tulos - 2474 049 - 2168821

SEK 1000
Tase

2022 2021
Varat
Rahaston arvopaperivarat
Osakkeet/kiinteatuottoiset arvopaperit 3544922 6 654 044
Siirtovelat, saamatta jaaneet tulot 3791 2019
Muut saamiset 413 10 264
Pankkitilit 85776 159 077
Loppusumma 3634902 6 825 404
Velat

Siirtovelat ja laskennalliset tuotot 48 931 13 236
Rahoita varallisuutta 3585971 6 812 168
ODIN Small Cap

Rahaston varojen muutos SEK 2022 2021

Rahastovarallisuus vuoden alussa
Osakeanti

Osakkeiden lunastus

Tilikauden tulos tuloslaskelman mukaan

6812 167 958
1639 187 509
2391254723
2474 129 492

2892991234
3192 858 486
1442 502 849
2168 821 086

Rahastovarallisuus vuoden lopussa 3585971 252 6 812 167 958
ODIN Small Cap
Siirtokelpoisten arvopapereiden arvon muutos - 1000 SEK 2022 2021
Myyntivoitot 393 260 332 849
Luovutustappiot - 270 149 - 64 192
Toteutumaton voitto/tappio - 2 627 299 1878541
Maara - 2504 188 2147 198

ODIN
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Rahaston arvopaperisalkku 31.12.2022

ODIN

Arvopaperi (Yritys) Valuuita Markkinat Kpl Kurssi  Hankintahinta Mar rvo raton Osuus Omistusosuus
voitto/ tappio yrityksesta (%)
k.0.maan SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000

Kestokulutushyddykkeet

MIPS SEK Stockholm 380 000 429,90 159 009 163 362 4353 4,6 1,45

Thule Group SEK Stockholm 250 000 217,70 81886 54 425 -27 461 1,5 0,24
Ikku K yodykkeet 240 895 217 787 -23108 6,1

Rahoitus

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 500 000 223,60 102 255 111 800 9 545 31 0,32

Salkku Rahoitus 102 255 111 800 9545 31

Terveydenhuolto

Chemometec DKK Kgbenhavn 150 000 690,50 161472 154 844 -13 650 4,3 0,86
MedCap SEK Stockholm 350 000 216,50 63 759 75775 12 016 21 2,36
Medistim NOK Oslo 600 000 231,00 211 685 146 372 -70 372 41 3,27
Sectra B SEK Stockholm 300 000 148,80 31538 44 640 13102 1,2 0,15
SwedenCare SEK Stockholm 1300 000 30,75 104 996 39975 -65 021 1,1 0,82
Salkku Terveydenhuolto 573 449 461 606 -123 924 12,9

Teollisuustuotteet-ja palvelut

Absolent Group SEK Stockholm 500 000 408,00 211610 204 000 -7610 57 4,42
Bravida Holding SEK Stockholm 1300 000 111,40 143 636 144 820 1184 4,0 0,64
Bufab SEK Stockholm 450 000 234,00 104 905 105 300 395 2,9 1,18
Coor Service Management SEK Stockholm 1900 000 64,30 152 283 122170 -30 113 34 1,98
CTT Systems SEK Stockholm 1100 000 213,50 212193 234 850 22 657 6,5 8,78
Engcon B SEK Stockholm 1100 000 66,55 51026 73 205 22179 2,0 0,72
Green Landscaping Group SEK Stockholm 700 000 63,50 25285 44 450 19 165 1,2 1,26
Nimbus Group SEK Stockholm 1750 000 30,80 105 846 53900 -51 946 1,5 9,03
OEM Intl B SEK Stockholm 2000 000 72,30 110 670 144 600 33930 4,0 1,44
Sdiptech B SEK Stockholm 640 000 226,00 121 248 144 640 23392 4,0 1,69
Troax Group A SEK Stockholm 800 000 182,60 135772 146 080 10 308 4,1 1,33
Salkku Teollisuustuotteet-ja 1374 476 1418 015 43 539 39,5
Informaatioteknologia

Admicom EUR Helsinki 210 000 46,50 178 5631 108 513 -78 783 3,0 4,21
Fortnox SEK Stockholm 2800000 47,29 134 764 132 412 -2 352 3,7 0,46
HMS Networks SEK Stockholm 200 000 339,60 48 199 67 920 19721 1,9 0,43
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 705 000 103,30 44 923 72827 27903 2,0 0,34
Lemonsoft EUR Helsinki 850 000 7,96 123 205 75186 -54 375 21 4,62
Lime Technologies SEK Stockholm 400 000 230,00 79 746 92 000 12 254 2,6 3,01
NCAB Group SEK Stockholm 3800000 64,95 99 763 246 810 147 047 6,9 2,03
Thunderful Group SEK Stockholm 2800 000 14,80 141 251 41 440 -99 811 1,2 3,98
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 250 000 39,45 115 729 109 596 -14 177 31 0,69
Vitec Software Group B SEK Stockholm 96 000 418,20 22982 40 147 17 165 11 0,26

Infor ioteknologi 989 093 986 851 -25 407 27,5

Perusteollisuus

Borregaard NOK Oslo 250 000 152,00 25554 40131 13 382 1,1 0,25
Salkku Perusteollisuus 25 554 40 131 13 382 11

Kiinteistot

Alm Equity SEK Stockholm 160 000 525,00 105 334 84 000 -21 334 2,3 0,64
Salkku Kiinteistot 105 334 84 000 -21334 23

Tietoliikennepalvelut

Bredband 2 SEK Stockholm 87 000 000 1,36 144 709 117 972 -26 737 33 9,09

Hemnet SEK Stockholm 850 000 125,60 125 156 106 760 -18 396 3,0 0,84
Tietoliil palvel 269 865 224732 -45 133 6,3

Salkku yhteensa 3680920 3544 922 -172 439 98,9

Toimialajaon perustana on Morgan Stanleyn ja Standard & Poor'sin Global Industry Classification Standard (GICS)
Hankintahinta on laskettu keskiarvoperiaatteella

Jos rahastolla on osuusluokkia, naytetaan salkussa kaikki osuusluokat yhdistettyna.
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PN Malli asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan kohdissa 1, 2 ja 2a seka asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen rahoitustuotteiden
maaraaikaistiedoista

Kestavalla investoinnilla Tuotenimi: ODIN Small Cap Lei-numero: 213800P566PM350G3440
tarkoitetaan

investointia
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistétavoitteen tai
yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista .. .
edellyttaen, etta - Kylla o Ei
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta yhtict,
joihin investoidaan,
noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

Ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan liittyvat vaatimukset

Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

Tehty kestavia investointeja, joilla on X Edisti ymparistéllisia/yhteiskuntaan liittyvia
ymparistotavoite: vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
kestava investointi, sen véahimmaisosuus kestavista

o o o investoinneista oli 33,5%
taloudellisissa toiminnoissa, joita

pidetdan ympariston kannalta
kestavina vastaten EU- ymparistétavoite sellaisessa taloudellisessa
taksonomiaa toiminnassa, jota pidetdan EU-taksonomian

EU-taksonomia on mukaisesti ymparistdn kannalta kestavana

asetuksessa (EU) - . . -
2020,/852 saadetty taloudellisissa toiminnoissa, joita

ei pideta ympariston kannalta
kestavina vastaten EU-
taksonomiaa

X taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta
ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiassa

luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympariston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella
mainitussa asetuksessa
ei saadeta Tehty kestavia investointeja, joilla on Edisti ympéristd-/yhteiskuntaan liittyvia
yhteiskunnallisesti yhteiskuntaan liittyva tavoite: ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia
kestavan taloudellisen investointeja

toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ymparistotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

X yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

Missa maarin taman rahoitustuotteen edistamat ymparistolliset ja/tai yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset tayttyivat?

Rahasto edisti ympdristonsuojelun tasoa investoimalla yhtioihin, joiden katsotaan edistivin YK:n
kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtiditd, jotka ovat yhteydessd
ympdristoon liittyvien kansainvilisten normien ja yleissopimusten rikkomiseen. Rahasto ei sisdlld
mydskddn yhtioitd, joilla on tuloja fossiilisesta energiasta, eikd yhtioitd, joiden
kasvihuonekaasupddstét ovat kohtuuttoman suuret. Rahasto ottaa yksittdisten yhtididen
analysoinnissa huomioon tdrkeimmdt ympdristoon ja ilmastoon liittyviit negatiiviset vaikutukset
kestdvdn kehityksen tekijoihin (PAl-indikaattorit).

Rahasto edistdd yhteiskuntaan liittyvid vaatimuksia investoimalla yhtidihin, joiden katsotaan
edistivin YK:n yhteiskunnallisen kestivyyden tavoitteita. Rahasto ei sisdlld yhtiditd, jotka ovat
yhteydessd ihmisoikeuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin liittyvien kansainvdlisten normien ja
sopimusten rikkomiseen eikd yhtioitd, joiden riski osallistua korruptioon ja lahjontaan on korkea.
Rahasto ei mydskddn sisdlld yhtiditd, jotka tuottavat aseita, tupakkaa, alkoholia, kannabista,
pornografiaa ja uhkapelejd. Rahastossa otetaan huomioon tdrkeimmdt negatiiviset vaikutukset

Kestavin kehityksen Rahasto tekee myés kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK:n

indikaattoreilla mitataan, kestdvdn kehityksen ympdristotavoitteita. Tdhdn sisdltyy tavoite numero 9, "Teollisuuden
innovaatiot ja infrastruktuuri”; tavoite numero 11, "Kestdvdt kaupungit ja yhteisot”; tavoite
numero 12, "Vastuullinen kulutus ja tuotanto™; ja tavoite numero 13, "llmastotoimet”. Rahastolla
on kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd YK :n yhteiskuntaan
liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”. Rahaston
sijoitustavoitteilla edistetddn seuraavia EU:n ympdristotavoitteita: ilmastonmuutoksen
hillitseminen, ilmastonmuutokseen sopeutuminen ja siirtyminen kiertotalouteen. Vuodelta 2022 ei
ole tietoja ympdristotavoitteiden mukaisten investointien osuudesta taksonomiassa.
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Tarkeimmat negatiiviset
vaikutukset ovat
investointipaatdsten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistoasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkiléstoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

ODIN

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

Rahaston ESG-riski - Keskisuuri

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtioiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vdhdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Poikkeukset
Uusia yhtiéitd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tind vuonna.

Uusia yhtiéitd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 11,8 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddistojen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Aanioikeuksien kaytto - 100 %
Kuviossa on esitetty se osa yhtiokokouksesta, jossa rahasto kéytti ddnioikeuttaan.

Keskustelut yhtididen kanssa - 81
Yhtioiden kanssa kéytivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Mitka olivat ne vastuulliset investointitavoitteet, jotka rahoitustuote osittain toteutti,
ja miten kestava investointi edisti tallaisten tavoitteiden saavuttamista?

Rahastolla on myés kestdvid investointeja yhtidihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistdd
YK:n kestdivin kehityksen ympdristotavoitteita, mukaan lukien tavoitetta numero 9,
“Teollisuuden innovaatiot ja infrastruktuuri”; tavoitetta numero 11 ~Kestdvdt kaupungit ja
Vhteisot”; tavoitetta numero 12, “Vastuullinen kulutus ja tuotanto’; ja tavoitetta numero 13,
“llmastotoimet”. Rahastolla on kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja toiminnasta,
joka edistid YK:n yhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd

terveys ja eldmdnlaatu”.

Milla tavoin nama kestavan kehityksen investoinnit, joita investointituote aikoo
osittain suorittaa, eivat tule aiheuttamaan merkittavaa vahinkoa asetetuille ymparisto-
ja sosiaalisille kestavan kehityksen investointitavoitteille?

Rahaston vastuulliset investoinnit tiyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhticihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtiéihin, jotka rikkoivat kansainvilisid normeja
Jja yleissopimuksia.

° Yksikdicin investoinneista ei kohdistunut yhtioihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?

Kaikki rahaston yhtiot arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin
yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtion perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiéitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvdin
riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?
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Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvit investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtidille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

EU-taksonomia vahvistaa periaatteen, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei saa aiheuttaa,
mika merkitsee sita, etta taksonomian mukaiset investoinnit eivat saisi aiheuttaa
merkittavaa vahinkoa EU-taksonomian tavoitteille ja etta niihin olisi liitettava erityisia EU:n
kriteereja.

Periaatetta, jonka mukaan merkittavaa haittaa ei tehda, sovelletaan vain niihin
rahoitustuotteen investointeihin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Loppuosa rahoitustuotteen taustalla
olevista investoinneista ei ota huomioon EU:n kriteereja ympariston kannalta kestavélle
taloudelliselle toiminnalle.

Muut kestéavat investoinnit eivat myoskaan saa aiheuttaa merkittavaa vahinkoa
ymparistotavoitteille tai yhteiskuntaan liittyville tavoitteille.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdt
voi ylittdd. Tdamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisid ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddn yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemddn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myotd. Useat indikaattorit eivit ole olleet yhtendisid yhtidille,
Jjoista ne raportoivat. Tdmd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. llmoitettujen
lukujen kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai
yhtién omasta raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd
asiaankuuluvien indikaattorien osalta. Vuoropuhelun ja dénestdmisen kautta rahasto on sitouttanut
kohdeyhtiditd varmistamaan paremman tiedon ja hyvén riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista
olennaisiin ja tarkeimpiin negatiivisiin kestédvyysvaikutuksiin.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 647
Scope 2 (tCO2-ekv.) 310
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 6 765
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 976
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 7741
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 4
2 Hiilijalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCOz-ekv./mil].
EUR) 33
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 13
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti ﬁﬁ%ﬁe 1+ 2 + 3 (tCOz-ekv./milj. 100
4 Fossiilisella polttoainealalla toimivien Prosenttiosuus (%) salkusta }

yhtiéten saattaminen valokeilaan.

Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 64

Uusiutumattoman energian kulutuksen ja | kulutuksesta

5 tuotannon osuus Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 57
tuotannosta
) ) ) o Maa-, metsa- ja kalatalous
6 Energiankulutuksen intensiteetti aloittain, | (gwh/milj. EUR) -

jolla on suuri ilmastovaikutus
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) -
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Sahko-, kaasu-, lampo- ja )
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR)
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 1
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) -
Kiinteistéalan toiminta (GWh/milj. )
EUR)
Kuljetus ja varastointi (GWh/milj. )
EUR)
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. -
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka -
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta -
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR -
9 Y_aaralllsenjatteenja radioaktiivisen t/milj. EUR 0
jatteen osuus
YK:n Global Compact-periaatteiden ja
10 OECD”.“ mon_lkgnsalllgl_le yhticille Prosenttiosuus (%) salkusta -
antamien toimintaohjeiden
noudattamatta jattaminen
Yhtidlta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt,
joilla valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 periaatteiden ja OECD:n monikansallisille | Prosenttiosuus (%) salkusta 97
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 Suk_upuolten valisia palkkaeroja ei ole % i
korjattu
Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion | Naispuolisten hallituksen jasenten
13 ) ) 31
hallituksessa prosenttiosuus (%)
Kytkokset kiistanalaisiin aseisiin
14 (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta 0
kemialliset ja biologiset aseet)
15 Irl_ygst_glnnlt.yht|0|.tj|nj Jo'!la.e' ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta 87
paastdjen vahentamistoimia
Yhtidlta puuttuvat ohjesaannot ) o
16 ihmisoikeuksien noudattamista varten Prosenttiosuus (%) salkusta 5
17 ‘Yhtlolfca puuttuv_at ohjesaannot korruption Prosenttiosuus (%) salkusta 5
ja lahjonnan torjuntaan

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa

NCAB Group Informaatioteknologia 6,9 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

CTT Systems palvelut 6,5 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

Absolent Group palvelut 5,7 % | Ruotsi
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Luettelo sisaltéa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

74
»

Varojen jakautuminen
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
investointien osuutta.

ODIN

Padomahyodykkeet ja -

MIPS palvelut 4,6 % | Ruotsi

Chemometec Terveydenhuolto 4,3 % | Tanska

Medistim Terveydenhuolto 4,1 % | Norja
Teollisuustuotteet ja -

Troax Group A palvelut 4,1 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

Bravida Holding palvelut 4,0 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

Sdiptech B palvelut 4,0 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

OEM Intl B palvelut 4,0 % | Ruotsi

Fortnox Informaatioteknologia 3,7 % | Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

Coor Service Management palvelut 3,4 % | Ruotsi

Bredband 2 Viestintépalvelut 3,3 % | Ruotsi

Avanza Bank Holding Rahoitus 3,1 % | Ruotsi

Vaisala Corporation A Informaatioteknologia 3,1 % | Suomi

Yhteensa 15 suurinta investointia 64,8 %

Miten varojen jakautuminen sujui?

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Kaikki rahaston investoinnit kuuluvat ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden piiriin. Tdmd
merkitsee sitd, ettd on olemassa selkedt kriteerit sille, mihin rahasto ei voi investoida. ESG-
riski arvioidaan kaikista rahaston olemassa olevista ja potentiaalisista investoinneista.

Investoinnit

#1A Kestava

#1B Muut ympéristoon
/ yhteiskuntaan
liittyvat vaatimukset

66,5 %
#2 Muut

33,5%

Taksonomian mukaiset

Muut ymparistoon
liittyvat
17,2 %

#1 Ymparisto- /sosiaalisten vaatimusten mukaisesti investointituotteen investointeja kaytetaan
niiden ymparisto- tai sosiaalisten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita investointituote edistaa.

#2 Muita sijoituksia ovat investointituotteen jaljella olevat muut sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten profiilien mukaisia ja joita ei mydskaan voida pitaa kestavan kehityksen sijoituksina.

Kategoria #1 Ymparisto- / sosiaalisten vaatimusten noudattaminen sisaltaa:

- Alaluokka #1A Kestavyys sisaltaa ympariston ja yhteiskunnan kannalta kestavat investoinnit.

- Alaluokka #1B Muita ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia vaatimuksia ovat investoinnit, jotka
ovat yhdenmukaisia sellaisten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien vaatimusten kanssa, joita ei

pideta kestavina investointeina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?
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Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettd muu toiminta
edistaa merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtiéiden "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot

(CapEx) heijastavat

vihreita

investointeja, jotka
ovat tehneet yhtiot,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihreaan talouteen
siirtymisessa.

Toimintakulut

(OpEX) heijastavat

niiden yhtididen

vihreda toimintaa,
joihin on investoitu.

ODIN

Toimiala % varoista lf_ossii.l_isiin polttoaineisiin
liittyvat tulot (K/E)

Teollisuustuotteet ja -palvelut 39,5 % E
Informaatioteknologia 27,5 % E
Terveydenhuolto 129 % E
Viestintapalvelut 6,3% E
Padomahyddykkeet ja -palvelut 6,1 % E
Rahoitus 3,1% E
Omaisuus 2,3% E
Materiaalit 1,1% E
::;::rlil:;:tzzll.'t:?|ne|5||n liittymattomat 98,9 % 0%

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

mukaisia?

Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmdisosuuteen kestdvistd investoinneista, joiden ympdristétavoite
on EU-taksonomian mukainen. Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn yhtidistd ei raportoinut
taksonomian mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,

jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?

OIKylla
Fossiiliseen kaasuun

XEi

Alla olevissa kaavioissa esitetdan vihreélla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-taksonomian

JYdinvoimaan

mukaisia. Koska kayttokelpoista menetelméé taksonomian vastaavuuden maarittémiseksi
valtionobligaatioille* ei ole, ensimmainen kaavio ndyttaa taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetdan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* mukaan

lukien
Liikevaihto
CapEx
OpEx
0% 50 % 100 %

® |_uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
m uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu

eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijotukset, valtion joukkolainat* pois

lukien
Liikevaihto
CapEx
OpEx
0% 50 % 100 %

m | uokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m | uokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)
Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

*Naissé kaavioissa "valtionobligaatiot" sisaltavat kaikki valtioihin tehdyt sijoitukset
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o 1 Fossiili§e§n kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU—taksonomiar? mukaisia vain, jos
ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivétka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ymparistétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat téydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sdddokseen EU 2022/1214.

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen
investointien osuus?

Tétd raporttia laadittaessa yksikddn yhtioistd ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen ja
mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

A Kuinka suuri oli sellaisten kestavien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei
A vastannut EU-taksonomiaa?

Rahastolla on kestdvid investointeja yhtiéihin, joilla on tuloja tai muuta toimintaa, joka edistdd
edistavia kestavia YK:n kestdvin kehityksen ympdristotavoitteita, mukaan lukien tavoite numero 9 "Teollisuuden
sijoituksia, joissa ei innovaatiot ja infrastruktuuri”, tavoite numero 11 "Kestdvdt kaupungit ja yhteisét", tavoite numero
oteta huomioon 12 "Vastuullinen kulutus ja tuotanto"” ja tavoite numero 13 "llmastotoimet”. Osuus on 17 %.
asetuksen (eu)

ovat ymparistotavoitteita

2020/852 mukaisia ® . - . . . .
2

ympiristén kannalta a Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestavien sijoitusten osuus?

kestavia taloudellisia

toimintoja koskevia Rahastolla on kestdvid investointeja yhtidihin, joilla on tuloja toiminnasta, joka edistid YK :n

kriteereja vhteiskuntaan liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta numero 3, "Hyvd terveys ja

eldmdnlaatu” 16 %.

§) Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan "Muut”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

gl

Investointeja ei sisdllytetd muihin investointeihin.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty viiteajanjakson ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
..d liittyvien vaatimusten tayttamiseksi?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille niille yhtioille, joihin on investoitu, ja harjoittaa aktiivista
omistajuutta kdaymdlld vuoropuhelua ja ddnestamdlld rahaston yhtioiden kanssa. Investointeja
seulotaan myés neljdnnesvuosittain ODINin vastuullisen investoinnin ohjeiden rikkomisten varalta.
Vuonna 2022 on myds luotu prosessi investointien tdrkeimpien negatiivisten vaikutusten (PAl-tiedot)
kerddmiseen ja seurantaan. Liscksi on kehitetty menetelmd sen arvioimiseen, mitkd rahastossa olevat
yhtiot edistivit YK:n kestivin kehityksen tavoitteita.
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PALKITSEMISJARJESTELMA

ODIN Forvaltning kuuluu Norjan sijoitusrahastoja koskevas-
ta laista annetun asetuksen (Forskrift til verdipapirfondlo-
ven, 21.12.2011 nro 1467) ja ESMAn palkitsemisjirjestelmad
koskevien UCITS-sadnnésten (ESMA/2016/575) soveltami-
salaan.

Norjan valtiovarainministerié on vahvistanut asetukset sijoi-
tusrahastoja koskevan lain 2-16 §:n. ODIN Forvaltning AS:114
on asetuksen mukaisesti kolmen hallituksen jasenen muodos-
tama palkitsemisvaliokunta. ODIN Forvaltning AS:n hallitus
vahvistaa palkitsemisvaliokunnan laatimat palkitsemisjir-
jestelmat.

Palkkiovaliokuntaa kuultuaan hallitus p&attdd muuttuvan
palkkion maaraytymisperusteet ja arvioi, miten hyvin tavoit-
teet on saavutettu sekd paattiaa muuttuvan palkkion maksa-
misesta.

Muuttuvien palkkioiden myéntidmisperusteet ovat osittain
taloudellisia ja osittain ne liittyvit muiden tavoitteiden saa-
vuttamiseen kunkin henkilén tehtivin mukaisesti. Talou-
dellisissa perusteissa painotetaan pitemmailla aikavalilld
saavutettuja tuoton lisiyksii sekda ODINin eri rahastojen
nettomairaisen uusmyynnin kehitystd. Muuna tavoitteiden
saavuttamisena pidetaan henkilon osuutta yhtién yleisten
tavoitteiden saavuttamisessa sekid hinen osaamistaan, tyo-
panostaan ja yhteistyokykyaan. Muuttuvassa palkitsemises-
sa on my0s otettava huomioon tyéntekijéiden panos yhtién
vastuullisuustavoitteisiin ja -velvoitteisiin, mukaan lukien
kestavyysriskin sisillyttiminen salkunhoitoon ja sijoitus-
neuvontaan. Jokaisessa tehtdviluokassa on maiiritelty katto
muuttuville palkkioille. Kiinteit ja muuttuvat palkkiot eivat
ole luonteeltaan pelkistiin taloudellisia ja liitettivissa tiet-
tyyn yksittaiseen rahastoon. Siksi kiinteit4 ja muuttuvia palk-
kioita ei jaotella rahastoittain.

Palkitsemisjarjestelman kaytinnon toteutusta arvioidaan
vuosittain riippumattoman tarkastustoiminnan puitteissa.
Toiminnan tarkastuksen johtopiitokseni on, ettid sellaisia
tekijoita ei ole tiedossa, joiden mukaan yrityksen maksamien
korvausten voidaan katsoa poikkeavan korvauskiytannosta.
Korvauskaytidntoon ei ole tehty olennaisia muutoksia vuonna
2022.

ODIN

Kaikki ODIN Forvaltningin tyontekijat saavat tyostdin kiin-
tedd korvausta. Lisiksi toimitusjohtaja, varainhoitohenkilés-
t6 ja myynnisti, jakelusta ja markkinoinnista vastaava henki-
16st6 saavat muuttuvia palkkioita. Vuonna 2022 kaikkiaan 54
yhtién tyontekijaa kuului timin jarjestelmin piiriin. Heista
23 tyoskenteli varainhoidossa ja 18 myynnissa ja jakelussa.
Valvontatehtavissa oleva henkilosté saa vain kiinteaa korva-
usta.

Nelja johtavissa tehtdvissi tyoskentelevai ja 14 salkunhoita-
jaa kuului vuonna 2022 muuttuvien palkkioiden ehdollisten
maksamissdantéjen piiriin. Niissd tehtivissid toimivien
muuttuva palkkio miiraytyy kahden vuoden ajanjaksolta ja
se maksetaan seuraavien kolmen vuoden aikana. Jos muut-
tuvan palkkion mairi on erityisen suuri, vihintaan 60 pro-
senttia on maksettava tasaisesti kolmen vuoden aikana. Jos
kyseessi on maksu, joka maksetaan joko suoraan vai kolmen
vuoden aikana, maksusta vihintiadn 50 prosenttia on oltava
rahasto-osuuksina, jotka on sidottu 6 kuukauden ajaksi. Lop-
puosa maksetaan kiteisella.

Vuoden 2022 kokonaispalkkasumma oli 123,8 miljoonaa Nor-
jan kruunua, josta 79,6 miljoonaa Norjan kruunua oli kiintei-
ta palkkioita ja yhteensi 44,2 miljoonaa Norjan kruunua oli
muuttuvia palkkioita.

Johtoon kuuluvat tyéntekijit / salkunhoitajat (riskinottajat):
Koko palkkiosumma oli 55,5 milj. Norjan kruunua, josta 10,6
milj. Norjan kruunua johtajille ja 44,8 milj. Norjan kruunua
salkunhoitajille. Koko palkkiosummasta oli 22,0 milj. Nor-
jan kruunua kiinteiti palkkioita ja 33,4 milj. Norjan kruunua
muuttuvia palkkioita.

Mypynnin ja jakelun tyéntekijit: Koko palkkiosumma oli 30,3
milj. Norjan kruunua, josta 18,9 milj. kruunua oli kiinteiti
palkkioita ja 11,4 milj. kruunua oli muuttuvia palkkioita.

Tarkastustehtdvid hoitavat tyéntekijit: Koko palkkiosumma oli
12,9 milj. Norjan kruunua.
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TILINPAATOSPERIAATTEET

Rahaston vuosikertomus on laadittu Ruotsin sijoitusrahastoja
koskevan lain (2004:46), Ruotsin finanssivalvonnan (Finan-
sinspektionen) sijoitusrahastoja koskevan mddréiyksen (FFFS
2013:9) ja ruotsalaisten arvopaperi- ja erityisrahastojen avain-
lukujen esittidmistd koskevien Ruotsin sijoitusrahastoyhdistyksen
(Fondbolagens forening) ohjeiden mukaisesti.

Rahoitusinstrumentit

Kaikki rahoitusinstrumentit, jota ovat osakkeet, joukkovel-
kakirjat, sertifikaatit ja johdannaiset, arvostetaan kiypain
arvoon (markkina-arvoon).

Kayvan arvon maarittaminen

Rahastosalkussa olevien arvopapereiden reaaliarvot maiiri-
tetiian Bloombergin toteutuneiden kurssien perusteella
kunakin kaupankayntipiivini kello 16.30. Jos kursseja ei ole
jonakin paivani kirjattu, miirittimisperusteena kiytetain
kurssin oletusarvoa.

Ulkomaan valuutta

Ulkomaan valuutassa olevat arvopaperit ja pankkitalletukset
on arvioitu hinnanmiirityshetken 31.12.2022 valuuttakurs-
silla.

Kaupankayntikustannusten kasittely

Arvopapereiden ostoon liittyvit kaupankiyntikustannukset
(meklareiden palkkiot) sisiltyvit arvopapereiden kustannus-
hintaan.

Osingot osuudenhaltijoille

ODIN Small Capilla on osuusluokkia, jotka jakavat vuosittain
osinkoa. Osingon suuruuden méaaritti4 vuosittain rahastoyh-
ti6. Maksu suoritetaan kiteismaksuna, ja se maksetaan
kesdkuussa osuudenomistajille, joiden hallussa on osakkeita
voitonjakohetkella.

ODIN

Vuonna 2022 jaettiin seuraavat osingot:

Fond Klasse Utbetalings- | Valuta Utbetalings-
belop dato
ODIN Small Cap | USEK 80 263,87 | SEK 09.06.2022
ODIN Small Cap | UNOK 235,97 | NOK 09.06.2022
ODIN Small Cap | UEUR 22,68 | EUR 09.06.2022

Hankintamenon kohdistaminen

Rahastojen myydessa arvopapereita kurssivoitot/-tappiot
lasketaan myytyjen arvopapereiden keskimairiisen kus-
tannushinnan perusteella.

Korkotuotot
Korkotuotot koostuvat talletuskoroista.

Jaottelu toimialoittain

Jaottelu perustuu Morgan Stanleyn ja Standard & Poor’sin
Global Industry Classification Standard (GICS) -luokitte-
lustandardiin

Vaihtuvuus

Vaihtuvuus (32,0 %) lasketaan kiyttamalld Ruotsin sijoi-
tusrahastoyhtividen yhdistyksen (Fondbolagens Foérening)
suositusta, toisin sanoen kauden aikana ostettujen arvopa-
pereiden ja myytyjen arvopapereiden pieninti kokonaisarvoa
jaettuna kauden rahastopiaioman keskimiiriisella arvolla.

Tuottoluvut ja riskilaskelmat

Kaikkien tuottolukujen laskemisessa on kaytetty 31.12.2021
voimassa olevia kursseja. Ruotsin finanssivalvonta (Finans-
inspektionen) rekistersi rahaston aktiiviseksi 19.12.2019
mutta rahaston aloituspiiva on piiviani jolloin ensimmaiinen
merkinti tehtiin.

Oslossa huhtikuun 19. paiva 2023
ODIN Forvaltning AS:n hallitus

Sigurs Aune
Hallituksen puheenjohtaja
(allekirj.)

(allekirj.)

Christian S. Jansen

(allekirj.) (allekirj.)

Bjorn Edvart Kristiansen
Toimitusjohtaja (allekirj.)

Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn

Dan Hanninen

Marianne Heien Blystad
(allekirj.)

Kari Gisnaa

(allekirj.)
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ODIN

Tilintarkastuskertomus

ODIN Small Cap -rahaston osuudenomistajille, yritystunnus 515603-0735

Vuosikertomusraportti

Lausunto

ODIN forvaltning AS Norgen, yritystunnus 516402-8044, tytaryhtion ODIN Fonder tilintarkastajina olemme tarkastaneet ODIN Small Cap -
rahaston vuosikertomuksen vuodelta 2022 lukuun ottamatta sivuilla 118-124 olevia vastuullisuutta koskevia tietoja.

Kéasityksemme mukaan on vuosikertomus laadittu Ruotsin sijoitusrahastolain ja Ruotsin finanssivalvonnan (Finansinspektionen)
sijoitusrahastoja koskevien sdanndsten mukaisesti, ja se antaa kaikilta olennaisilta osiltaan totuudenmukaisen kuvan ODIN Small Cap -
rahaston taloudellisesta tilanteesta 31.12.2022 ja sen varainhoitovuoden taloudellisesta tuloksesta Ruotsin sijoitusrahastolain ja Ruotsin

finanssivalvonnan sijoitusrahastoja koskevien sdanndsten mukaisesti. Lausuntomme ei koske sivuilla 118-124 olevia vastuullisuutta koskevia

tietoja.

Lausunnon peruste

Olemme suorittaneet tarkastuksen kansainvalisten tilintarkastusstandardien (ISA) ja Ruotsin hyvan tarkastuskdytdnnén mukaisesti.
Naiden standardien mukainen vastuumme on kuvattu tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan vastuu. Olemme riippumattomia
rahastoyhtidstd Ruotsin hyvan tilintarkastuskaytdnnén mukaisesti ja olemme muutoin toimineet kyseisissad vaatimuksissa maaritellyn

ammattieettisen vastuumme mukaisesti.

Katsomme hankkimamme tarkastusevidenssin riittdvaksi ja tarkoituksenmukaiseksi perustaksi lausuntoamme varten.

Vuosikertomukseen sisaltymattomat tiedot

Tassa asiakirjassa on myds muita tietoja kuin vuosikertomuksessa, ja ne ovat nahtavilla sivuilla 118-124. Naista muista tiedoista vastaa

rahastoyhtio.

Vuosikertomuksesta antamamme lausunto ei koske naité tietoja, emmeka anna naitéd muita tietoja vahvistavaa lausuntoa.

Vuosikertomusta koskevan tarkastuksemme yhteydessa meilla on velvollisuus lukea edelld mainitut tiedot ja pohtia, ovatko tied ot
olennaisesti ristiriidassa vuosikertomuksen kanssa. Tassa katsauksessa otamme huomioon myds muut tarkastelun aikana hankkimamme
tiedot ja arvioimme, nayttavatko tiedot muuten siséltédvan olennaisia virheellisyyksia.

Jos pdddymme naiden tietojen osalta tekemamme tyon perusteella johtopaatdkseen, ettd muut tiedot sisaltavat jonkin olennaisen
virheellisyyden, meidan on raportoitava siitd. Meilla ei ole tallaista raportoitavaa.

Rahastoyhtion vastuu

Rahastoyhtit vastaa vuosikertomuksen laatimisesta ja siita, etta se
antaa totuudenmukaisen kuvan Ruotsin sijoitusrahastolain

ja sijoitusrahastoja koskevien Ruotsin finanssivalvonnan
maaraysten mukaisesti.

Rahastoyhtio vastaa myds sellaisen sisdisen tarkastuksen
jarjestamisestd, jonka se katsoo tarpeelliseksi saantdjen
rikkomisesta tai erehdyksista johtuvia olennaisia virheellisyyksia
sisdltamattdman vuosikertomuksen laatimista varten.

Tilintarkastajan vastuu

Tavoitteenamme on saavuttaa kohtuullinen varmuus siita, etta
vuosikertomus ei sisalla olennaisia virheellisyyksia riippumatta siita,
johtuvatko ne saantéjen rikkomuksista vai erehdyksista, ja antaa
lausuntomme sisaltava tarkastuskertomus. Kohtuullinen varmuus
on pitkalle meneva varmuus, joka ei kuitenkaan takaa, etta ISA:n ja
Ruotsin hyvan tilintarkastuskdytdnnén mukaisesti tehdyssa
tarkastuksessa aina havaitaan mahdollinen olennainen
virheellisyys. Virheellisyyksia voi syntya saantdjen rikkomisten tai
erehdysten seurauksena, ja niitd voidaan pitaa olennaisina, jos
niiden voidaan kohtuudella odottaa vaikuttavan kayttajien
vuosikertomuksen perusteella tekemiin taloudellisiin paatoksiin.

ISA:n mukaisessa-tarkastuksessa kdytdmme ammattimaista
harkintaa ja noudatamme koko tarkastuksen ajan ammattiin
kuuluvaa skeptista asennoitumista. Lisaksi:

— tunnistamme ja arvioimme saantdjen rikkomisten tai
erehdysten seurauksena vuosikertomukseen syntyneiden
olennaisten virheellisyyksien riskit, suunnittelemme ja
suoritamme tarkastusmenettelyt tiedostaen muun muassa
nama riskit ja hankimme tarkastusevidenssin, joka on riittava
ja tarkoituksenmukainen lausuntomme perustan
muodostamiseksi. Riski, etta havaitsematta jaa saantdjen
rikkomisesta johtuva olennainen virheellisyys on suurempi kuin
erehdyksesta johtuvan olennaisen virheen tapauksessa, koska
saantdjen rikkomiseen voi kuulua salajuonia, vaarennyksia,
tahallisia laiminlydnteja, virheellisté tietoa tai siséisen
valvonnan puutteellisuutta.

— luomme itsellemme kasityksen rahastoyhtion sisaisesta
tarkastuksesta niilta osin, kuin se on tarkastuksen kannalta
merkityksellinen, jotta voimme suunnitella olosuhteiden
kannalta asianmukaiset tarkastusmenettelyt pyrkimatta
kuitenkaan antamaan lausuntoa sisaisen tarkastuksen
tehokkuudesta.

— arvioimme kaytettyjen kirjanpitoperiaatteiden
asianmukaisuutta ja rahastoyhtion tilinpaatoksessa
lisatietoineen esittdmien arvioiden kohtuullisuutta.

— arvioimme vuosikertomuksen yleista esitystapaa, rakennetta
ja sisaltéa, mukaan lukien lisatiedot, ja sita, esitetdanko
vuosikertomuksessa tilien perustana olevat liikketoimet ja
tapahtumat tavalla, joka antaa niista totuudenmukaisen
kuvan.

Meidan on ilmoitettava rahastoyhtiélle muun muassa tarkastuksen
suunnitellusta laajuudesta ja suuntauksesta seka sen ajankohdasta.
Meidan on my®ds ilmoitettava tarkastuksen aikana tehdyista
merkittavistd havainnoista, joita ovat myés mahdollisesti
havaitsemamme merkittavat sisaisen tarkastuksen puutteet.

Tilintarkastuskertomus ODIN Small Cap, yritystunnus 515603-0735, 2021

Penneo document key: YIX8I-ZEZE7-G1 WY 1-XDSHX-XL43E-32B5D
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Tilintarkastajan lausunto lakisaateisista vastuullisuutta koskevista tiedoista

Rahastoyhtio vastaa vastuullisuutta koskevista tiedoista sivuilla 65-66 ja niiden laatimisesta sijoitusrahastolain mukaisesti.

Olemme tarkastaneet rahaston antamat vastuullisuutta koskevat tiedot noudattamalla soveltuvin osin Ruotsin hyvaksyttyjen tilintarkastajien
yhdistyksen (FAR) ohjetta RevR 12 Tilintarkastajan lausunto lakisééteisesté vastuullisuusraportista. Tama tarkoittaa, ettad suorittamamme
vastuullisuutta koskevien tietojen tarkastus on painotukseltaan toisenlainen ja laajuudeltaan huomattavasti pienempi kuin kansainvalisten

tilintarkastusstandardien ja Ruotsin hyvan tilintarkastuskaytannén mukainen tilintarkastus. Katsomme, ettéd tdama tarkastus antaa riittavat
perusteet lausuntoamme varten.

Vastuullisuutta koskevat tiedot on annettu vuosikertomuksessa.

Tukholmassa, 19. paiva
KPMG AB

Anders Tagde
Hyvaksytty tilintarkastaja
(sa@hkoinen allekirjoitus)

Penneo document key: YIX8I-ZEZE7-G1 WY 1-XDSHX-XL43E-32B5D

Tilintarkastuskertomus ODIN Small Cap, yritystunnus 515603-0735, 2021
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Salkunhoitajien kommentit

ODIN Sustainable Corporate Bond aloitti seitsemin kuu-
kautta sitten 31. toukokuuta 2022. Rahasto on alusta lahti-
en tuottanut vertailuindeksidian paremman tuoton. Rahas-
ton arvo laski -1,27% ja vertailuindeksin, Morningstar
Eurozone 1-5 Tr Corporate Bond TR, arvo laski -2,69%.

Epavakaat rahoitusmarkkinat vuonna 2022

Kuluneen vuoden aikana makrotaloudellista kuvaa on
leimannut jatkuvasti korkea inflaatio, keskuspankkien
ohjauskorkojen nousu ja geopoliittinen epavarmuus. Tamin
perusteella rahoitusmarkkinoilla on ollut vaihteleva matka
lapi vuoden. Joukkovelkakirjamarkkinoihin ovat vaikutta-
neet nousevat markkinakorot ja kohonneet riskipreemiot,
jotka ovat johtaneet useiden joukkolainojen negatiiviseen
tuottoon lipi vuoden. Taman kehityksen pitkan aikavilin
tulos edistii kuitenkin houkuttelevampaa sijoitusprofiilia
joukkolainoille ja korkorahastoille, jotka voivat pitkalla
aikavilill4 tuottaa korkeamman tuoton sijoituksilleen
korkeampien korkojen ja joukkovelkakirjalainojen riskipre-
emioiden ansiosta.

Keskittyminen tuottoon ja vastuulliseen sijoittamiseen
ODIN Sustainable Corporate Bond on luokiteltu EU:n
kestavan rahoituksen toimintasuunnitelman, Sustainable
Finance Disclosure Regulation, artiklan 9 rahastoksi. Tama
tarkoittaa, ettid rahaston tavoitteena on tuoton luomisen
lisdksi tehda kestivia sijoituksia. Rahaston mandaatti
tarkoittaa, etti jokaisen sijoituksen tulee edistii vihintian
yhté rahaston seitsemaista valitusta kestavan kehityksen
teemasta, kuitenkaan aiheuttamatta merkittiavai vahinkoa
muille teemoille. Rahaston seitsemin valittua kestidvan
kehityksen teemaa ovat:

1) Uusiutuva energia ja energiatehokkuus

2) Pieni hiilijalanjlki

3) Kiertotalous

4) Kestdivi litkenne ja infrastruktuuri

5) Vesihuolto

6) Biologisen monimuotoisuuden suojelu

7) Terveys, elimdnlaatu ja sosiaalinen osallisuus

Rahaston suurimmat toimialariskit

Vuoden 2022 lopussa ODIN Sustainable Corporate Bond

on sijoittanut 42 joukkovelkakirjalainaan, jotka on jaettu
42 yrityksen kesken. Rahaston suurin toimialapositio

on pankkitoiminnassa, jonka osuus salkusta on 50,2 %.
Pankeilla on rahoitustoiminnallaan tarked rooli kestavan
kehityksen edistimisessa. Sijoittamamme joukkovelkakir-
jalainat edistavat rahaston valitsemia kestavan kehityksen
teemoja, kuten esimerkiksi rahoittamalla energiatehokkaita
rakennuksia ja uusiutuvan energian tuotantoa. Esimerkki
pankin joukkovelkakirjalainasta, johon rahasto on sijoitta-
nut, on hollantilaisen ING Groepin vihrei joukkovelkakir-
jalaina. ING Groep on maailmanlaajuinen pankki, jonka toi-
minnasta suurin osa on Euroopassa. Joukkovelkakirjalainan
vihreédssa kehyksessi kerrotaan, etti lainasumma jaetaan

ODIN

energiatehokkaiden rakennusten rahoittamiseen Hollannis-
sa, Saksassa, Puolassa ja Belgiassa seki uusiutuvan energian
rahoittamiseen tuuli- ja aurinkovoiman muodossa.

Joukkovelkakirjalainan osuus rahaston salkusta on 3,6
prosenttia ja se edistdi padasiassa rahaston kestavin ke-
hityksen teemaa "Uusiutuva energia ja energiatehokkuus”.
Suuremman osan joukkovelkakirjalainasta odotetaan olevan
EU:n taksonomian mukainen.

Rahaston toiseksi suurin toimialasijoitus on yleishyodyl-
lisissa palveluissa. Joukkovelkakirjalainat, joihin rahasto

on sijoittanut, edistavat uusiutuvan energian tuotantoa
seki sihkoverkon infrastruktuurin kehittamista. Esimerkki
sihkoyhtiosti, johon rahasto on sijoittanut, on tanskalaisen
energiayhtio @rstedin vihrea joukkovelkakirjalaina. Lai-
nasumma jaetaan pdiosin tuulivoiman tuotantoon, mutta
osia voidaan jakaa my6s aurinkoenergian tuotantoon. ING
Groepin vihreidn joukkovelkakirjalainan tavoin @rstedin
joukkovelkakirjalainan odotetaan olevan EU:n taksonomian
mukainen. Joukkovelkakirjalainan osuus rahaston salkusta
on 2,2 % ja se edistidi paiasiassa rahaston kestivan kehityk-
sen teemaa "Uusiutuva energia ja energiatehokkuus”.

Sijoitukset vihreisiin obligaatioihin

Vuoden lopussa 69,4 % rahastosta oli sijoitettu vihreisiin
obligaatioihin, joissa lainasumma suunnataan tiettyyn
kestaviin toimintaan. Uusiutuvan energian tuotanto
tuuli- ja aurinkoenergialla on rahaston suurin vihreiden
joukkovelkakirjalainojen sijoitus.

Vihreiden joukkovelkakirjalainojen liikkeellelasku on kasva-
nut voimakkaasti viime vuosina. On positiivista, ettd yha
useammat yritykset kohdistavat enemman paiomaa erilaisi-
in kestiviin toimintoihin. Vaikka joukkovelkakirjalaina olisi
luokiteltu vihreiksi, se ei kuitenkaan tarkoita, ettd naki-
simme lainan vastuullisena sijoituksena rahastolle. Vihrei
joukkovelkakirjalaina voi olla kelpaamaton rahastoon, mika
voi johtua siitd, minki toiminnan perusteella joukkovelka-
kirjalainan lainasummaa jaetaan, joukkovelkakirjalainan
sisaltivan vihredn viitekehyksen heikkouksia tai yrityskoh-
taisia tekijoitd, jotka vaikuttavat mm. sosiaaliset nikékoh-
dat tai yrityksen hallinto.

Tasta syystd on olemassa useita esimerkkeji vihreista
joukkovelkakirjalainoista, joihin rahasto ei ole sijoittanut
arvioituaan liikkeeseenlaskijaa ja joukkovelkakirjalainan
vihreas kehysta. Aktiivisena sijoittajana yritimme myos
kommunikoida joukkovelkakirjalainan liikkeeseen laskevan
yrityksen kanssa siit4, miksi pdatdmme olla sijoittamatta
joukkovelkakirjalainaan ja miti voimme mielestimme pa-
rantaa heidin vihreissi kehyksessinsa.

Sijoitukset tavallisiin joukkovelkakirjoihin
Kestavit sijoitukset ovat muutakin kuin vihreitd obligaati-
oita. Rahasto pyrkii myos sijoittajaksi sellaisten yritysten
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tavallisiin joukkovelkakirjalainoihin, jotka ovat mielestam-
me vastuullisen litketoimintaprofiilin omaavat ja edistavat
rahaston valitsemia kest4vin kehityksen teemoja. Vuo-
den lopussa 22,8 % rahastosta oli sijoitettuna tavallisiin
joukkovelkakirjalainoihin. Rahaston tavalliset joukkovelka-
kirjalainat sisdltavit muun muassa sijoituksia pankkeihin
ja tietoliikenneyrityksiin. Telekommunikaatioyrityksista
rahasto on sijoittanut ruotsalaiseen Teliaan, espanjalaiseen
Telefénicaan ja brittildiseen BT Groupiin.

Tietoliikenneverkon tehokas ja vastuullinen toiminta on
vilttaimatonta yhteiskunnan lisaantyvan tiedonsiirron tarpe-
en vuoksi, ja pidamme teleyrityksig, joihin olemme sijoitta-
neet, alan johtajina. Tietoliikenneyrityksilld on vastuullisen
toiminnan lisiksi potentiaalia digitalisoida ja "dekarbonoi-
da”, eli vihentii hiilidioksidipaastoja talouden eri osa-alueis-
ta tiedonsiirtoa vaativien palveluiden avulla, esimerkiksi
tehostamalla rakennuksia digitaalisten ratkaisujen, pilvital-
lennusten ja puhelinkonferenssien avulla.

Sijoitukset sosiaalisiin joukkovelkakirjoihin

Vuoden lopussa rahastossa on sijoittanut yhteen sosiaaliseen
joukkovelkakirjalainaan, joka on 2,9 % rahastosta. Sosiaa-
linen joukkovelkakirja rahoittaa hankkeita, joilla on yhteis-
kunnallinen tarkoitus. Joukkovelkakirjalaina, johon rahasto
on sijoittanut, on belgialaisen KBC-pankkiryhmin liikkeese-
en laskema, ja se rahoittaa terveyspalvelujen saatavuutta ja

ODIN

sairaaloiden kehittdmista Belgiassa. Laina pyrkii tukemaan
kasvavaa osuutta ikdantyvisti viestosta, pulaa ladkareistd ja
sairaanhoitajista seki eroja eri tuloryhmien vélilld Belgiassa
ja edistii rahaston kestivan kehityksen teemaa "Terveys,
elaminlaatu ja sosiaalinen osallisuus”.

Kiertonopeus 31.5.2022 - 31.12.2022

Rahastot Osuuslaji

ODIN Sustainable Corporate Bond ‘A/B/C/D/E/U ‘ 129,8 %
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ODIN

Fondsfakta
Rahaston varat, tuhatta kruunua Osuuksien maara, tkr
Rahastot 31.12.2022 Rahastot 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 676 379,25 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 6 745,91
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 370871,18 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 3770,81
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 9,83 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 120,99 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 1,17
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 125,22 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 1,25
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 943,38 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 9,60
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 10,91 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 10,45 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,10
Osuuden arvo

Rahastot 31.12.2022

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 9,34

ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 94,94

ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 98,35

ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 9,33

ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 94,83

ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 98,30

ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 9,32

ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 94,72

ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 98,23

ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 9,34

ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 94,88

ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 98,36

ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 9,34

ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 94,92

ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 98,38
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Kokonaistuotto, %

Rahastot 31.12.2022

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK -1,04
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK -1,65
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR -1,93
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK -1,15
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK -1,70
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR -2,01
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK -1,27
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK -1,77
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK -1,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK -1,64
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR -1,83
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK -1,06
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK -1,62
Index EUR -3,87
Index NOK -2,69
Index SEK -3,22

Riski- ja tuottolaskelmat*

ODIN

31.12.2022
Rahaston duraatio, vuotta 2,29
Rahaston luottoriski 264,5

Laskelmat on tehty rahaston perustamisesta 31.5.2022.
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ODIN

Kulut
Hallinnointipalkkio,, % 31.12.2022 Vuotuinen kulu, % 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15
Godtgjarelse til depotbank -
Transaksjonskostnader, tkr -
Transaksjonskostnader % -
Kertasijoituksen hallinnointikulut 10 000 kruunua* Jatkuvat saastot 100 kruunua/kk 31.12.2022*
31.12.2022 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 20 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 20 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,60
ODIN Sustalnable Corp Bond B EUR 30 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 30 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 40 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 40 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 20 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15

* Tallene er beregnet siden fondets etablering 31. mai 2022.

* Tallene er beregnet siden fondets etablering 31. mai 2022.
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Tilinpaatos
SEK 1000
Tuloslaskelma
2022
Tuotot ja salkun kulut
Korkotuotot 9 872,00
Osinko _
Siirtokelpoisten arvopapereiden arvon muutos - 6 835,00
Nettomaaraiset kurssivoitot ja -tappiot 538,00
Tulos 3575
Kustannukset
Hallinnointipalkkio - Palkkio rahastoyhtidlle - 923,00
Muut kustannukset -
Kustannukset yhteensa - 923
Tilikauden tulos 2 652
SEK 1000
Tase
2022
Varat
Rahaston arvopaperivarat
Osakkeet/kiinteatuottoiset arvopaperit 1001 845
Siirtovelat, saamatta jaaneet tulot 6 892
Muut saamiset 980
Pankkitilit 52 166
Loppusumma 1061 883
Velat
Siirtovelat ja laskennalliset tuotot 13 339
Rahoita varallisuutta 1048 544

Rahaston varojen muutos SEK

ODIN Sustainable Corp Bond

2022
Rahastovarallisuus vuoden alussa -
Osakeanti 1049 231 856
Osakkeiden lunastus - 3339 189
Tilikauden tulos tuloslaskelman mukaan 2651811
Rahastovarallisuus vuoden lopussa 1048 544 478

Siirtokelpoisten arvopapereiden arvon muutos - 1000 SEK

Myyntivoitot
Luovutustappiot
Toteutumaton voitto/tappio

ODIN Sustainable Corp Bond

2022

15432 117
- 15438826
- 125

Maara

- 6 834
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Liite 11 - Rahaston arvopaperisalkku 31.12.2022

ISIN-koodi Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Markkina-arvo Markedsverdi % av Rente- Forfall
inkl.renter  forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)

k.0o.maan NOK 1000 NOK 1000

Basic Materials
X$2554997937 Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 4,75 3000 000 33364 33364 33576 3,20% 15.11.2028

Salkku Basic 33576 3,20%

Communications
XS1886402814 British Telecomm Britel 0 7/8 09/26/23 0,88 3577000 39203 39203 39297 3,75% 26.9.2023
X$1557095616 Deutsche Tel Fin Dt 1 3/8 01/30/27 1,38 2000 000 20593 20593 20876 1,99% 30.1.2027
XS2187707976 Tele2 Ab Telbss Float 06/10/25 3,69 11000 000 11 034 11 034 11 059 1,05% 8.3.2023 10.6.2025
X$2177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 2 000 000 19 810 19 810 19 908 1,90% 21.8.2027
X$2264161964 Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 0,43 2000 000 16 687 16 687 16 689 1,59% 27.11.2030

Salkku 107 829 10,28%

Consumer, Cyclical
X$1969611943 Electrolux Ab Eltlx 1.103 03/27/24 1,10 20 000 000 19 222 19 222 19391 1,85% 27.3.2024
XS$2559908459 Scania Scania Float 02/25/26 3,90 24000000 23963 23963 24083 2,30% 23.2.2023 25.2.2026

Salkku Consumer, 43 474 4,15%

Consumer, Non-Cyclical
X$2498554992 Ald Sa Aldfp 4 07/05/27 4,00 3000000 33307 33307 33972 3,24% 5.7.2027

Salkku Consumer, 33972 3,24%

Financial
XS2230399441 Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 2,88 4000000 39 856 39 856 40619 3,87% 29.5.2026 30.5.2031
N00012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 4,01 18 000 000 18 842 18 842 18 885 1,80% 14.3.2023 16.6.2027
XS$2340236327 Bank Of Ireland Bkir 1 3/8 08/11/31 1,38 3000 000 28 069 28 069 28251 2,69% 11.5.2026 11.8.2031
FR0013464930 Bpce Bpcegp 0 1/8 12/04/24 0,43 3000000 31387 31387 31391 2,99% 4.12.2024
N00012549585 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 4,41 20000 000 20381 20381 20428 1,95% 14.3.2023 16.6.2027
X$2258971071 Caixabank Cabksm 0 3/8 11/18/26 0,38 3000000 29 565 29 565 29581 2,82%  18.11.2025 18.11.2026
XS2461785185 Castellum Helsin Castss 2 03/24/25 2,00 2000000 19 585 19 585 19 932 1,90% 24.3.2025
DEOOOCBOHRQ9 Commerzbank Ag Cmzb 0 3/4 03/24/26 0,75 2000 000 20309 20309 20439 1,95% 24.3.2025 24.3.2026
N00011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 3,61 30000 000 31314 31314 31466 3,00% 14.2.2023 16.11.2026
XS$2524746687 Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 4,13 3500 000 36577 36577 37157 3,54% 24.5.2028 24.8.2033
XS2382849888 Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26 0,05 2000000 19512 19512 19516 1,86% 2.9.2025 2.9.2026
BE0002875566 Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 3,00 3000000 30529 30529 30888 2,95% 25.8.2030
SE0011869692 Kungsleden Kled Float 03/07/23 3,24 22000 000 21946 21946 22016 2,10% 7.3.2023
XS$2525157470 Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 08/24/27 2,63 3000000 31112 31112 31428 3,00% 24.8.2027
X$2305244241 Leaseplan Corp Lpty 0 1/4 02/23/26 0,25 1963000 18 941 18 941 18 988 1,81% 23.2.2026
N00011115495 Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 3,50 26000 000 26 985 26 985 27225 2,60% 3.1.2023 5.10.2026
DK0009531998 Nykredit Nykre Float 10/01/24 2,64 30000000 30278 30278 30283 2,89% 30.3.2023 1.10.2024
XS2436853035 Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 0,63 1500000 14 134 14 134 14 180 1,35% 27.7.2027
X$2287887322 Santander Consum Schnor Float 01/19/26 3,62 21000000 20 458 20 458 20569 1,96% 17.1.2023 19.1.2026
XS2489627047 Shab Bank Ab Sbab 1 7/8 12/10/25 1,88 2000 000 21190 21190 21217 2,02% 10.12.2025
N00010893639 Sparebank 1 Oest Spolno Float 09/17/26 4,06 30000 000 31105 31105 31159 2,97% 15.3.2023 17.9.2026
N00010886054 Stadshypotek Ab Shbass Float 06/24/25 3,58 34000 000 35981 35981 36 006 3,43% 22.3.2023 24.6.2025
N00010931819 Storebrand Bank Stbno Float 02/15/24 2,61 40000 000 42121 42121 42333 4,04% 13.2.2023 15.2.2024
XS2538445581 Sydbank A/S Sydbdc 4 3/4 09/30/25 4,75 3000 000 33185 33185 33597 3,20% 30.9.2024 30.9.2025

Salkku Financial 657 555 62,69%

Industrial
SE0013883667 Investment Ab Latoas 3.43 06/10/26 3,43 6000000 5802 5802 5918 0,56% 10.6.2026
FR001400DT99 Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 3,25 300 000 3294 3294 3310 0,32% 9.11.2027

Salkku Industrial 9228 0,88%

Utilities
XS2491189408 A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 2,50 2200000 23246 23246 23584 2,25% 15.6.2026
X$2103014291 E.On Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 0,38 2000000 19 420 19 420 19 442 1,85% 29.9.2027
X$2187707893 Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 2,91 6000000 5981 5981 5996 0,57% 9.3.2023 11.6.2027
XS2558395351 Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 3,63 600 000 6662 6662 6689 0,64% 22.11.2026
X$2153405118 Iberdrola Fin Sa Ibesm 0 7/8 06/16/25 0,88 2000 000 20976 20976 21083 2,01% 16.6.2025
XS2490471807 Orsted A/S Orsted 2 1/4 06/14/28 2,25 2200000 22674 22674 22980 2,19% 14.6.2028
N00012541442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 4,11 18 000 000 18 943 18 943 18 986 1,81% 10.3.2023 14.6.2027

Salkku Utilities 118 759 11,32%

Salkku yhteensa 1004 394 95,76%

1) Koskee vain vaihtuvakorkoisia joukkovelkakirjoja. Keskimaarainen efektiivinen korko on kaikkien rahaston hallussa olevien joukkovelkakirjalainojen efektiivisen koron duraatiokorjattu arvopainotettu
keskiarvo
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Malli asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan kohdissa 1-4a
seka asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan ensimmaisessa kohdassa tarkoitettujen
rahoitustuotteiden maaraaikaistiedoista

ODIN

Kestavalla investoinnilla

tarkoitetaan Tuotenimi: ODIN Sustainable Corporate Bond Lei-numero: 213800EM7D9630AD2262
investointia

taloudelliseen toimintaan,

joka edistaa R A . e g

ympéristétavoitteen tai Kestava investointitavoite

yhteiskuntaan liittyvan
tavoitteen saavuttamista Oliko talla sijoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
edellyttaen, etta
investointi ei aiheuta
merkittavaa haittaa
ymparistoétavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle

Kylla o =

tavoitteelle ja ettd yhtiot, X  Tehty kestavia investointeja, joilla on Edisti ymparistollisia/yhteiskuntaan liittyvia
joihin investoidaan, ymparistotavoite: 93 % vaatimuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei ollutkaan
noudattavat hyvaa kestava investointi, sen véahimmaisosuus kestavista
hallintotapaa. investoinneista oli %

taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdan ympariston kannalta

kestavina vastaten EU- ymparistotavoite sellaisessa taloudellisessa

:;J;St:g:;":';u(;n S ElEe toiminnassa, jota pidetaan EU-taksonomian

2020/852 saadetty mukaisesti ympariston kannalta kestavana

luokitusjérjestelma, jossa X taloudellisissa toiminnoissa, joita o o . o L

vahvistetaan luettelo ei pideta ympariston kannalta taloudellisissa toiminnoissa, joita ei pideta

ympéristén kannalta kestavina vastaten EU- ympariston kannalta kestavina investointeina EU-
taksonomiaa taksonomiassa

kestavista taloudellisista
toiminnoista. Edella

e yhteiskuntaan liittyvien tavoitteiden osalta

ei saadeta X
{(Ztset;t‘;n”?;g':g:ﬁisen el sl vf2 nvesitlriceen Joll o Edisti ymparistd-/yhteiskuntaan liittyvia
yhteiskuntaan liittyva tavoite: 3 % ominaisuuksia, mutta ei tehnyt kestavia

toiminnan luettelosta.
Kestavat investoinnit,
joilla on ympéristotavoite,
voivat olla tai olla
olematta taksonomian
mukaisia.

investointeja

Missa maarin taman rahoitustuotteen kestavan investoinnin tavoite saavutettiin?

Rahaston kestivind sijoitustavoitteena on sijoittaa joukkovelkakirjoihin, jotka edistiviit
merkittdvdsti kestavimpdd tulevaisuutta. seuraavilla alueilla:

o Uusiutuva energia ja energiatehokkuus

o Kestdvd litkenne ja infrastruktuuri

e Kiertotalous ja tehokas resurssien hyédyntdminen

o Terveys, eldmisen laatu ja sosiaalinen osallisuus

e Luonnon monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu
e Pieni hiilijalanjdlki

o Vesitalous

Vuonna 2022 rahaston investoinneista 83 % kohdistui joukkovelkakirjoihin, jotka edistiviit neljdcd
ensimmdistd tavoitetta. Loput 17 % olivat valuuttoihin. Yli 70 % rahaston joukkovelkakirjoista on
vihreitd ja yhteiskunnallisia joukkovelkakirjoja. Loput joukkovelkakirjat ovat sellaisten yhtididen

Kestavan kehityksen liikkeeseen laskemia, jotka ovat kdyneet ldpi kestdvyysarvioinnin varmistaakseen, ettd yhtio
indikaattoreilla mitataan, osallistuu johonkin mddritellyistd kestdvin kehityksen tavoitteista.
miten rahoitustuotteen
edistamat ympaéristolliset Rahaston investoinnit edistdvit YK:n kestdvin kehityksen ympdristétavoitteita, mukaan lukien
tai yhteiskuntaan liittyvat tavoitetta numero 7, "Teollisuuden innovaatiot ja infrastruktuuri”; tavoitetta numero 11 "Kestdviit
;::tin:gt?ae; kaupungit ja yhteisot”; tavoitetta numero 12, "Vastuullinen kulutus ja tuotanto”; ja tavoitetta

0 .

numero 13, “llmastotoimet”. Rahastolla on kestdvid sijoituksia, jotka edistdvdt YK:n yhteiskuntaan
liittyvid kestdvyystavoitteita, kuten tavoitetta3, "Hyvd terveys ja eldmdnlaatu”.

Vuodelta 2022 ei ole tietoja ympdristétavoitteiden mukaisten investointien osuudesta taksonomiassa.
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Tarkeimmat negatiiviset

vaikutukset ovat
investointipaatosten
merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset
kestavan kehityksen
tekijoihin
ymparistéasioissa,
yhteiskuntaan liittyvissa
asioissa ja
henkildstoasioissa seka
ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen

seka korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyvissa asioissa.

Mika oli kestavan kehityksen indikaattoreiden tulos?

Rahaston ESG-riski - Matala

Sustainalytics on tiedon toimittaja ja arvioi yhtioiden ESG-riskejd. Riskiluokkia on viisi:
vihdinen, matala, keskisuuri, korkea ja vakava.(Lisdtietoja ESG-luokituksista:
https.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Poikkeukset
Uusia yhtiditd ei suljettu pois, koska ODINin vastuullisen hallinnoinnin ohjeissa esitettyjd
tuotekriteerejd rikottiin tind vuonna.

Uusia yhtiditd ei suljettu pois ODINin vastuullisen johtamisen ohjeiden
standardikriteerien rikkomisen vuoksi tind vuonna.

Rahaston hiili-intensiteetti - 71,1 tC02ekv/mEUR
Hiili-intensiteetti ndyttdd liikkeeseenlaskijoiden pddstojen summan suhteessa niiden tuloihin
salkun painolla oikaistuna.

Keskustelut yhtioiden kanssa - 9
Yhtiéiden kanssa kéytivien keskustelujen mddrd ESG:hen liittyvistd aiheista.

Rahaston sijoitusten osuus kunkin kestavyysteeman osalta

Uusiutuva energia ja energiatehokkuus 55,5 %
Kestava lilkenne ja infrastruktuuri 30,3 %
Kiertotalous ja tehokas resurssien hyddyntaminen 73%
Terveys, elamisen laatu ja sosiaalinen osallisuus 3,0%
Pankkitalletukset/kateinen 4,0 %
Summat 100,0 %

Joukkovelkakirjalainaan investointi voi olla merkityksellinen useiden rahaston kestdvin
kehityksen teemojen suhteen. Salkunhoitaja arvioi, mihin teemoihin investointi vaikuttaa
eniten, ja koko joukkovelkakirjalainan arvo osoitetaan sitten tihdn teemaan.

Joukkovelkakirjojen jakelutyyppi:

Vihred 70,0 %
Yhteiskuntaan liittyvat 3,0%
Kestavaan kehitykseen liittyva 0,0 %
Yhteiset 23,0%
Pankkitalletukset/kateinen 4,0%
Summa 100,0 %

ODIN

Milla tavoin nama kestavat sijoitukset eivat aiheuta merkittavaa vahinkoa asetetuille

kestaville investointitavoitteille?
Rahaston vastuulliset investoinnit tdyttivit ODINin ohjeiden vaatimukset:

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden tulot olivat poissuljetuilta
aloilta.

o Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhticihin, jotka rikkoivat kansainvdlisid normeja

Jja yleissopimuksia.

° Yksikddn investoinneista ei kohdistunut yhtidihin, joiden toiminnalla on mielestimme

Milla tavoin on kestavyystekijoihin kohdistuvien negatiivisten vaikutusten
indikaattorit otettu huomioon?
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Kaikki rahaston yhtiét arvioidaan ESG:n perusteella. Téhdn arviointiin sisdltyy
ert analyysi yhtion vaikutuksesta tdrkeimpiin negatiivisiin vaikutuksiin EU:n mddrittelemiin
kestivyystekijéihin. Tiedot on kerdtty riippumattomalta analyysin tarjoajalta. Kunkin
yhtion kohdalla on arvioitu kaikki 14 pakollista ja kolme itse valittua PAl-indikaattoria.
Jos tietoja ei ollut saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta, salkunhoitaja on tehnyt
erillisen arvion kunkin yhtién perusteellisen tuntemuksen perusteella. Vuoropuhelun
kautta rahasto on sitouttanut kohdeyhtiéitd varmistamaan paremman tiedon ja hyvin
riskienhallinnan yhtiiden vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin negatiivisiin
kestdvyysvaikutuksiin.

Vastaavatko kestavat investoinnit OECD:n toimintaohjeita monikansallisille
yhtioille ja YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia
periaatteita?

Yksityiskohtaisempaa tietoa:

Kestdvdt investoinnit vastaavat OECD:n toimintaohjeita monikansallisille yhtiéille ja
YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita. Nditd ohjeita ei
ole rikottu minkddn rahaston investoinnin osalta.

Miten tama rahoitustuote huomioi tarkeimmat kestavaan kehitykseen negatiivisesti
vaikuttavat tekijat?

Tiedot on kerdtty riippumattomalta tiedontarjoajalta ja tirkeimmdt negatiiviset vaikutukset on
arvioitu. Joidenkin indikaattorien osalta rahastolla on absoluuttiset kynnysarvot, joita yhtiot eivdt voi
ylittdd. Tamd koskee indikaattoreita, jotka ovat suurelta osin pddllekkdisidi ODINin vastuullista
sijoittamista koskevien ohjeiden kanssa, kuten indikaattorit 4, 5, 10 ja 14. Yksikddin yhtio ei rikkonut
nditd indikaattoreita tind vuonna. Muiden indikaattoreiden osalta rahasto keskittyy nikemdcdn
positiivisen kehityksen luvuissa ajan myétd. Useat indikaattorit eivdt ole olleet yhtendisid yhtidille,
Joista ne raportoivat. Tdmd koskee erityisesti indikaattoreita 5, 6, 8, 9, 11 ja 12. Illmoitettujen lukujen
kattavuus on hyvin vihdistd. Jos tietoja ei ole saatavilla ulkopuoliselta toimittajalta tai yhtion omasta
raportoinnista, salkunhoitaja on tehnyt erillisen arvion yhtion suorituskyvystd asiaankuuluvien
indikaattorien osalta. Vuoropuhelun avulla rahasto on sitouttanut kohdeyhtioitd varmistamaan
paremman tiedon ja hyvdn riskienhallinnan yhtididen vaikutuksista olennaisiin ja tdrkeimpiin
negatiivisiin kestdvyysvaikutuksiin.

Raportoidut tiedot ovat yhtictasolla. Joukkovelkakirjainvestoinneissa tdmd tarkoittaa sitd, ettd yhtion
kokonaispddistot ja rahaston osuus litkkeeseen lasketusta vieraasta ja omasta pddomasta muodostavat
pohjan alla oleville pddstélaskelmille. Laskelmissa ei tehdd eroa vihreiden joukkovelkakirjojen
pddstdjen ja tavallisen velan vililld. Tapauksissa, joissa yhtion pddstot ovat huomattavasti suuremmat
kuin vihreilld joukkovelkakirjoilla rahoitettujen hankkeiden, rahaston voidaan katsoa aiheuttavan
suurempia pddstdjd kuin mitd se todellisuudessa rahoittaa.

# PAl-indikaattori Yksikko Tulos
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1574
Scope 2 (tCO2-ekv.) 147
1 Kasvihuonekaasupaastot Scope 3 (tCO2-ekv.) 8920
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1721
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 10641
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 123
2 | Hiilijalanjalki Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj.
760
EUR)
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./milj. EUR) 66
3 Kasvihuonekaasujen intensiteetti ~ il
J Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./milj. 552
EUR)
4 Fossullse_lla polttoamealalla toimivien yhtidten Prosenttiosuus (%) salkusta 0
saattaminen valokeilaan.
. . . Prosenttiosuus (%)
5 Uusiutumattoman energian kulutuksen ja uusiutumattoman energian m
tuotannon osuus
kulutuksesta

138



Vuosikertomus 2022

ODIN

ODIN

Prosenttiosuus (%)
uusiutumattoman energian 12
tuotannosta
Maa-, metsa- ja kalatalous )
(GWh/milj. EUR)
Rakentaminen (GWh/milj. EUR) -
Sahko-, kaasu-, lampo- ja 5
ilmastointilaitteet (GWh/milj. EUR)
Tuotantotalous (GWh/milj. EUR) 1
Kaivostoiminta (GWh/milj. EUR) -
6 Energla_n.kulutukse_n intensiteetti aloittain, jolla Kiinteistoalan toiminta (GWh,/milj.
on suuri iimastovaikutus EUR) 0
Kuljetus ja varastointi (GWh/mil]. )
EUR)
Vesihuolto, jatevesihuolto,
jatehuolto ja kunnostus (GWh/milj. -
EUR)
Ajoneuvojen ja moottoripyorien
tukku- ja vahittaiskauppa seka -
korjaus (GWh/milj. EUR)
Toiminta, joilla on negatiivinen vaikutus
7 alueisiin, jotka ovat biologisen Prosenttiosuus (%) salkusta 2
monimuotoisuuden suhteen herkkia.
8 Paastot vesistoihin t/milj. EUR 38
9 Vaarallisen jatteen ja radioaktiivisen jatteen t/milj. EUR 6
osuus
YK:n Global Compact-periaatteiden ja OECD:n
10 | monikansallisille yhti6ille antamien Prosenttiosuus (%) salkusta 0
toimintaohjeiden noudattamatta jattdminen
Yhtiélta puuttuvat prosessit tai jarjestelyt, joilla
valvottaisiin YK:n Global Compact-
11 | periaatteiden ja OECD:n monikansallisille Prosenttiosuus (%) salkusta 72
yrityksille antamien toimintaohjeiden
noudattamista
12 | Sukupuolten vélisia palkkaeroja ei ole korjattu | % 13
Sukupuolten valinen moninaisuus yhtion Naispuolisten hallituksen jasenten
13 . ) 42
hallituksessa prosenttiosuus (%)
Kytkdkset kiistanalaisiin aseisiin
14 | (jalkavakimiinat, rypaleammukset tai Prosenttiosuus (%) salkusta 0
kemialliset ja biologiset aseet)
15 Inﬂ\/.gst.(_)‘lnnlt.yht|0|.r_1|n_, JO'.”a.el ole CO2- Prosenttiosuus (%) salkusta 31
paastoéjen vahentamistoimia
16 .Yht'plt? puutt_uvat ohJesaanr_wot Prosenttiosuus (%) salkusta 0
ihmisoikeuksien noudattamista varten
17 Yht'lolta puutt_uvat ohjesdannét korruption ja Prosenttiosuus (%) salkusta 0
lahjonnan torjuntaan

Mitka investoinnit olivat tarkeimpia talle rahoitustuotteelle?
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Luettelo sisaltaa ne
investoinnit, jotka
muodostavat
suurimman osan
rahoitustuotteeseen
tehdyista
investoinneista
viiteajanjakson
aikana, joka on
seuraava:
01.01.2022 -
31.12.2022

v

ODIN

Suurimmat investoinnit Toimiala % varoista Maa

Storebrand Bank Stbno Float 15.2.24 | Rahoitus 4,0 % | Norja

Aib Group Plc Aib 2 7/8 30.5.31 Rahoitus 3,9 % | Irlanti

British Telecomm Britel O 7/8

09/26/23 Viestintapalvelut 3,7 % | Iso-Britannia

Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 Rahoitus 3,5 % | Alankomaat

Stadshypotek Ab Shbass Float 24.6.25 | Rahoitus 3,4 % | Norja
Padomahyodykkeet ja -

Ald Sa Aldfp 4 5.7.27 palvelut 3,2 % | Luxemburg

Sydbank A/S Sydbdc 4 3/4 30.9.25 Rahoitus 3,2 % | Tanska

Covestro Ag Covegr 4 3/4 15.11.28 Materiaalit 3,2 % | Saksa

Eiendomskreditt Eiekre Float 16.11.26 | Rahoitus 3,0 % | Norja

Landbk Hesse-Th Heslan 2 5/8

24.8.27 Rahoitus 3,0 % | Saksa

Bpce Bpcegp 0 1/8 4.12.24 Rahoitus 3,0 % | Ranska

SpareBank 1 Oest Spolno Float

17.9.26 Rahoitus 3,0 % | Norja

Kbc Group Nv Kbchb 3 25.8.30 Rahoitus 2,9 % | Belgia

Nykredit Nykre Float 10.1.24 Rahoitus 2,9 % | Luxemburg

Caixabank Cabksm O 3/8 18.11.26 Rahoitus 2,8 % | Espanja

Yhteensa 15 suurinta investointia 48,9 %

Mika oli kestavaan kehitykseen liittyvien investointien osuus?

Miten varojen jakautuminen sujui?

Investoinneista 96 % liittyi rahaston vastuullisuustavoitteisiin. Loput 4 % rahastosta on

pankkitalletuksia.

Investoinnit r

#2 Ei kestava
4%

Ymparistoon liittyvat
93 %

Taksonomian

yhteensopivuus

#1 Kestavat sijoitukset ovat kestavia sijoituksia, joilla on ymparistoon tai yhteiskuntaan

liittyva tavoite.

#2 Ei-kestavat sijoitukset ovat investointeja, joita ei pideta kestavina.

Mille talouden aloille investointeja tehtiin?

Toimiala % vETIEE Fossiilisiin polttoaineisiin
? liittyvat tulot (K/E)

Rahoitus 62,7 % E
Sahkoyhtiot 11,3 % E
Viestintapalvelut 10,3 % E
Paaomahyddykkeet ja -palvelut 7,4 % E
Materiaalit 32% E
Teollisuustuotteet ja -palvelut 0,9 % E
Fossiilisiin polttoaineisiin liittymattomat sektorit o

.. 95,8 %
yhteensa
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EU-taksonomian
mukaisesti fossiilisten
kaasujen kriteereina ovat
paastorajoitukset ja
siirtyminen uusiutuvaan
energiaan tai vahahiilisiin
polttoaineisiin vuoden
2035 loppuun mennessa.
Ydinvoiman osalta
kriteerit sisaltavat
kattavat turvallisuus- ja
jatehuoltovaatimukset.

Toiminnan
mahdollistaminen
suoraan vaikuttaa siihen,
ettéd muu toiminta edistaa
merkittavasti
ymparistotavoitteen
saavuttamista.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, jossa
vahapaastoisia
vaihtoehtoja ei viela ole
saatavilla ja joissa muun
muassa
kasvihuonekaasujen
paastotasot vastaavat
parhaita suorituksia.

Taksonomian
mukaiset toiminnot
ilmaistaan osuutena

- liikevaihdosta, joka
kuvastaa niiden
yhtididen "vihreytta”,
joihin on investoitu
kyseisena paivana.

- Investointimenot
(CapEx) heijastavat
vihreita
investointeja, jotka
ovat tehneet yhtit,
joihin on investoitu ja
jotka ovat olennaisia
vihredan talouteen
siirtymisessa.

- Toimintakulut
(OpEX) heijastavat
niiden yhtiéiden
vihre&a toimintaa,
joihin on investoitu.

ya

ya

ovat ymparistétavoitteita
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon
asetuksen (eu)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja

Loput investoinnit ovat pankkitalletuksia.

Missa maarin olivat kestavat investoinnit, joilla oli ymparistotavoite, EU-taksonomian

mukaisia?

Kun tdmd raportti kirjoitettiin, yksikddn liikkeeseenlaskijoista ei raportoinut taksonomian
mukaisesti osuutta litkevaihdosta, Capexista tai Opexista.

Investoiko rahoitustuote fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinvoimaan liittyvaan toimintaan,

jotka ovat EU-taksonomian® mukaisia?
OKylla
[ Fossiiliseen kaasuun

X Ei

O Ydinvoimaan

Alla olevissa kaavioissa esitetaan vihrealla niiden investointien prosenttiosuus, jotka olivat EU-
taksonomian mukaisia. Koska kayttdkelpoista menetelmaa taksonomian vastaavuuden maarittamiseksi
valtionobligaatioille * ei ole, ensimméinen kaavio nayttad taksonomian vastaavuuden kaikille
rahoitustuotteen investoinneille, valtionobligaatiot mukaan lukien, ja toisessa kaaviossa esitetaan
taksonomian vastaavuus rahoitustuotteen investoinneille ilman valtionobligaatioita.

1. Taksonomian noudattaminen
investointien osalta, mukaan lukien
valtionobligaatiot*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien
(ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomian noudattaminen
investointien osalta, lukuun ottamatta
valtionobligaatioita®

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

m Investeringer i samsvar med
taksonomien: Fossil gass

Investeringer i samsvar med
taksonomien: Kjernekraft

*Néaissé kaavioissa "valtionobligaatiot” siséltavét kaikki valtioon tehdyt investoinnit.

Kuinka suuri oli uudelleenjarjestelyihin ja mahdollistavaan toimintaan tehtyjen

investointien osuus?

Tdtd raporttia laadittaessa yksikddn liikkeeseenlaskijoista ei raportoinut uudelleenjdrjestelyjen
Jja mahdollistavien toimintojen osuutta toiminnasta.

Kuinka suuri oli sellaisten kestévien investointien osuus, joiden ymparistotavoite ei

vastannut EU-taksonomiaa?

Rahaston osuus kestdvistd investoinneista, joiden ympdristotavoite ei ollut EU-taksonomian

mukainen, oli 93 %.

Ndimd investoinnit olivat alun perin annetun kestdvien investointien mddritelmdn mukaisia.

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot voivat olla EU-taksonomian mukaisia vain,
jos ne edistévat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen rajoittaminen”) eivétka vahingoita
merkittdvasti muita EU-taksonomian ymparistétavoitteita (katso selitys vasemmasta marginaalista). EU-
taksonomiaa vastaavat téydelliset kriteerit fossiiliselle kaasulle ja ydinvoimalle on kirjattu delegoituun
sadddkseen EU 2022/1214.

ODIN
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Q Kuinka suuri oli yhteiskuntaan liittyvien kestévien investointien osuus?

Rahaston osuus yhteiskunnallisesti kestdvistd investoinneista oli 3 %. Néimd investoinnit olivat
alun perin annetun kestdvien investointien mddritelmdn mukaisia.

@ Mitka investoinnit sisaltyivat kohtaan ”Ei kestavia”, mika oli niiden tarkoitus ja oliko
olemassa ymparistollisia tai sosiaalisia vahimmaistakuita?

Kohdassa "Ei kestivd” on rahaston osuus pankkitililli olevasta kdteisestd. Se oli 4 %.

Mihin toimenpiteisiin on ryhdytty kestavan investointitavoitteen saavuttamiseksi
viiteajanjakson aikana?

Salkunhoitaja tekee ESG-analyysin kaikille yhtidille, joihin on investoitu, sekd joukkovelkakirjojen
kestdvyysvaatimusten analyysin varmistaakseen, ettd investoinnit ovat rahaston kestdvien
investointitavoitteiden mukaisia. Tarvittaessa salkunhoitaja aloittaa vuoropuhelun liikkeeseenlaskijan
kanssa saadakseen lisdtietoja yhtiéstd ja/tai joukkovelkakirjalainasta.
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PALKITSEMISJARJESTELMA

ODIN Forvaltning kuuluu Norjan sijoitusrahastoja koskevas-
ta laista annetun asetuksen (Forskrift til verdipapirfondlo-
ven, 21.12.2011 nro 1467) ja ESMAn palkitsemisjirjestelmia
koskevien UCITS-siannésten (ESMA/2016/575) soveltami-
salaan.

Norjan valtiovarainministerié on vahvistanut asetukset sijoi-
tusrahastoja koskevan lain 2-16 §:n. ODIN Forvaltning AS:114
on asetuksen mukaisesti kolmen hallituksen jisenen muodos-
tama palkitsemisvaliokunta. ODIN Forvaltning AS:n hallitus
vahvistaa palkitsemisvaliokunnan laatimat palkitsemisjir-
jestelmat.

Palkkiovaliokuntaa kuultuaan hallitus piittid muuttuvan
palkkion maaraytymisperusteet ja arvioi, miten hyvin tavoit-
teet on saavutettu sekd piittia muuttuvan palkkion maksa-
misesta.

Muuttuvien palkkioiden myéntidmisperusteet ovat osittain
taloudellisia ja osittain ne liittyvit muiden tavoitteiden saa-
vuttamiseen kunkin henkilén tehtivin mukaisesti. Talou-
dellisissa perusteissa painotetaan pitemmailli aikavililla
saavutettuja tuoton lisayksia sekd ODINin eri rahastojen
nettomairdisen uusmyynnin kehitysta. Muuna tavoitteiden
saavuttamisena pidetdidn henkilén osuutta yhtion yleisten
tavoitteiden saavuttamisessa sekid hinen osaamistaan, tyo-
panostaan ja yhteistyokykyaan. Muuttuvassa palkitsemises-
sa on myos otettava huomioon tyéntekijéiden panos yhtién
vastuullisuustavoitteisiin ja -velvoitteisiin, mukaan lukien
kestavyysriskin sisillyttiminen salkunhoitoon ja sijoitus-
neuvontaan. Jokaisessa tehtiviluokassa on maaritelty katto
muuttuville palkkioille. Kiinteit ja muuttuvat palkkiot eivat
ole luonteeltaan pelkistidin taloudellisia ja liitettdvissi tiet-
tyyn yksittaiseen rahastoon. Siksi kiinteita ja muuttuvia palk-
kioita ei jaotella rahastoittain.

Palkitsemisjirjestelman kaytinnoén toteutusta arvioidaan
vuosittain riippumattoman tarkastustoiminnan puitteissa.
Toiminnan tarkastuksen johtopaitokseni on, ettid sellaisia
tekijoita ei ole tiedossa, joiden mukaan yrityksen maksamien
korvausten voidaan katsoa poikkeavan korvauskiytannosta.
Korvauskaytiantdon ei ole tehty olennaisia muutoksia vuonna
2022.

Kaikki ODIN Forvaltningin tyontekijat saavat tyostdin kiin-
tedd korvausta. Lisdksi toimitusjohtaja, varainhoitohenkilés-
t6 ja myynnisti, jakelusta ja markkinoinnista vastaava henki-
16st6 saavat muuttuvia palkkioita. Vuonna 2022 kaikkiaan 42
yhtién tyontekijia kuului timin jarjestelmin piiriin. Heista
23 tyoskenteli varainhoidossa ja 18 myynnissa ja jakelussa.
Valvontatehtavissi oleva henkil6sté saa vain kiinteda korva-
usta.

Nelja johtavissa tehtdvissi tyoskentelevad ja 14 salkunhoita-
jaa kuului vuonna 2022 muuttuvien palkkioiden ehdollisten
maksamissdintdjen piiriin. Néaissi tehtdvissi toimivien
muuttuva palkkio miiraytyy kahden vuoden ajanjaksolta ja
se maksetaan seuraavien kolmen vuoden aikana. Jos muut-
tuvan palkkion miiri on erityisen suuri, vihintaan 60 pro-
senttia on maksettava tasaisesti kolmen vuoden aikana. Jos
kyseessi on maksu, joka maksetaan joko suoraan vai kolmen
vuoden aikana, maksusta vihintain 50 prosenttia on oltava
rahasto-osuuksina, jotka on sidottu 6 kuukauden ajaksi. Lop-
puosa maksetaan kateisella.

Vuoden 2022 kokonaispalkkasumma oli 123,8 miljoonaa Nor-
jan kruunua, josta 79,6 miljoonaa Norjan kruunua oli kiintei-
ta palkkioita ja yhteensa 44,2 miljoonaa Norjan kruunua oli
muuttuvia palkkioita.

Johtoon kuuluvat tyontekijit / salkunhoitajat (riskinottajat):
Koko palkkiosumma oli 55,5 milj. Norjan kruunua, josta 10,6
milj. Norjan kruunua johtajille ja 44,8 milj. Norjan kruunua
salkunhoitajille. Koko palkkiosummasta oli 22,0 milj. Nor-
jan kruunua kiinteitd palkkioita ja 33,4 milj. Norjan kruunua
muuttuvia palkkioita.

Myynnin ja jakelun tyontekijit: Koko palkkiosumma oli 30,3
milj. Norjan kruunua, josta 18,9 milj. kruunua oli kiinteitd
palkkioita ja 11,4 milj. kruunua oli muuttuvia palkkioita.

Tarkastustehtdvid hoitavat tyéontekijit: Koko palkkiosumma oli
12,9 milj. Norjan kruunua.
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TILINPAATOSPERIAATTEET

Rahaston vuosikertomus on laadittu Ruotsin sijoitusrahastoja
koskevan lain (2004:46), Ruotsin finanssivalvonnan (Finan-
sinspektionen) sijoitusrahastoja koskevan mddréyksen (FEFS
2013:9) ja ruotsalaisten arvopaperi- ja erityisrahastojen avain-
lukujen esittdmistd koskevien Ruotsin sijoitusrahastoyhdistyksen
(Fondbolagens forening) ohjeiden mukaisesti.

Rahoitusinstrumentit

Kaikki rahoitusinstrumentit, joita ovat joukkovelkakirjat,
sertifikaatit ja johdannaiset, arvostetaan kiaypain arvoon
(markkina-arvoon).

Kayvan arvon maarittaminen

Joukkovelkakirjalainat hinnoitellaan Nordic Bond Pricing
AS:n asettamiin hintoihin. Jos Nordic Bond Pricing AS:n
kursseja ei ole saatavilla, kiytetdin Bloombergin kursse-
ja. Jos maksettavaa valuuttakurssia ei ole, annetaan arvio
markkina-arvosta.

Ulkomaan valuutta

Ulkomaan valuutassa olevat arvopaperit ja pankkitalletukset
on arvioitu hinnanmairityshetken 31.12.2022 valuuttakurs-
silla .

Kaupankayntikustannusten kasittely

Arvopapereiden ostoon liittyvit kaupankiyntikustannukset
(meklareiden palkkiot) sisdltyvit arvopapereiden kustan-
nushintaan.

Osingot osuudenhaltijoille
Rahastolla ei ole osakejakoa.

Hankintamenon kohdistaminen

Rahastojen myydessa arvopapereita kurssivoitot/-tappiot
lasketaan myytyjen arvopapereiden keskimiiraisen kustan-
nushinnan perusteella.

Korkotuotot
Korkotuotot koostuvat talletuskoroista.

Jaottelu toimialoittain

Jaottelu perustuu Morgan Stanleyn ja Standard & Poor’sin
Global Industry Classification Standard (GICS) -luokittelus-
tandardiin

Vaihtuvuus

Vaihtuvuus (129,8 %) lasketaan kiyttamalld Ruotsin sijoi-
tusrahastoyhtiéiden yhdistyksen (Fondbolagens Férening)
suositusta, toisin sanoen kauden aikana ostettujen arvopa-
pereiden ja myytyjen arvopapereiden pieninti kokonaisarvoa
jaettuna kauden rahastopiioman keskimairiiselld arvolla.

Tuottoluvut ja riskilaskelmat

Kaikkien tuottolukujen laskemisessa on kaytetty 31.12.2022
voimassa olleita kursseja. Rahasto rekisterditiin aktiiviseksi
Finanssivalvonnassa 1. marraskuuta 2021. Koska ensimmai-
nen merkinti rahastossa tehtiin 31. toukokuuta 2022, siti
kiytetain laskelmissa aloituspaivina.

Oslossa huhtikuun 19. paiva 2023
ODIN Forvaltning AS:n hallitus

Sigurs Aune
Hallituksen puheenjohtaja
(allekirj.)

(allekirj.)

Christian S. Jansen

(allekirj.) (allekirj.)

Bjorn Edvart Kristiansen
Toimitusjohtaja (allekirj.)

Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn

Dan Hinninen

Marianne Heien Blystad
(allekirj.)

Kari Gisnaa

(allekirj.)
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Vuosikertomus 2022 %
TILINTARKASTUSKERTOMUS ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Témé on suomenkielinen kdannas tilintarkastuskertomuksen
alkuperaisesta ruotsinkielisestéa versiosta, kuten [ODIN Small
Cap]:n vuosikertomus on kdannos ruotsinkielisesta alkuperaises-
ta versiosta. Alkuperaisessa tilintarkastuskertomuksessa kerrot-
tiin vain asiakirjasta, joka sisalsi ODIN Small Capin ruotsalaisen
vuosikertomuksen, eika muita tietoja. Taman tilintarkastuskerto-
muksen kdanndés suomeksi ei siis sisélla sen laajempaa tarkas-

Tilintarkastuskertomus

ODIN Sustainable Corporate Bond -rahaston osuudenomistajille, yritystunnus 515603-1964

Vuosikertomusraportti

Lausunto

ODIN forvaltning AS Norgen, yritystunnus 516402-8044, tytaryhtion ODIN Fonder tilintarkastajina olemme tarkastaneet ODIN Sustainable
Corporate Bond -rahaston vuosikertomuksen vuodelta 2022 lukuun ottamatta sivuilla 136-142 olevia vastuullisuutta koskevia tietoja.

Kéasityksemme mukaan on vuosikertomus laadittu Ruotsin sijoitusrahastolain ja Ruotsin finanssivalvonnan (Finansinspektionen)
sijoitusrahastoja koskevien saanndsten mukaisesti, ja se antaa kaikilta olennaisilta osiltaan totuudenmukaisen kuvan ODIN Sustainable
Corporate Bond -rahaston taloudellisesta tilanteesta 31.12.2022 ja sen varainhoitovuoden taloudellisesta tuloksesta Ruotsin
sijoitusrahastolain ja Ruotsin finanssivalvonnan sijoitusrahastoja koskevien sdanndsten mukaisesti. Lausuntomme ei koske sivuilla 136-142

olevia vastuullisuutta koskevia tietoja.

Lausunnon peruste

Olemme suorittaneet tarkastuksen kansainvalisten tilintarkastusstandardien (ISA) ja Ruotsin hyvan tarkastuskaytannén mukaisesti.
Naiden standardien mukainen vastuumme on kuvattu tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan vastuu. Olemme riippumattomia
rahastoyhtiosta Ruotsin hyvan tilintarkastuskaytannén mukaisesti ja olemme muutoin toimineet kyseisissa vaatimuksissa maaritellyn

ammattieettisen vastuumme mukaisesti.

Katsomme hankkimamme tarkastusevidenssin riittdvaksi ja tarkoituksenmukaiseksi perustaksi lausuntoamme varten.

Vuosikertomukseen sisaltyméattomat tiedot

Tassa asiakirjassa on myds muita tietoja kuin vuosikertomuksessa, ja ne ovat ndhtavilla sivuilla 136-142. Naistd muista tiedoista vastaa

rahastoyhtio.

Vuosikertomuksesta antamamme lausunto ei koske néita tietoja, emmeka anna naitd muita tietoja vahvistavaa lausuntoa.
Vuosikertomusta koskevan tarkastuksemme yhteydessa meilla on velvollisuus lukea edella mainitut tiedot ja pohtia, ovatko tied ot

ESLL

olennaisesti ristiriidassa vuosikertomuksen kanssa. Tasséa katsauksessa otamme huomioon my6s muut tarkastelun aikana hankkimamme i
tiedot ja arvioimme, nayttavatko tiedot muuten siséltdvan olennaisia virheellisyyksia. S
Jos paadymme naiden tietojen osalta tekemamme tyon perusteella johtopaatokseen, ettd muut tiedot sisaltavat jonkin olennaisen 5
virheellisyyden, meidén on raportoitava siitd. Meilla ei ole tallaista raportoitavaa. =
Rahastoyhtién vastuu <
Rahastoyhtio vastaa vuosikertomuksen laatimisesta ja siita, etta se Rahastoyhtio vastaa my0s sellaisen sisaisen tarkastuksen 2*'
antaa totuudenmukaisen kuvan Ruotsin sijoitusrahastolain jarjestamisestd, jonka se katsoo tarpeelliseksi saantéjen Q
ja sijoitusrahastoja koskevien Ruotsin finanssivalvonnan rikkomisesta tai erehdyksista johtuvia olennaisia virheellisyyksia 3
méaaraysten mukaisesti. siséltamattdman vuosikertomuksen laatimista varten. h
Tilintarkastajan vastuu . L R . 5

. . o . — luomme itsellemme kasityksen rahastoyhtion sisdisesta =
Tavoitteenamme on saavuttaa kohtuullinen varmuus siita, etta =

vuosikertomus ei sisélla olennaisia virheellisyyksia riippumatta siita,
johtuvatko ne saantdjen rikkomuksista vai erehdyksista, ja antaa
lausuntomme sisaltéva tarkastuskertomus. Kohtuullinen varmuus
on pitkalle meneva varmuus, joka ei kuitenkaan takaa, etta ISA:n ja
Ruotsin hyvan tilintarkastuskaytannén mukaisesti tehdyssa
tarkastuksessa aina havaitaan mahdollinen olennainen
virheellisyys. Virheellisyyksia voi syntya sdantdjen rikkomisten tai
erehdysten seurauksena, ja niité voidaan pitaa olennaisina, jos
niiden voidaan kohtuudella odottaa vaikuttavan kayttajien
vuosikertomuksen perusteella tekemiin taloudellisiin paatoksiin.

ISA:n mukaisessa-tarkastuksessa kdytamme ammattimaista
harkintaa ja noudatamme koko tarkastuksen ajan ammattiin
kuuluvaa skeptistd asennoitumista. Lisaksi:

— tunnistamme ja arvioimme saantéjen rikkomisten tai
erehdysten seurauksena vuosikertomukseen syntyneiden
olennaisten virheellisyyksien riskit, suunnittelemme ja
suoritamme tarkastusmenettelyt tiedostaen muun muassa
nama riskit ja hankimme tarkastusevidenssin, joka on riittava
ja tarkoituksenmukainen lausuntomme perustan
muodostamiseksi. Riski, ettd havaitsematta jaa saantdjen
rikkomisesta johtuva olennainen virheellisyys on suurempi kuin
erehdyksesta johtuvan olennaisen virheen tapauksessa, koska
saantdjen rikkomiseen voi kuulua salajuonia, vaarennyksia,
tahallisia laiminlydnteja, virheellista tietoa tai siséisen
valvonnan puutteellisuutta.

tarkastuksesta niilta osin, kuin se on tarkastuksen kannalta
merkityksellinen, jotta voimme suunnitella olosuhteiden
kannalta asianmukaiset tarkastusmenettelyt pyrkimatta
kuitenkaan antamaan lausuntoa sisdisen tarkastuksen
tehokkuudesta.

— arvioimme kaytettyjen kirjanpitoperiaatteiden
asianmukaisuutta ja rahastoyhtion tilinpaatoksessa
lisatietoineen esittdmien arvioiden kohtuullisuutta.

— arvioimme vuosikertomuksen yleista esitystapaa, rakennetta
ja sisaltéa, mukaan lukien lisatiedot, ja sita, esitetdankd
vuosikertomuksessa tilien perustana olevat liiketoimet ja
tapahtumat tavalla, joka antaa niista totuudenmukaisen
kuvan.

Meidan on ilmoitettava rahastoyhtidlle muun muassa tarkastuksen
suunnitellusta laajuudesta ja suuntauksesta seké sen ajankohdasta.
Meidén on my®&s ilmoitettava tarkastuksen aikana tehdyista
merkittévistéd havainnoista, joita ovat myds mahdollisesti
havaitsemamme merkittavat sisdisen tarkastuksen puutteet.

Tilintarkastuskertomus ODIN Sustainable Corporate Bond, yritystunnus 515603-1964, 2022
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tettua tietoa kuin alkuperainen tilintarkastuskertomus siséalsi.
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Vuosikertomus 2022 %
TILINTARKASTUSKERTOMUS ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Tama on suomenkielinen kdannas tilintarkastuskertomuksen
alkuperéaisesta ruotsinkielisesté versiosta, kuten [ODIN Small
Cap]:n vuosikertomus on kdannds ruotsinkielisesté alkuperaises-
ta versiosta. Alkuperéisessa tilintarkastuskertomuksessa kerrot-
tiin vain asiakirjasta, joka sisélsi ODIN Small Capin ruotsalaisen
vuosikertomuksen, eikd muita tietoja. Taman tilintarkastuskerto-

muksen kdadnnds suomeksi ei siis sisélla sen laajempaa tarkas-
¢ tettua tietoa kuin alkuperéinen tilintarkastuskertomus siséalsi.

Tilintarkastajan lausunto lakisaateisista vastuullisuutta koskevista tiedoista

Rahastoyhtié vastaa vastuullisuutta koskevista tiedoista sivuilla 65-66 ja niiden laatimisesta sijoitusrahastolain mukaisesti.

Olemme tarkastaneet rahaston antamat vastuullisuutta koskevat tiedot noudattamalla soveltuvin osin Ruotsin hyvaksyttyjen tilintarkastajien
yhdistyksen (FAR) ohjetta RevR 12 Tilintarkastajan lausunto lakisédéateisestd vastuullisuusraportista. Tama tarkoittaa, ettd suoritamamme
vastuullisuutta koskevien tietojen tarkastus on painotukseltaan toisenlainen ja laajuudeltaan huomattavasti pienempi kuin kansainvalisten
tilintarkastusstandardien ja Ruotsin hyvan tilintarkastuskaytdnnén mukainen tilintarkastus. Katsomme, ettéa tdma tarkastus antaa riittavat
perusteet lausuntoamme varten.

Vastuullisuutta koskevat tiedot on annettu vuosikertomuksessa.
Tukholmassa, 19. paiva

KPMG AB

Anders Tagde
Hyvaksytty tilintarkastaja
(séhkdinen allekirjoitus)
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Puhelin: +358 (0) 9 4735 5100

Fax: +358 (0) 9 4735 5101

info@odin.fi www.odin.fi

ODIN Fonder Kungsgatan 30, S-111 35 Stockholm
Box 238, S-101 24 Stockholm

Puhelin: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66
E-mail: kontakt@odinfond.no

www.odinfonder.se

ODIN Forvaltning AS Fjordalléen 16,
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